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DICTAMEN DE AUDITGRIA EXTERNA
DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A LOS ESTADOS FINANCIEROS DE L4 COMPANIA
FOPECA S.4.

A l0s accionistas de
FOPECA S A

Hemos examinado et Balance General gl 31 de Diciembre de 2006 y ios
coarrgspondientes Eslados de Pérdidas y Ganancias, ia Evelucion dal Palrimonia,
Fuentes y Usos de Fondes v ios Cambios en la Posicion Financiera de ja compania al
final del ejercicic economico. Estos Estados son respoensabilidad de 1a Gerencia. Nuestra

. responsabilidad es expresar una opinién sohre los mencionados Estados Financieros

hasandonas en nuastra Auditoria.

Los analisis fueren realizades de acuerda con nomas de Awditoria gensratmente
Aceptadas, contienen pruebas de los registros contables y demas procedimientos que
han sido necesanos aplicar en este caso.

En nuestra opinién, los Estadoes Financieros adiuntos prasentan razonablemente
fa Situacién Financiera de FOPECA 5. A, asi como su cumplimiento a 1as obligaciones
tributanas que comeo sujetos pasives le corresponds, at 31 de Diciembre del 20086, vy los
resultados de sus aperaciones y los cambios en la Situacién Financiera por el perioda
enunciade, de conformidad con los principios o= contabilidad v leyes vigentes en ei
Ecuador.

Atentaments,

.
- ( Sl AT Cerl Ll

Econ. Edgar Machado
_ CP.A No 22020 ‘
AUDITOR EXTERNCO
Resolucion No. 210

02 de Marzo def 20068
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FOPECA S.A

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005-2006

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Amarica)

ACTIVO

CORRIENTE

Caja

Bancos

inversianes Temporales
Cuentas por Cobrar
Impertaciones en Transito
Mercaderias- Inv. Final

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

FiJo

Terrencs

COtros Activos No Depraciables
Edificlos

Instalacianes sn Curse
Instaiaciones

Maguinaria y Equipe
Vehiculos

Equipo de Oficina

Muebles y Enseres

{-} Depreciacién Acumulada

TOTAL ACTIVO FIJO

OTROS ACTIVOS
Construcciones en Proceso

-

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TQTAL ACTIVOS

2005 2006 YARIACION
4.650,00 5,150,00 500.00
3.782.853,05 1.326.02942 -2.456.82363
530.690.74 1.806.588,83 1.275.588,24
2602.76831 8.364.618,98 576184867
21249576 7.038,90 -205456.86
- §.272,00 §.272,00
7.133.758,86 14.515.698,28 4.381.939,42
8441933 9441933 -
143434 143434 -
142.681 91 142.894 81 -
10365119 103.661,19 -
£3.798,02 63.799,02 -
1548648895 14.857.965,20 -628.523,76
6§421.20387 7.796.039,30 237383633
735,954 11 788.540,21 52.588,10
149,302,584 15241564 3.113,10
-15.948 518 40 -17.196.861,38 -1.248.342,88
£.250.426,96 6.803.084,76 552.667,80
5.533.311,81 13.181.188,21 6.617.887.40
6.533.311.81 13.151.199,21 6.617.897,40
19.917.457,63 31.469.992,25 11.552.494,62

Las notas adjuntas son parte integrante de este estade
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FOPECA S.A.

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005-2006

(Expresadc en délares de los Estados Unidos de América)

PASIVO

CORRIENTE

Cuentas por Pagar
Documentos por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE
DEUDA LARGO PLAZO

{-) Parte Corrients
Cuentas por Pagar

TOTAL DEUDA LARGO PLAZQ
TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital

Aportes de Accionistas para cap futuras

Utilidades Retsnidas
Utilidades dsei Ejercicic

TOTAL DEL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

2005 2006 VARIACION
262149678 3.344.434 23 722,937 .45
- £.348 07 g.848,07
2.621.496,78 3.353.282,30 731.785,52
9.092.877.19 14.662.060 89 5,569.173,70
9.002.877,19 14.652.050,89 5.550.173,70
11.714.37397 18.005.333,19 £.290.959,22

2.600.000,00 2.500.000,00 .
21,345 50 137.889,36 116.543 86
47.466 30 . -47 456,30

4.091.456 52 4.091.455 52 .
1.000.000,00 5.765.863,39 4.765.963,39
266.637 .95 542.856,34 2686.218,38
286.218,38 426.494 45 140.278,07
8.203.123,66 13.464.659,06 5.261.535,40
19.917.497,63 31.469.992,25 11,552.404,62

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado
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FOPECA S A

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICIEMERE DE 2005 Y 2006

(Expresado en Dolares de {os Estados Unidos de America)

WENTAS NETAS

COSTD DE WENTAS

20085

13.871. 11017

14,208,344 44

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION

Gastas de Administracion
Financieros

14.730.188,78
2.246.827.95
1.9560.154 48
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4.330.170.29
11.823,73

TOTAL

1.600.858,57

4.841 800,03

Litilidad en Cperasion [Pérdida)
OTROS INGRESOS (GASTOS)

lngresos
Gastos

845871 38

D20.8988.65

97 628,64
20.03%8,85

Utijidad Meta antes de participacion
de trabajaderes = Impusstas

PROVISIONES

15% Participacian de Trabajadorss
28% irmpussto 3 la Rents

10% Reserva Legal

E% Resena Facultativa

B9.514,08
140.873,26
47 488,30
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RESULTADO NETO

286.218,33

426454, 45

Las notas adjurtas som parte intzgrants de este
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Varacion

4.844.123 48

1.423.185,83

2.415.637 .78

3.280 01580
-33.072.29

3.240.843 .51

174,984 27

80.153,30
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FOPECA S.A.

ESTRUCTURACION DE LAS FUENTES Y USOS DE FONDOS
(Expresada en Dolares de ioa Estados Unidos de América)

CUEBNTAS Dic-31-2005 Dic31-2006 FUENTES LUs0s
VG HO CORRIENT.

FLUO
Tetranos 8441933 84 419.33 -
Ciros Agtives No depreciables 143434 1.434,34 -
Edificios 142,691 91 142.591.81 .
instaiaciones an Curso 103.681,1¢ 103.851,19 -
Instaiaciones 8378892 £3,799,02 C.
Maguinaria y Equipo 1548648898 ) 14.8587.985,20 62852375

Vehicuios ' 542120397 7.795038,30 2.373.83633
Equipo de Cficina 735,954,111 7858.540,21 525588610
Mueblas y Enseres 148.302,54 16241564 3141310
{~Deprec. Acumuiada) -15.948 81840 | -17.186.861,38 1.248.34298

Canstruscisnes en Proceso 5.533.311.81 13.181.19¢,21 6.617.887 40
Cuentas por Liquidar - - - .
DEUDA L ARGO PLAZQ

Cuentas por Pagar ‘ 8098287719 146582080891 588817370

PATRIMONIO Y CAPITAL

Capital Sociel 2.500.000,00 2.500.000,00 -

Aportes de Accion, Pava Capit, Futuras 1.009,000,00 5765963381 4.765.96339

Reserva Lagal 2134550 137.889.26 11654386

Reserva Facultativa 47.468,30 - 47.4686,30

Ressrva de Capital 4.061.46552 408146582 -

Utitidades Retenidas 256.637 96 842.856,534 286.218 38

Utllidad del Ejercicio 28621838 426,494 45 140.278,07

SUBTOTALES 12.745.042 13 8.094.885823

Vartacidn de Capital de Trabajo Neto 3,660.153,80

TOVALES 12.745.04213 | 12.745.04213

Las hotas adjuntas son parte inlegrante de este estado




- . FOPECA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
VARIACION DEL CAPITAL DE TRABAJO
EJERCICIOS CONCEBIDOS AL 31 DE DICIEMBRE 2006-2086
{Expresado en Dolares de los Estados Unidos de Amiérica)

2005 2006
CONCEPTO PARCIAL TOTAL PARCIAL TOTAL VARIACION

ACTWWO CORRIENTE 7.133.758,86 11.515.698,28 4.381.939,42

Disponible 431849379 3.137.768,40 -1.180.725,39
Caja 4 650,00 5.150,00
Bancos 3.782.853,05 1.326.029 42
Inversiones Temporales 530.990,74 1.806.588,98

Exigible 2602.769,31 8.364 618,98 5.761.849,67
Cuentas por Cobrar 260276931 836461898

Otros Activos Comientes 21249576 13.210,90 -199.184 86
Mercaderlas Inv. Final - 6.272,00
Importaciones en Transito 212.49576 7.038.90

PASIVO CORRIENTE 2.621.496,70 3.353.282,30 731.785,52
Cuentas por Pagar 2.621496,78 334440423
Documentos por Pagar _ - 8.848,07

CAPITAL DE TRABAJO : 4.612.262,08 ’ B.182.416,98 3.650.153,90

Las notas adjurtas son parte integranie de esle estado
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FOPECAS.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

1. OPERACIONES:

14. La compadia fue constituida medianie escritura piblica celebrada el diez v sieta
de febrero de mil novecientos setenta y cuatro, ante el Notario Séplimo del Canton
Cuenca, Dr. Emiiano Feican Garzon, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil
de 2ste mismo cantén, con el numero treinta v dos, de fechia primero de marzo de 1974

Mediante Escrtura Plblica celebrada el 28 de Mayo de 1980 ante e} Netario
Segundo del Cantén Cuenca, Dr. Rubén Vintimilla Bravo se procedit a elevar a Escritura
Piblica 'a reactivacion, aumente de capital y reforma integral de estatutos, escritura que

. fue inscrita en el Registro Mercantil bajo e} No. 72 v Resclucion No. RLC-548-80 de Is

intendencia de Compafiias de Cuenca, de fecha junic 4 de 1980, Mediante Escrifwa
Pulblica celebrada el 28 de agosio de 1988, ante el Notaric Cuarto del cantén Cuenca, se
procedio a elevar su capital social en doscientos cuarenia y siete millones de sucres,
escritura que fue inscrita en la Fegistraduria Mercantil bajo el No. 224 de 7 de
Septiembre del mismo afio.

Mecdianie Escritura Publica celebrada e 27 de diciembre de 1993 ante el Notare
Vigésimo Octavo del canién Quito, se procedid a elevar su capial social en Tres mil
trescientos cincuenta millones de sucres. Escritura que fue insciita en la Registraduria
Mercantil bajo el No. 12, de fecha 11 de enero de 1994 y aprobado por la Intendencia de
Compafiias de Cuenca, mediante tesolucién No. 94-2-2-1-006 de fecha Enerc 5 de
1994.

Mediante Escrtura Phblica celebrada el 24 de Noviembra de 1995 ante el
Notario Quinta del canton Quito, Dr. Edgar Patricio Terdn Granda, se procedid a fa
transformacion, cambio de razdn social (de Fopeca Cia. Lida, a Fopeca SA), €
incremento de capital en cinco mil cuatrocienios millones de sucres, escritura que fue
inscrita en 13 Registraduria Mercantil bajo =i No. 44, de facha 31 de Enero de 1896 y
aprobado por ia Intendencia de Companias de Cuenca, mediante resolucion No. 96-3-1-
1-002, de fecha 3 de enero de 1956, Su capital aetual es el de §, 260.000.00

Medianta Escritura PGblica celebrada 21 3 de mayo del 2001 ante 2l Netario Sexto
del cantén Quito, Dr. Héclor Vallejo Espinoza se procedio a elevar a Escritura Piblica la
reforma de estatutes de la compania la misma que fue inscrita en ef Regisfro Mercartil
bajo el No. 350, de fecha junio 8 del 2001 y Resolucion de la Intendencia de Companias
No. D1-C-DIC-427 de Maye 21 del 2001,
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FOPECA S.A

NOTAS ALQS ESTANDOS FINANCIEROS
FOR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2006
(Pag 2)

Mediante Escritura Pablica celebrada el 15 de energ del 2002 anle el Motano
Sexto del canten Quito, Dr. Héclor Vallejo Espinoza se eleva a Cscritura Pablica la
conversién a délares del capital auterizado, def suscrito y del pagado, la misma gue fue
inscrifa en e Regisiro Mercantil bajo el No. 175, de fecha maye § dei 2002 y
Resolucion de Ja Intendencia de Companias No. 02-C-DIC-076 de febrero 1 del 2002.

Mediante Escritura Publica celebrada el 5 de COctubre del 2005 ante 2! MNotano

- Decimo Séptimo def cantén Guito Dr. Remigio Poveda Vargas, se procedis a slevar a

Escriiura Piblica el aumento de capital suscrife en Dos millones ciento cuarenta mil
ddlares, escritura que fuera inscrita en @ Registro Mercantil bajo el No. 490 de fecha
diciembre 20 del 2005 y Resojucion de la Intendencia de Compafiias No. 05-C-DIC-999
de Diciemhre 14 del 2005. Su capial actual es de Dos millones quinientes mil dolares
{$2.500.000,00).

La actividad de a empresa, se enmarca en lo dispuesto por sus estatulos, y ei fiel
cumplimiznio de sus deberes y obligaciones.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES:

La compania mantiene sus regisiros en moneda ecuatoriana (Ddlares) y de
acuerdo con los principios contables y practicas en el Ecuador, los mismos que son
utilizados en la preparacion de los Estados Financieros.

=~ Las notas gque siguen, resumen estos principios y su aplicacion a los estados
financieros descritos areriormente.
YENTAS: (ingrasos)
En & gjercicio sconomico por el ane 2006, la compafia obiuvs ingresos por

trabajos realizades con los siguientes valores, oue desgiosados cowesponden a o5
proyectos descritos a continuacion:




FOPECA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANGIERQOS
POR EL ANO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Pag 3)
PROYECTO VALOR
Matriz 289.330,78
Zamara 343867 47
Jualayiza 200828 30
Vantzaza 2141 729 65
Manta 2680.833,73
Fasaje 2.315. 785 68
Coca 832545400
Sucia 5073 937 34
TOTAL 19.871.110,17

OTROS INGRESQS: Esta cuenta corresponde a valores recibidos duranie 2l
ano 2006.

CTHOS INGRESDS 97.6535,64

OTROS EGRESQS: Esta cuenta corresponde a gastos no deducibles, facturas
ingresadas fuera de mes y liene un saldo de:

| TROS EGRESCS | 90.032,85

I..................‘........C...‘.....0...........




FOPECAS.A

NOTAS A1 OS ESTADQOS FINANCIERQS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIENMBRE DEL 2006

{Pag 4)

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIRC!

Son regisirados ai costo de adquisicion. Las mejoeras que extienden fa vida (il de
los bienes o incrementan ia capacidad productiva del activo son capitalzadas y ias

reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados del gjercicio
corriente.

DEPRECIACIONES:

La depreciacion es calculada sobre valores histdricos maodificados por los ajustes
del sistema de correccion monetatia vy los sfectos de la traslacion de sucres a dolares

norteamaricanos, sobre 1a base del matodo de linea recta, considerands fa vida il
estimada de los respectives activos asi:

Edificios 5%
Maguinarias 20%
Equipo de Cficing 10%
Muebles, Enseres e Instalaciones 10%
Vehiculos 20%
Eguipns de Computacion 32%

CAJA

A esta cuenta se le ha hecho el argueo correspondiente, siendo su monio a
Diciembre 21 del 2006:

s i ey |
' Caia ; 548000 |

I..................‘....................0.........
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADDS HNANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Pag 5)

BANCOS:

Han side debidamente conciliados con los estados bancarios de cada Banco,
desglosandose de la siguiente manera:

Banco Internacional, Coca, da. 880000240 0 4.502.42
Banco Pacifico cta, 349513-3 24T 284,05
Banco Racific Naronsl Bank, Miarmi. Dolarss cta. 1041298327008 11.838,28
Banco del Fichingsa cta. D5E205204-0 4,147 52
Banco internacienal-hanta da. 7TDO00E0B237 518,44
Banca intermacional ofa. 287533 13.011.40
Earco de Lojs cta, 200020774-2 | ®540
Eanco Arnaronas cta, 03-10348-4 ' 434 871,17
Eanco del Fichindna Cta. 32799457-04 1.747 47
HEZC Private Bank 2B0.767 18
TOTAL 1.326.020. 42 |
INVERSIONES:

En esta cuenfa se encuentran inversiones locales, correspondientes a las
titularizaciones que tiensn en el Banco Amazenas, y en el extarior en JPMorgan
Chase Bank., desglosadas de la siguiente manera;

W

Unversiories Locale f80.524 82
inversiornes en & Exterior 24e.0ed 48

o

TOTAL 1.806.583.59¢




FOPECA S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR £ ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2006

(Fig 6)
CUENTAS POR COBRAR:
Esta cuenta se descompone de {a siguienie manera:
\arios Deudores Locales (B) ! 1.342.0587 28
Fagos Anticipados Locales (7 1.204.474 45
Cuentas de Personal {3 ]
Clisntes (3 4.850.382 .49
Cuertas por Cabrac Banco (pevecaonias de chaques) 312,29
TOTAL 3.364.618,98 |

IMPORTACIONES EN TRANSITO:

La cuenta de Importaciones en iransito al 31 de Dicien}‘bre del 2006 tiene un
~ Saldo de $7.033 90 que comresponde a valores entregados anticipadamente por
importacion de:

Repusstos Maotor Mitsubishi v LAUL1S ) 893543
Rep. T3 de Carrbios M B, 103,37
¢ TOTAL 7.038 20

i.................“............‘...0.........‘..‘.




FOPECA S.A.

NOTAS AL OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANC TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Pag 7)

INVENTARIO FINAL OE MATERIALES:

La cuenta de Inventario Final de Materiafes, al 21 de Diciembre dei 2006 tiene un
satdo de 56.272.00 gue corresponde a varios materiales.

ACTIVOS FIJSOA:

Valeres que corresponden a los siguientes Actives, en valores netos:

)

Tass Depreqacion Anual

(hbras de Arte ' 1434 34
Terrencs 34 418,33
Edificios H¥a 142881 99
'nstalsciznes 1% 83.798 02
Magunanay Equipa (1) 20%% 14,857 8685 20
Yehiculos 205 7.785.030.30
| Equipo d= Cficina (2 10% 758.540,21
Mustles y Enseres 1G% 15241554
Instalaciones en Zurso (31 102.851,18
(-} Depreciacion Acurndada -17.185 851 ,38;
TOTAL 6.803 084,751

NOTA 1.- Algunos Actives Fijos de este grupo, segun sus caracteristicas, se
aplica e 10%

NOTA 2- En este grupo de actives fijos, los equipos de computacion se
deprecian con el 23% anuat. '

NOTA 2- La cuenia de instalaciones en curso no o5 lomada en consideracion
para el calculo de la depreciacién; una vez que forme pade del Aclivo se
procederd a hacerio.

1000000000 0000000 ..‘............‘.............O...




FOPECAS.A

NOTAS ALQS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
(Pag &)

CONSTRUCCIONES EN PROCESO!

Esta cuenta corrasponde a los siguienies proyectos aln en proceso y son:

Caiderdn Gualabamta 443.977.39
Marta 93752547
San Francizco-Fasaie 1.262.052 82
Cons Dayuna A063 845 19
Suctz 2042605 34
| TOTAL 13.151.189,21

CUENTAS POR PAGAR CORTQ PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2006 las cuentas por Pagar se constituian en:

22515837 ]

Frovisiones Fol de Susldos

Provesdorss por Fagar 163787118
Acreednres \Warios 1.431.404 2
TOTAL 3344 434,23

DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO:

Al 31 de Diciembre del 2606 los documentos por Pagar, coresponden a deudas
>~ a enlidades Financieras:

'TOTAL 5,248 07|

)00 0000 0O0OQQGOOOGIOSOYS ..‘....................O.........
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADQOS HNANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

(Pag. 9)

CUENTAS POR PAGARLARGO FLAZO:

Al 21 de Diciembre del 2006 las cuentas por Pagar se constituian en:

i ANTICIPOS POR OBRAS:
Anncips Mendez Sucda. Trare Mo 2 1447262 30
Antizipo San Francisco-FPasge 2383321
Antcips Calderon Guaylabarka 222.330,54
Antcipo C Provincial Crellana 2.193.875,44
SUB-TOTAL 1083000174
CUENTAS POR PAGAR:
Mznue! Fonana 2187514
Provesdores por Fagar Largo Flazs 1.307 238,74
BAOCOM ECUATORIAMA Ja. Lrda.. i 121 347 50
Garanitia Fresh Logistics 35358412
SUB-TOTAL 1.494.493 21
DOCUMENTOS POR PAGAR E. FINANCIERAS:
LANDES BANK 8ADEN WURTTEMDERD 1 787.550,34
Banep Arrazonas 600.000
SUB-TOTAL 2.367.550,34
TOTAL GENERAL 14.652.050,39

CAPITAL SOCIAL;

El capital suscrito de |a compania es el de DOS MILLONES GUINIENTOS MIL,
los mismos que estén integramente suscritos y pagados.

RESERYA LEGAL:

e conformidad con ef Art. 297 de la Ley de Companias, de la dilidad Neta
anual, debe Iransferirse una cantidad no mendor de un 10% npara fomar la
Reserva Legal, hasla que alcance pot lo menos el 50% dei Capital Social; siendn
su saldo al 21 de dictembre del 2006:

| Reserva Legal i 137.889,38 |
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FOPECA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS ANANCIERQS
POR FL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006
{Pag. 10)

NOTA: La Junta Seneral Ordinaria ai conocer ¥y aprobar los estados financieros
de! 2006, designé la cantidad de $49.077 57 para esta cuenta.

RESERVA DE CAPITAL:

Esta cuenta patrimoenial que incluye a partir del Ejercicio Econdmice 2000, ias
cuentas que se originaron por fos ajustes parciales de inflacion hasta ef periodo
de transician (Marze 31 del 2000}, acumula las cuentas paitimoniales (resava
por revalorizacién del patrimonio y reexpresién monetaria), su saldo no puede
distribuirse como dividendo. Mantiene un saldo de:

[ Reserva de Capital 5 4.091.455 52 |

E SURSEC 5

Entre el 21 de diciembre del 2006 v la fecha de ia elaboracion del presente
infarme (02 de marzo del 2007) no se han producido eventos que en la apinion de
la administracion de la compania pudieran tener un efecto importante sobre sus
gstados financieros y que ameriten su revelacion.




