TROPIEXPO C.L.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

EXPRESADAS EN DOLARES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

TROPIEXPO C.L., fue constituida en Pasaje con fecha 05 de mayo del 2015 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 06 de mayo del 2015. Las actividades que desarrolla estdn
enmarcadas en su objeto social, siendo las principales la comercializacién de productos vegetales
en sus diferentes formas y procesos. En el transcurso del afo 2015 realizé la adquisicion de una
hacienda en la zona de Arenillas, en donde se desarrolla un negocio referente a la plantacion y
comercializacion de cacao y otros cultivos vegetales.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiia ha realizado sus operaciones en forma regular a pesar
de las restricciones econdmicas vigentes desde afios anteriores con una marcada recesion de la
economia ecuatoriana, a lo cual se deben agregar los graves efectos del terremoto de Abril del
2016 y la situacion politica del pais. En el afio 2018 la situacién econdémica del pais presentd
indicios de recuperacion, sin embargo, los precios del petréleo ecuatoriano, fuente principal dentro
del Presupuesto General del Estado, no ha mostrado recuperacién en referencia a su cotizacién
internacional en afios anteriores, impactando de manera directa a la liquidez del pais.

Las cifras econdmicas al cierre del afio 2018 muestran un crecimiento econémico minimo, con un
marcado endeudamiento publico que conlleva a un déficit fiscal sumamente elevado y una balanza
de pagos negativa. El gobierno y las entidades encargadas de la economia del pais contintian
enfrentando esta situacién, implementando varias medidas econOmicas, entre las principales
tenemos la Atraccién de inversiones privadas con el Incremento de la inversién nacional y
extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios (Ley de Incentivos a la
Produccion), el financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado y la
obtencion de financiamiento a través de gobiernos extranjeros (China), y principalmente el
acuerdo firmado con el Fondo Monetario Internacional (FMI), el cual aportara financiamiento a
las actividades de inversion del Estado de aqui a los proximos afios y que ayudard a superar el
déficit existente, se estima que las cifras macroecondmicas mostraran indices positivos a partir del
afio 2020. Sin embargo, ante la grave situacion econdémica que atraveso el pais durante el afo
2018, las operaciones de la Compaiiia se mantuvieron activas tal como se menciona en parrafos
anteriores.

2. BASES DE PREPARACION

TROPIEXPO C.L., es una Compaiia regulada por la Superintendencia de Compaiiias y por lo
tanto estd sujeta a la preparacion y presentacion de sus Estados Financieros bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera.
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A continuacién se describen las politicas y practicas contables adoptadas en la preparacion de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para el periodo de
presentacion de este reporte, salvo se indique lo contrario.

» Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la Compaiiia estd en
funcionamiento, y continuard su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto, se supone que
la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la escala
de sus operaciones.

TROPIEXPO C.L., es una empresa que cumple con los requerimientos para ser considerada
como un Negocio en Marcha.

» Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standards Board — IASB) las cuales comprenden:

+¢ Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF);

+» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC);

¢ Interpretaciones del Comité de Interpretaciones de Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité Permanente de Interpretacion
(Standing Interpretations Committee - SIC).

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esos afios. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.

> Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico y al valor de revaluacion en
el caso de propiedades y activos bioldgicos.

» Moneda funcional y de presentacion

La Compaifiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No.21

(NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera", ha
determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su moneda funcional.
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Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente econémico en el cual
opera la Compaiiia es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de
diciembre del 2018 estdn presentados en ddlares de los Estados Unidos de América (d6lares
estadounidenses), moneda de curso legal en el Ecuador desde marzo del 2000.

» Estimaciones y juicios contables

La Compafiia hace estimaciones e hipétesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a.  Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y
los que estdn dentro del ciclo normal de la operacién de TROPIEXPO C.L., y como no corrientes
los de vencimiento superior a dicho periodo.

b.  Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafifa adquiera pueden ser clasificados de la siguiente
manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
disponibles para la venta. La clasificaciéon depende del propdsito para el cual se adquirieron los
activos y pasivos financieros.

Reconocimiento de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado
por los costos de la operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan
a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable
de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:
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1. Cuentas por cobrar clientes

Las cuentas por cobrar clientes representan los saldos pendientes que se reconocen por el
importe de la factura; y cuyos saldos estdn de acuerdo con las pricticas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios que desarrolla la Compaiiia.

2. Pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen obligaciones y otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se
imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones con accionistas y
terceros se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior
a doce meses.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en
el balance, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultineamente.

3. Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el
control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones
financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcion sobre una base apropiada y a las politicas
de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los
Estados Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiifa, mantiene las siguientes partes relacionadas:

e Jaime Felipe Vivar Chiriboga
e Alexandra Elizabeth Roldan Vanegas
e AGROVIGORSA C.L.

Las transacciones que TROPIEXPO C.L., realiza con sus partes relacionadas son de
financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en
efectivo o especie); y garantias y avales.
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C. Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiifa, como sujeto pasivo de percepcion y retencién de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto a la Renta, este
ultimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia.

d. Propiedades, planta y equipo

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo es el precio equivalente en efectivo en
la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los términos normales de crédito, la
diferencia entre el precio equivalente en efectivo y el total de los pagos se reconocerd como
intereses a lo largo del periodo del crédito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo
con la NIC 23.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se reconoce como activo, solo cuando es probable
que la entidad obtenga beneficios econdmicos futuros derivados del mismo y cuando el costo
puede medirse con fiabilidad.

1. Medicion en el reconocimiento inicial

Las propiedades, planta y equipos se medirdn inicialmente por su costo. El costo de propiedad,
planta y equipo comprende el precio de adquisicién (valor de la factura) después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los aranceles de importacion y los impuestos
no recuperables, asi como, cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

Los costos de financiacion se contabilizan como parte del valor de los activos si son atribuibles
a la adquisicion, construccién o produccion de un activo que cumple las condiciones de “activo
calificado” (aquél que requiere, necesariamente de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listo para su uso o para la venta).

2. Medicion posterior

La Compaiiia ha escogido el Modelo del Costo para la medicién posterior de los elementos de
propiedad, planta y equipo, con lo cual los elementos de propiedad, planta y equipo se miden
a su costo menos la depreciaciéon acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por
deterioro de valor.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado, dicho
valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los activos se
registran como gasto en los resultados de la Compafiia.



TROPIEXPO C.L.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los gastos de mantenimiento y reparacion relacionados a las propiedades, planta y equipos se
imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como costo del ejercicio en que se
incurran); sin embargo, las mejoras que alargan la vida dtil o el rendimiento de los bienes se
activan como parte de las propiedades, planta y equipos; y, se depreciardn durante la vida ttil
restante del activo correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacién
significativa, lo que ocurra primero.

La utilidad o pérdida resultante de la venta o la baja de una propiedad, planta o equipo se
registrard como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y se
reconocera en la cuenta de resultados.

e. Depreciacion de propiedades y equipos

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los activos menos
su valor residual. La depreciaciéon de cada periodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcidn de los afios de la vida util estimada de los diferentes bienes.

Los terrenos sobre los que se encuentran construidos los edificios se presentan por separado ya
que tienen una vida 1til indefinida y por lo tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas y los porcentajes de depreciacion a utilizar para todos los activos, son
los siguientes:

Activo Vida til % de Valor
En aiios depreciacion Residual
Edificios 20 5% 10%
Canales de Riego 10 10% )
f. Activos intangibles

Corresponde a los derechos y acciones adquiridos en la compra de derechos de explotaciéon de
agua cercana a la finca de la Compafifa. Estos activos son valorados al costo de adquisicion.

g. Activos biolégicos

El costo de los activos bioldgicos comprende los desembolsos incurridos en las plantaciones de
cacao y banano; activos que se encuentran medidos a su valor razonable menos los costos
estimados hasta el punto de venta.

Los activos bioldgicos se miden tanto al inicio como al final de cada periodo. La medicién en esas
fechas es el costo de los activos bioldgicos.

Las ganancias o pérdidas que surgen en el reconocimiento inicial de un activo biolégico a su valor
razonable menos los costos de venta y por un cambio en el valor razonable menos los costos de
ventas se incluyen en los resultados del periodo.
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h. Obligaciones laborales

Las obligaciones laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiifa proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

1. Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiiia. La participacion laboral se registra con
cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores, Otros beneficios reconocidos por este concepto corresponden a la décimo tercera
y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

2. Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido
su relacion laboral con la Compaiia, diferentes de los beneficios por terminacién. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

2.1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - IESS)

Los costos de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la
cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio)

El costo de tales beneficios se determina utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al
final de cada periodo sobre el que se informa. Las obligaciones por concepto de beneficios
por retiro no han sido reconocidas en los estados financieros de la Compaiiia, debido a que la
Administracion considera que las mismas no son materiales ya que recién ha iniciado sus
operaciones.

3. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando se
ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya
sea para dar término al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia voluntaria. Las indemnizaciones
por terminacién o cese en el caso de despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en
el Codigo de Trabajo, son reconocidas como gastos cuando se da término a la relacion
contractual.
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i. Capital social

Las participaciones de los Socios se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se
registran la reserva por valuacion y el resultado integral del periodo.

J Ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiia pueda otorgar. Los ingresos por venta de los bienes son reconocidos cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones:

e El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad;

e Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion;

e El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y;

e [os costos ya incurridos en la venta de bienes, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

k. Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

L. Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagard a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

m. Impuesto a la Renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la Compania para
los periodos 2018 y 2017 estd gravada a la tasa del 22%. De acuerdo con la normativa tributaria

vigente el impuesto causado serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo
calculado de impuesto a la renta.
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La Compaififa registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada seguin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por impuestos corrientes.

n. Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién
por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.

Actividades de financiamiento: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caricter financiero.

4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

No se tuvo ninguin efecto importante sobre los Estados Financieros de TROPIEXPO C.L.,
respecto de normas y enmiendas que fueron efectivas por primera vez en el afio 2018.

5. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito, de
liquidez y de mercado.

La gestion del riesgo estd a cargo de las Gerencias General y Financiera de la Compaiia, las
mismas que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion
de todas las dreas operativas, de manera que estos riesgos no afecten significativamente al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia:
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. TROPIEXPO C.L., mantiene una
politica de otorgar crédito a sus clientes para 20 dias.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera
que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compaiiia es la responsable de la gestion de liquidez.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaififa, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de flujos
de efectivo.

La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de
interés o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiia o el valor de los instrumentos
financieros que mantiene. El objetivo de la gestion de riesgo de mercado es administrar y controlar
las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia mantiene préstamos que generan costos por intereses,
y las tasas de interés son las que maneja el Sistema Financiero Nacional.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar estadounidense y las

transacciones que realiza la Compafifa principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la
Administracion considera que no existe un riesgo sobre este factor.
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Gestion del capital
El objetivo principal de la Compaiiia en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard
en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el mdximo

rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o fallas o
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la ejecucién de los
procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de los proyectos.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente su
riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control y del
Directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

6. PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiia ha realizado transacciones entre partes
relacionadas y los saldos que se mantienen corresponden a:

Cuentas por pagar:

2018 2017
Corriente
Agrovigorsa C.L. (1) 137.590.04  139.590.04
Socios 2) 108.173,16 83.448,36
Total 245.763,20  221.038,40

(1) Para los afios 2018 y 2017, el saldo de esta cuenta corresponde a un préstamo realizado por
esta compaiifa relacionada para la adquisicién de una hacienda en la zona de Arenillas.
Este crédito no presenta fecha de vencimiento, y tampoco registra costos financieros por
intereses, sin embargo, la Administracién considera que estos valores se pagardn en un
corto plazo.

(2) Corresponden a préstamos de capital de trabajo e inversion para el desarrollo de los

sembrios de la Compaiiia, los cuales no generan intereses y se estima que serdn exigibles
una vez que en el afio 2019 se incremente la actividad comercial de la Compafiia.
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7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018, es como sigue:

2018
Saldo al .. Saldo al
. Adiciones .
inicio final
No depreciables
Terrenos 230,076 230,076
Depreciables
Edificios 33,460 33,460
Canales de riego 14,726 12.000 26.726
278,262 290.262
Depreciacion acumulada 6,292 3.011 9.303
Total 271.970 15.011 280.959

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde al pago realizado para el derecho a la servidumbre
de agua necesaria en la hacienda para el desarrollo de las plantaciones existentes.

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los activos bioldgicos estdn compuestos por la adquisicion
de las plantaciones de cacao, asi como la compra de semillas y otros realizados en el afio para el
desarrollo de los sembrios de platano.

10. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:

Capital Social

El capital social es de US$1,000; conformado por 1,000 participaciones al valor nominal de US$1
cada una.

Reserva por valuacion
Este rubro corresponde a la revaluacion de activos realizada sobre el bien de propiedad de la
Compaiifa. El saldo acreedor de la Reserva por valuaciéon de activos no puede ser sujeto a

capitalizacion y se ajusta contra la cuenta de patrimonio “Resultados acumulados” a la realizacion
o baja de los respectivos bienes.
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11. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los ingresos operacionales corresponden a las ventas de cacao
realizadas en esos periodos y para el afio 2018 las adicionales por venta de platano.

12. COSTOS DE PRODUCCION Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los costos de produccion y gastos generados por la operacion
del negocio estdn clasificados de la siguiente forma:

Costos de Produccion
2018 2017

Sueldos y salarios personal de produccién 25.149,38 37,525.65

Costo de materiales 9.262,05 9,277.58
Reparaciones y mantenimiento 1.514,94 1,924.40
Servicios basicos 699.04 612.03
Otros servicios y costos 9.575,55 8,786.59

Total 46.200,96 58,126.25

Gastos
2018 2017

Impuestos y contribuciones 624.32 375.00
Suministros de oficina 257.03 361.56
Servicios varios 829.49 281.50
IV A reconocido como gasto 966.87 849.37
Honorarios profesionales 600.00 600.00
Gastos financieros 1.904.01 102.61
Otros gastos 34.25 357.35

Total 5.215,97 2,927.39

13. IMPUESTO A LA RENTA
a. Conciliacion tributaria

La tarifa para el impuesto a la renta en los periodos 2018 y 2017, se calcula en un 22%
respectivamente sobre las utilidades tributarias. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion en los porcentajes
establecidos legalmente. Los dividendos a favor de extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna.

La Compafiia por disposiciones legales calcula cada afio el valor del anticipo de impuesto a la
renta y lo paga en los meses de julio y septiembre de acuerdo a las siguientes circunstancias:
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... “Un valor equivalente al anticipo determinado por los sujetos pasivos en su declaracién del
impuesto a la renta menos las retenciones de impuesto a la renta realizadas al contribuyente durante
el afno anterior al pago del anticipo”.

Cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este dltimo se convierte
en pago definitivo de impuesto a la renta, descontando cualquier retencioén en la fuente que le
hayan efectuado durante el periodo.

La conciliacién tributaria realizada por la Compafiia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para los periodos 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
(=) Pérdida contable (2.454,85) (3,158.14)
(-) 15% Participacion trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles 3.197,22 3,152.12
(=) (Utilidad) gravable 549.28 (6.02)
(=) Impuesto a la renta causado 120.84 i -
Anticipo de impuesto a la renta del periodo - -
(=) Impuesto a la renta determinado - -
(-) Retencién en la fuente 29.50 161,43
(=) Crédito tributario para préximo aio 70.09 161,43

13.1 Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

13.2 Tarifa del impuesto a las ganancias

13.2.1 Provision para los afios 2018 y 2017

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre del
2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto a la
renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta superior o igual al
50%, su tarifa de impuesto a la renta serd del 28% sobre la base imponible (incrementa 3 puntos
porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacién relacionada a la participacion de
sus socios hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada afio).

Las sociedades consideradas como microempresas deberdn deducir adicionalmente el valor de
una fraccion bdasica desgravada con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales
(US$11.270,00 para 2018).
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Adicionalmente las micro y pequefas empresas o exportadoras habituales tendrdn una
reduccién de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicard siempre que se mantenga o incremente el empleo.

13.3 Anticipo para los anos 2018 vy 2017

El anticipo del impuesto a la renta para los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017,
ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).

Para el cdlculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas y personas naturales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y gastos
por: sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneracion y los aportes patronales al
seguro social. Adicionalmente, se excluird los rubros correspondientes a activos, costos/gastos
y patrimonio, los valores incurridos por generacion de nuevo empleo y adquisicion de activos
productivos.

13.4 Reinversion de utilidades

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 50%
de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo
receptivo que reinvierta sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por técnicos
especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la Compaiiia.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente aumento de
capital y se perfeccionard con la inscripcidon de la correspondiente escritura en el Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades materia de la reinversion.

13.5 Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo
minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la Administracién Tributaria, se
constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las sociedades
por un ejercicio econdmico cada trienio, se considerard como el primer afio el primer trienio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente
la actividad econémica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico respectivo. Esta disposicion
estuvo vigente hasta la declaraciéon de impuesto a la renta de 2015.
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A partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a la
renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio
de los contribuyentes en general definido por la Administracion Tributaria.

13.6 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria
A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son susceptibles
de revision por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2018.

13.7 Otros asuntos

El 29 de diciembre de 2017, se publico la Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera, en la cual se
establecid las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2018:

e [Las nuevas microempresas tendrin la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3 afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre
y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su produccion.

e Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como microempresas,
podran aplicar una deduccion adicional de hasta el 10% del total de dichos bienes o
servicios, segun la relacion entre los gastos por compras a este tipo de contribuyentes,
respecto al total de costos y gastos.

e No tendrén el carécter de reservado las actas de determinacién y liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracion.

e [as normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.

e Para la deduccion de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado
por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier
institucién del Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o
débito, cheques u otro medio de pago electrénico.

e Los sujetos pasivos que no declaren la informacién de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados con una multa
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio fiscal
anterior, por cada mes o fraccidn, sin que ésta supere el 5% del valor de sus activos o
ingresos, segln corresponda.

e Se elimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario
para efectos de impuesto a la renta.

e Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la
cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:
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1.

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas;

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados

12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la nueva
inversion, siempre que éstas se efectien fuera de dreas urbanas de Quito y Guayaquil

8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la nueva
inversion, para aquellas que se realicen dentro de dreas urbanas de Quito y Guayaquil

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracién aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion serd de 15 afios

b) Exoneracién del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los pagos
realizados por:

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo del
proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero y se demuestre
el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estaran
exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

¢) Exoneracién del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias bdsicas

2.

Exoneracién por 15 afios contados desde el primer afo en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion

El plazo se ampliard por 5 afios mds si las inversiones se realizan en cantones fronterizos

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades que
generen empleo neto

Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

a) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también pueden acogerse

a la exoneracion del impuesto a la renta:
Sector agricola
Oleoquimica
Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
Exportacion de servicios

Desarrollo y servicios de software, produccioén y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital, y servicios
en linea
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e Eficiencia energética
¢ Industrias de materiales y tecnologia de construccidn sustentables
e Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

b) Se amplia el limite para la deducciéon del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

¢) Seestablece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 afos para los emprendimientos
de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequefias y medianas empresas

d) Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio serd de hasta
el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad

e) Se establece la deduccién de costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que
sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo

f) La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afio 2019) se incrementa en tres puntos
porcentuales, cuando en la cadena de socios existe un residente establecido o amparado en
un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o cuando no se cumple
la obligacion de reportar hasta el beneficiario efectivo

g) El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad

h) Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

i)  Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
TIE

J)  Seincluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de:

e Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

e Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos y eléctricos
e Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

e Barcos pesqueros de construccién nueva de astillero

k) Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés social

1) Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola

m) Devolucién de IVA para exportadores de servicios

n) Devolucion de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios empleados
para el desarrollo del proyecto

0) Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita a
5 afios

p) Devolucion del IVA pagado en actividades de produccién audiovisuales, televisivas y
cinematograficas

q) Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el IVA, el cual
podra ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso
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3. Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a) Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
b) Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

e Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencion al
cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos

e Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios financieros
u otro tipo de instituciones debidamente calificadas

¢) Se establece la devolucién del ISD para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de servicios de
turismo receptivo.

4. Disposiciones

a) Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del
SRI se incrementa a 6 afios

b) En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra reducir
la tarifa de impuesto a la salida de divisas

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendrdn una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se deberd iniciar la nueva inversion.

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de preparacion de nuestro informe, no se han producido
eventos que en la opinidn de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

Verdnica Dominguez
CONTADORA
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