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JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.

Auditores Externos Independientes

IMPORTADORA COMERCIAL LOOR S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

2018 2017
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo A US$ 651.060,72 385.873,25
Activos Financieros C 834.649,39 734.353,59
Iinventarios E 610.472,59 558.660,47
Servicios y Otros Pagos Anticipados G 14.238,69 5.014,70
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2.110.421,39 1.683.902,01
Propiedades, Planta y Equipo K 338.999,49 330.156,87
Otros Activos No Corrientes Q 4.378,51 201.595,90
TOTAL DEL ACTIVO US$ 2.453.799,39  2.215.654,78
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por Pagar CC Us$ 37.762,71 48.502,30
Otras Obligaciones DD 384.723,84 274.143,14
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 422.486,55 322.645,44
Pasivos a Largo Plazo JJ 181.657,14 195.767,84
TOTAL PASIVO US$ 604.143,69 518.413,28
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social LL Us$ 10.000,00 10.000,00
Reserva Legal 63.445,86 63.445,86
Otras reservas 134.200,52 134.200,52
Otros Resultados Integrales -71.547,22 -71.547,22
Resultados Acumulados Adopcion primera vez NIIF 188.678,40 188.678,40
Utilidades Acumuladas 916.120,58 916.120,58
Utilidad del Ejercicio 608.757,56 456.343,36
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS US$ 1.849.655,70 1.697.241,50
TOTAL PASIVR Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS US$ 2.453.799,39  2.215.654,78

Ver notas a los Estados Financieros

Gustavo Loor Baquerizo ——Diana Bajafia Rodriguez
Ger Contadora
Cl: 09038007 Cl: 0922645247

Guayaquil ~ Oficinas
Direccién: Boyacal616 entre Clemente Ballén y Diez de Agosto
Teléfonos: 042514791 — 0986827537~ 0986565562

E-mail: jecor-asociados@hotmail.com
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JOUVICOR & ASOCIADOS CIA. LTDA.
Auditores Externos Independientes

IMPORTADORA COMERCIAL LOOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares de E.U.A.)

INGRESOS OPERACIONALES 2018
INGRESOS ORDINARIOS

Ventas Locales 4.209.979,68
(-) Descuentos en Ventas 1.177.125,50
(-) Devoluciones en Ventas 18.164,35
TOTAL INGRESOS uss 3.014.689,83
COSTOS Y GASTOS

(-) Costos de Venta 1.432.861,94
(-) Gastos de Administracion y Ventas 640.897,25
(-) Gastos Financieros 734,47
TOTAL COSTOS Y GASTOS us$ 2.074.493,66

GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES

(+) Ofros Ingresos 16.577,29
TOTAL OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES us$ 16.577,29
(UTILIDAD-PERDIDA) DEL EJERCICIO ANTES DE

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS US$ 956.773,46
(-) 15% Participacién Trabajadores 143.516,02
(-) 25% Impuesto a la Renta 204.499,88
UTILIDAD DEL EJERCICIO Uss 608.757,56

(*) Ver conciliacion tributaria numeral 3.4

Ver notas a los Estados Financieros

A\
b ikl
quierizo Diana Bajafia Rodriguez
Gerente Genera Contadora
Cl: 0903800761 Cl: 0922645247

Guayaquil — Oficinas
Direccién: Boyacal616 entre Clemente Ballén y Diez de Agosto
Teléfonos: 042514791 — 0986827537 0986565562

E-mail: jeor-asociados@hotmail.com
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JOUVICOR & ASOCIADOS CIA.

LTDA.

Auditores Externos Independientes

IMPORTADORA COMERCIAL LOOR S.A.
ESTADO DE FUJO DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en doélares de E.U.A.)

2018
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes 2.914.394,03
Efectivo Pagado a Proveedores, Empleados y Otros -2.194.609,23
TOTAL 719.784,80
(+) Otros Ingresos 16.577,29
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE OPERACION 736.362,09
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
(+) Venta de Propiedades, Planta y Equipo 10.714,29
(-) Compra de Propiedades, Planta y Equipo 11.434,85
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN INVERSION -720,56
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO o
Pago de Dividendos -456.343,36
Pasivo a Largo Plazo -14.110,70
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN FINANCIAMIENTO -470.454,06
DISMINUCION NETO DEL EFECTIVO 265.187,47
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 385.873,25
SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 651.060,72

i

Ver notas a los Estados Financieros

Gus[avo Loor B

C! 0903800761

it

erizo
Contadora
Cl: 0922645247

Guayaquil — Oficinas
Direccién: Boyacal616 entre Clemente Ballén y Diez de Agosto
Teléfonos: 042514791 — 0986827537- 0986565562

E-mail: jcor-asociados@hotmail.com

Diana Bajafia Rodriguez
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Identificacion de la entidad y actividad econémica

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION, OBJETIVO Y  OPERACION
DE LA COMPANIA.

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, como
Sociedad Andnima, bajo la denominacion de IMPORTADORA COMERCIAL LOOR
S.A,, el 5 de enero de 1956. Presenta un capital suscrito y pagado de US$ 10.000,00
dolares de los Estados Unidos de Norteamérica

OBJETO DE LA COMPANIA, tiene como actividad principal, la comercializacién,
importacién, exportacion y trueque de productos o bienes relacionados con las
actividades farmaceéuticas y de cosméticos.

CAPITAL SOCIAL, La compaiiia al 31 de diciembre de 2018, presenta un capital
suscrito y pagado de US$ 10.000,00 ddiares de los Estados Unidos de Norteamérica,
dividido en diez mil acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 ddlares cada una
este es aportado por los accionistas.

Declaracion sobre el cumplimiento de tas NIIF para PYMES

La compafiia en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de
Comparia en resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha
realizado la transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales Financieras (NiIF), con un periodo de
transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 y
aplicacion total a partir del 1 de enero de 2012, en concordancia con lo estipulado en
el Articulo primero de la citada resolucién.

Bases de la transicion a las NIIF para PYMES

Los presentes estados financieros de la compafia corresponden al ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2018 y fueron preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES). La compafiia ha aplicado NIIF para PYMES al preparar sus
estados Financieros.

1 Aplicacion NIIF para PYMES

La fecha de transicion de la compaiiia es el 1 de enero al 31 de Diciembre de 2011,
preparé sus estados financieros de apertura bajo NIIF para PYMES a dicha fecha. La
fecha de adopcion de las NIIF para PYMES por la compariia es el 1 de enero de
2012.

La Seccion 35, Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera permite a las Compafiia que convergen sus estados
financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF para PYMES el utilizar excepciones y
exenciones de caracter obligatorio u optativo. Considerando que en fa mayoria de los
casos son de aplicacién retroactiva.



3. Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccion 10, estas
politicas han sido disefiadas en funcién de fas NIIF para PYMES vigentes al 31 de
diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compafiia corresponden al periodo
terminado el 31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para PYMES), emitidas por el Internacional Accounting Standard
Board (IASB), las que han sido adoptadas en la Republica de Ecuador.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histoérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIF para PYMES
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a ia
Administracion de la compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia.

3.2 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce
su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en
general, los costos asociados a dicha adquisicion.

Reconocimiento inicial y medicién posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccion 11, se clasifican como
activos financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones
financieras disponibles para la venta o derivados desighados como instrumentos de
cobertura. Al momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son
medidos a su valor razonable.

Medicidén posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, tal
como se detalla a continuacion.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento
de su reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se
adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta
categoria incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia
que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura
seglin las define la NIC 39. Los derivados, incluido los derivados implicitos
separados, también se clasifican como mantenidos para negociar salvo que se
designen como instrumentos de cobertura eficaces.

(\]
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se
contabilizan en el estado de situacion financiera por su valor razonable y los
cambios en dichos valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

La compania no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2018.

Los activos financieros se clasifican de las siguientes formas:

e Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
Corresponden a aquellos adquiridos con el objetivo de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones que experimenten en sus precios o0 con las
diferencias existentes entre sus precios de compra y venta.

e Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a aquellos activos cuyos cobros son de monto fijo o
determinable y cuyo vencimiento esta fijado en el tiempo.

e Activos financieros disponibles para la venta
Se incluyen aquellos valores adquiridos que no se mantienen con proposito
de negociacion y que no son calificados como inversion al vencimiento.

3.3 Cuentas y Documentos por Cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principaimente aquellos deudores pendientes
de pago, por ventas de productos. Se contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién
posterior, no se utiliza el método del interés efectivo, dado que la recuperacién de
estos saldos es de muy corto plazo.

La Compaiiia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales son expresadas al valor de la
transaccion.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos
costos son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los
que la entidad no tiene intencion de venderlos inmediatamente o en un futuro
préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Activos financieros disponibles para la venta

La compaiiia no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de
diciembre de 2018

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo;

- Se ftransfieran los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo o se asuma una obligaciéon de pagar a un tercero
la totalidad de los flujos de efectivos sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a la
propiedad del activo, (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control de mismao.

3



Cuando la compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los
flujos de efectivos de un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero
no haya ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el control del mismo, el
activo se continua reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la compafia también reconoce el pasivo
relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la compariia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo
transferido se mide como el menor importe entre el importe original en libros del
activo, y el importe maximo de contraprestaciéon que la compafia seria requerida a
devolver.

3.4 Impuesto a la Renta y Participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas
en la Ley Organica de Régimen Tributario interno hasta la fecha de cierre de estado
de situacién financiera

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobre
las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros

Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar las
diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias
imponibles.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se

reconoce como un activo, y si el valor de impuesto no se ha liquidado en su
totalidad se reconoce como un pasivo.

IMPORTADORA COMERCIAL LOOR S.A,

Conciliacién Tributaria 2018

Utilidad del ejercicio antes de participacion US$ 956.773,46
(-) 15% Participacion trabajadores 143.516,02
Base imponible 813.257,44
(+) Gastos no deducibles (%) 474211
(+) Gastos no deducibles (Impuesto diferido) 17.514,03
Utilidad Gravable US$ 835.513,58
25% Impuesto a la renta causado 208.878,39
(-) Anticipos determinado periodo corriente 23.538,76
Impuesto a la renta causado 185.339,63
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 23.538,76
{(-) Retenciones en la fuente del periodo fiscal 31.376,78
impuesto a la Renta a pagar uUs$ -177.501,61

(*) Valor por concepto de gastos pagados con comprobantes de venta que no
retinen los requisitos tributarios, los mismos que no sustentan costos y gastos;
intereses y multas; como lo establece la normativa tributaria (L.O.R.T.1)



3.5 Propiedades, Planta y Equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y quipo se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son
capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacion, conservacion y mantenimientos menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compaiiia enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
perdida resultante de la enajenacién se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
o abono a resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacion
acumulada y la estimacion por desvalorizacion de activos de larga duracion, de ser
el caso. Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios o
instalaciones en los que puedan estar asentados sobre los mismos y se entienden
que tienen una vida util indefinida, por lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su
costo de fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacién
incluida la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta y, en el
caso de activos calificados, el costo de financiamiento. El precio de compra o de
costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier
otra contraprestacién entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye
el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se cumplan con
los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que
se reemplaza. Los costos de reparacién y  mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segtin se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro
en el valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su
valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge
como consecuencia de esta comparacién, se registra con cargo o abono al estado
de resultado integrales segin corresponda.

Los gastos por depreciacion se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
meétodo de linea recta y las tasas de depreciacion estan basadas en la vida util de
los bienes, como sigue:

Anos
Edificios 20 afios
Maquinarias y equipos 10 arios
Instalaciones 10 afios
Muebles, equipos y enseres 10 afos
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos 5 afios



La vida util, valores residuales y el método de depreciacion son derivados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para
asegurar que el método vy el periodo de la depreciaciéon sean consistentes con el
beneficio econémico y de las expectativas de vida de las partidas de propiedad,
planta y equipo.

Una partida del rubro de propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa,
se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento del retiro del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto
procedente de la venta de activo y su importe en libros) se incluye en el estado de
resultados integrales cuando se da de baja el activo.

3.6 Inventarios

Los inventarios son valorizados al costo, o al valor neto realizable, el que sea
menor. El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el
curso normal de la operacién, menos los costos para poner los inventarios en
condicion de venta y los gastos de comercializacién y distribucién. Los costos de
los inventarios se asignan al costo de adquisicion usando el método promedio.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de
importacion, los costos de transporte, el almacenamiento y otros directamente
atribuibles a la adquisicion de los inventarios. Los descuentos comerciales, las
rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

3.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o préstamos en cuentas
por pagar, segin sea pertinente. La compaiiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas,
en el caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado,
los costos de transaccion directamente atribuibles

Los pasivos financieros de la compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
otras, cuentas por pagar al exterior y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la compaiiia tenga derechos irrevocables
para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la
fecha del estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen
seglin el criterio devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la
adquisicion del financiamiento.

Medicidon posterior
La medicion posterior de pasivos financieros depende de su dlasificacién. Tal como
se detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen
pasivos financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados
en el momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en
resultados.



Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propdsito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compaiiia, que no se designan
como instrumentos de cobertura en reacciones de cobertura segtn la define la NIC
39. Los derivados implicitos también se ciasifican como mantenidos para negociar,
salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o
pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la compaiiia no clasifico ningin pasivo
financiero como al valor razonable con cambios en resultados.

La compaifiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados afio 31 de diciembre de 2018

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se
miden a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones de costo que sean parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazade por ofro proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o
modificacion se trata como una baja del pasivo, y origina el reconocimiento de un
nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros, se reconocen en
el estado de resultado integral.

Compensacioén de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el
estado de situacién financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y
la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simuitdneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercado activo
en cada fecha de reporte, se determina mediante la referencia a los precios
cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa
(pecio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas),
sin ninguna deduccién por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo,
el valor razonable se determina usando técnicas de valoracion adecuadas. Dichas
técnicas pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a
referencia al valor razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente
igual, el analisis de fondo ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2018 y
2017



3.8 Reconocimiento de Depreciacion, Amortizacion y Deterioro de Propiedades,
Plantay Equipo y Activo Intangibles

La depreciacién de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de
activos intangibles es calculada bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicion menos su valor residual estimado para los afos de vida atil
estimada para cada uno de los elementos, segin el siguiente detalle:

Los afios de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen
los bienes en la compaiiia.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario
en cada cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacion se someten a test de deterioro y en el caso que
algtin factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a
determinar si existe o no un exceso entre el importe en libros de la unidad
generadora de efectivo sobre el importe recuperable, en el caso que exista dicho
exceso este valor es registrado en el estado de resultados integrales como un gasto
del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la
venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por
deterioro de valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivos identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos que hubieran sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a
cada fecha de balance por si se hubiera producido reversiones de la perdida.

Los activos que tienen vida util indefinida (terreno) no estan sujetos a depreciacion
y se someten anuaimente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor.

La compaiiia evalla a fin de cada afio si existe algtin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, la compaidiia hace un estimado del
importe recuperable del activo. El importe recuperable del activo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de caja que
sean largamente independientes de ofros activos o grupos de activas. Cuando el
valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se considera que el
activo ha perdido el valor y es reducido a ese importe recuperable.

Al 31 de diciembre de 2018, la gerencia de la compaiiia considera que no existen
indicios del tipo operativo y/o econdmico que indique que el valor neto registrado de
la propiedad, planta u equipo y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

3.9 Beneficios a los Empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la
jubilacion patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el
método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se
consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de
calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés
de mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el
periodo que se incurren.



3.10

La provisién para jubilacion patronal se calcula para el total de empleados, sin
embargo, las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la
determinacion del impuesto a la renta de cada ejercicio econémico Unicamente al
incremento o decremento de la provision de empleados con 10 o mas afos de
servicios consecutivos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se
requieran recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha
del estado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

3.11 Reconocimiento de Ingresos

La medicién de los ingresos se efectia utilizando el valor razonable de la
contrapartida, recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato,
siempre que el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Esta compuesto principalmente por la venta de productos fabricados propios del
giro del negocio.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y
beneficios inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios
economicos asociados a la transaccion, fluyan a la Compariia y el monto del
ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el
que se ha realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago
definidas contractualmente vy sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por venta de cosméticos, son reconocidos como ingresos cuando los
riesgos y beneficios asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales,
y el flujo de beneficios econémicos derivados de dicha venta es probable. Los
descuentos otorgados en la venta son reconocidos como descuenio en el precio.

3.12 Reconocimiento de Costos y Gastos

Los gastos de operacién son reconocidos por la compafia sobre la base de
acumulacion.

Esta compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas,
gastos generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro
del negocio.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a
los lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la
Seccion 2 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).



3.13 Gestion de Riesgos

Gestion de riesgos financieros
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compaiiia

esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados

La administracion de riesgos, esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de
la Compaiia. La compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de
informacién, administrados por los funcionarios de la compaiiia, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar la magnitud, proponer a los socios medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas de
mitigacion actuaimente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

Riesgo de Crédito
El riesgo de crédito, surge del efectivo y equivalente de efectivo, instrumentos

financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como Ila
exposicion al crédito de los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla,
nunca desaparece, esto, por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la compaiifa, para
reducirlo, cuenta con diferentes controles, que incluyen:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas
(técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el
mercado, y para cada tipo de cliente.

e Analisis mensual de indicadores de cartera, que permitan aplicar un
seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito
y cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesqo de Liquidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el fiujo de caja.

La liquidez de la compaiiia se analiza diariamente con la revision los saldos
disponibles en las cuentas bancarias.

Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compaiiia
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econdmica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.
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3.14 Costos y Gastos por su Naturaleza

(-) Costos de Venta 1.432.861,94
(-) Gastos De Administracion y Ventas 640.897,25
(-) Gastos Financieros 734,47

2.074.493,66

Detalle de los Costos de Venta por su naturaleza, es Como Sigue:

Costo de venta tinte (1.433.397,34)
Materia prima utilizada (809.765,30)
Insumos y materiales (422.379,30)
Mano de obra directa (114.361,23)
Costos indirectos de fabricacién (24.517,95)
Transferencias de costo de produccién 1.371.559,18
Total de Costos (1.432.861,94)

Detalle de los Gastos de Venta y Administracién por su naturaleza, es como sigue:

Sueldos y Salarios (225.712,28)
Beneficios sociales (62.126,95)
Aportes a la seguridad social (27.391,96)
Jubilacion Patronal (9.193,76)
Desahucio (8.320,27)
Depreciaciones (20.694,51)
Promocién y publicidad (9.823,60)
Transporte (3.343,34)
Gastos de Gestion (9.003,54)
Honorarios, comisiones y dietas a personas naturales (93.971,87)
Honorarios a sociedades (44.117,80)
Impuestos, contribuyentes y otros (21.696,75)
IVA cargado al gasto (13.525,77)
Mantenimiento y reparaciones (13.337,00)
Seguros y Reaseguros (Primas y Cesiones) (6.200,09)
Fletes de venta (7.599,60)
Servicios basicos (4.595,22)
Otros Gastos (40.242,94)
Total Gastos de Venta y Administracion (640.897,25)

Detalle de los Gastos Financieros por su naturaleza es como sigue:

Gastos Financieros (734,47)
Intereses -

Comisiones bancarias (637,68)
Gastos bancarios diversos (96,79)
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IMPORTADORA COMERCIAL LOOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares de E.U.A.)

A) Efectivo y Equivalentes al Efectivo

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

2018 2017
Caja
Caja Chica uUss$ 581,30 61,61
581,30 61,61

Bancos
Banco Internacional Cta. de Ahorro 1000890899 US$ 604.678,00 369.800,69
Banco Internacional Cta. Cte.1000022134 45.801,42 16.010,95

Us$ 651.060,72 385.873,25
C) Activos Financieros

La composicién de los activos financieros es la siguiente:
2018 2017

Clientes 1) 711.732,27 706.614,80
Préstamos Accionistas (2) 100.000,00 0,00
Anticipo a Proveedores 0,00 13.093,74
Préstamos Anticipos a Empleados 22.689,41 5.539,85
Otras Cuentas por Cobrar 227,71 9.105,20

US$ 834.649,39 734.353,59
(1) Clientes
Agencias y Distribuciones Interandinas S.A. 0,00 143.011,77
Almacén Victoria Vicmarket S.A. 4.538,69 7.927,85
Arellano Peralta Miguel Angel " Comercial Popu" 0,00 1.481,41
Arteaga Garnica Elizabeth Alexandra 3.580,16 7.717,52
Baquerizo Carbo Alvaro 1.944,17 2.546,74
Bernal Rivera Martha Pilar 14.912,00 0,00
Boticas Unidas del Ecuador C.A. 558.499,00 451.382,96
Comercial e Industrial del Austro Incodisa C.
LTDA. 2.492 36 0,00
Dipaso S.A. 24.797,06 0,00
Importadora De Cosméticos Impocomara S.A. 15.685,72 1.646,03
Juna Guananga Maria Lucia 1.457,39 2.139,71
Mariscal Fiallos Jorge Julio 601,54 0,00
Medina Armijo Javier Eduardo 5.227,23 0,00
Modesto Casajoana Cia. Lida. 30.296,47 16.950,57
Ordofiez Pinos Aurelio José 592,34 638,47
Pifia Ortiz Francisco Javier 21.890,29 16.542 61
Posligua Pita Manuela Isabel 2.172,03 1.993,03
Procel Zoila Angela 0,00 12.180,63
Rodriguez Quimis Ketty Jenny 5.052,86 14.232,33



Saltos V. Gloria " Nov. Gloria Saltos " 9.264,64 10.017,30

Santacruz Bermeo Manuel Anibal 1.749,70 2.334,34
Zar Import Zarimport S.A. 2.172,03 0,00
Otros menores 4.806,59 13.871,53

Us$ 711.732,27 706.614,80

(2) Préstamos Accionistas
Gustavo Loor 100.000,00 0,00

Us$ 100.000,00 0,00

(*) Porcion corriente del préstamo al seftor Gustavo Loor con una tasa de interés de 2%,
US$ 100.000,00

E) Inventarios
La composicidn de inventarios es la siguiente:

2018 2017
Materia Prima (a) 361.361,14 270.394,74
Productos Terminado 110.000,33 161.934,02
Insumos 139.111,12 120.668,54
Mercaderias en transito 0,00 5663,17
US$ 610.472,59 558.660,47

(a) Nota.- La Compaiiia Importa sus inventarios los mismos que son productos para
tratamientos capilares.

G) Servicios y Otros Pagos Anticipados
La composicion de servicios y otros pagos anticipados es la siguiente:

2018 2017
Anticipo Proveedores 3.902,74 0,00
Anticipo Utilidades 5.480,00 500,00
Seguros pagados por anticipado 4.855,95 4.514,70
uss$ 14.238,69 5.014,70
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K) Propiedades, Planta y Equipo
La composicion de propiedades, planta y equipo es la siguiente:

IMPORTADORA COMERCIAL LOOR S.A.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Expresado en dolares de E.U.A.)

COSTO

Terrenos

Edificios

Instalaciones

Magquinarias y Equipos
Muebles y Enseres

Equipos de Computacion (¥)
Vehiculos

TOTAL COSTOS

DEPRECIACION

(-) Edificios

(-) Instalaciones

(-) Maquinarias y Equipos
(-) Muebles y Enseres

(-) Equipos de Computacion
(-) Vehiculos

TOTAL DEPRECIACION

TOTAL ACTIVO FIJO

Saldo al °°";p’as Ventaso  Saldo al
01012018 , . ©  BajasiTransf. 31112/2018

97.920.87 0,00 000  97.920,87
116.666.85 0.00 000 116.666,85
104.005.27 0,00 000 104.005.27
2068345 14.858.35 0,00 4454180
1417202 2.246.50 000 1641852
13.108,05 0,00 000  13.108,05
6043678 27.990.00 3366000  54.766.78
43599329 45.004,85  33.660,00 447.428,14
2392180  2.333.28 0,00  26.25508
866710 1040052 0,00  19.067 62
869582  4.126.15 000  12.821.97
11.368.24 459,96 000  11.828.20
7.893.69 986,32 000 888001
4528977 672600 2244000  29.57577
105.836,42  25.032,23  22.440,00 108.428,65
330156,87 20.062,62 _ 11.220,00  338.999,49

(*) En el costo de Equipo de Computacion se encuentra incluido el costo por adquisicion de un
software contable por § 4.000,00. De tal manera, la amortizacion del software, se encuentra incluido
en la depreciacion acumulada de equipo de computacién

Q) Otros Activos No Corrientes

La composicion de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos
Préstamo Accionista Gustavo Loor

Otras Cuentas por cobrar

1) Activos por
Jubilacién Patronal
Desahucio

uestos Diferid

2018 2017
(1) 4.378,51 0,00
0,00 200.000,00
0,00 1.595,90
us$ 4.378,51 201.585,90
2.298,44 0,00
2.080,07 0,00
uss 4.378,51 0,00
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CC) Cuentas y Documentos por Pagar
La composicion de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 2018 2017
Proveedores Locales (1) 26.787,87 31.213,51
Tarjeta de crédito 9.047,74 3.319,81
Otras cuentas por pagar (2) 1.927,10 13.968,98
US$ 37.762,71 48.502,30

(1) Proveedores Locales

Artes Graficas Senefelder C.A. 7.557,09 19.784,07
Delgado Galarza Fernando 2.764,48 2.764,48
Nacionai de Turismo Nactur S.A. 0,00 1.796,71
Cartones Nacionales S.A. | Cartopel 2.334,84 2.525,60
Graficas impacto Grafimpac S.A. 5.599,56 0,00
Loor Seminario Claudia Maria 0,00 1.437,20
Potes Coronel Edgar 1.165,97 0,00
Tutivén Ordofez David 1.122,40 0,00
W.F.C. Soluciones Importacién y Exportacion S. A. 2.553,00 0,00
Oftros menores 3.690,53 2.905,45

uUs$ 26.787,87 31.213,51

(2) Otras cuentas por pagar

Provisiones del exterior 0,00 5.340,56
Otras cuentas por cobrar 0,00 95,24
Anticipo de clientes 1.927,10 9,07
Liguidacion de haberes 0,00 8.524,11

us$ 1.927,10 13.968,98

DD) Otras Obligaciones
La composicién de otras obligaciones es la siguiente:

2018 2017

Con la Administracién Tributaria (1) 202.501,13 126.788,78
Obligaciones con el IESS (2) 8.826,94 8.791,85
Obligaciones con el Empleado (3) 173.395,77 138.562,51

US$ 384.723,84 27414314
{1) Con la Administracién Tributaria
Relacion dependencia 6.248,65 77,43
Retencién en la Fuente (a) 1.956,84 1.828,25
Retencion |.V.A. (b) 1.986,01 2.740,34
IVA cobrado 14.808,02 18.282,79
Contribucién sobre remuneracion 0,00 149,06
Impuesto a la Renta Compaiiia 177.501,61 103.710,91

Us$ 202.501,13 126.788,78
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(a) Retencion en la Fuente

1% Transferencia de bienes 262,63 331,17
1% Transporte pasajeros y carga 6,76 5,10
1% Oiras retenciones 41,11 0,00
1% Seguros y reaseguros 0,00 0,01
10% Honorarios Personas Naturales 1.225,24 1.383,43
2% Otras retenciones 409,10 96,54
8% Arriendo inmuebles 12,00 12,00
uss 1.956,84 1.828,25
(b) Retencién LV.A.
10% Retencién 0,00 261,85
20% Retencién 0,00 0,91
30% Retencion 217,04 406,26
70% Retencion 52,11 411,18
100% Bienes y Servicios 1.716,86 1.660,14
uss 1.986,01 2.740,34
{2) Obligaciones con el IESS
Aporte Patronal 1.091,93 2.604,62
Aporte Individual 4.934 90 3.408,92
Fondo de Reserva 857,97 652,60
Extension de salud conyugal 962,43 962,43
Prestamos Quirografario 979,71 1.163,28
uss$ 8.826,94 8.791,85
{3) Obligaciones con el Empleado
Noémina por pagar 0,00 7.992,66
Décimo Tercer Sueldo 2.242,09 2.611,68
Décimo Cuarto Sueldo 7.063,80 6.029,12
Vacaciones 15.621,73 18.444,90
Jubilacién Patronal 495213 00,00
15% Participacion Utilidades () 143.516,02 103.484,15
UsS$ 173.395,77 138.562,51

(*) De acuerdo a las Leyes Laborales Vigentes, la Compariia debe distribuir enfre sus
trabajadores el 15% de Ulilidad antes de impuesto a la renta

JJ) Pasivos a Largo Plazo
La composicién de pasivos a largo plazo es la siguiente:

2018 2017
Jubilacion Patronal (@ 131.051,05 152.895,40
Provision por Indemnizacién Desahucio (b) 50.606,09 42.872,44
US$ 181.657,14 195.767,84

(a) Nota: Provision que se efectua de acuerdo a estudio actuarial de Jubilacion
Patronal, realizado por la companfa COOFIA S.A. Asesores Actuariales.

(b) Nota: Provision que se efectiia de acuerdo a estudio actuarial de bonificacion por
Desahucio, realizado por la compafiia COOFIA S.A. Asesores Actuariales.
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LL) Capital Social

La composicién del capital social es la siguiente:

g No. De Valor por % por Valor Total

Acclonietas Acciores  Accion A,itI:Jién 2018
Loor Baquerizo Gustavo Javier 9.999 1,00 99,99% 9.999,00
Loor Seminario Enrique 1 1,00 0,01% 1,00
Total 10.000 100% 10.000,00

Reserva Legal

De acuerdo a la legislacion vigente, la compaiiia debe fransferir el 10% de su utilidad
gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta
reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacion de la
compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.

Hechos Subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre de 2018 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros
(20 de enero de 2019), por lo que indicamos que no se produjeron eventos que en la opinién
de la Gerencia de la Compafiia pudieron tener un efecto significativo sobre dichos Estados

Financieros.
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