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A. Estado de Siluacion Financiera

ACINOS

Acivos comienins

Efective y equihalentes de efoctivo

Deudores comerciales y olras cuerias por colwar
Tolzl activos oortientes

Aclivas no cotriemes
ACties intancibl

Otros actives no camientes
Total activos no cormientes

Acivos totales

PASIVOS Y PATRIMONO

Pasivos comisnies

Cuentas por pagar coinaitiales y olfas cuentas par pagesr
Pagos 2 y por cuenta de empleados

Obligaciones con instituciones Enancieras commentes
Tokal pasivos corientns,

Pasgivos no cormiemes
Total pasivos no cortienies

Pasivos totales

Patrimonio

Capital social
Resenas

Resullados acunmlados
Totzal patrimonio

Tola{ pasivos y patrimonio
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Diciembre 31

fen IS, délares) {en U.S. délares)

& 4. 7.10%
T 64.761 28.038
8 2.840
£2.392 35 a5t

9 1.136 418
10 5.00¢ 5.000
6.136 5418

38.528 41.37%

# {82,205 (38.304)

12 {2 601} {3.645)

13 {2.338) -

8 {3.873) {1.675)
(31.021) (CT)

1 (600) (500)
(22) -

3.185 2845

2.493 2245

Wendy Susana Ara Q\unﬁa

Representanie Legal

Claudia Isabel Godoy Castro
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B. £stado de Resultados Integrales

Diclembre 31
M7 216

Nota {en LS. dolares) fen U5, dilares)
ingresos de aciivdades ordinarias 5 {60.072) (54.900)
Costo de ventas 16 72 -
{Ganancia) bruta —T00) (4908
Obms. ingresos 17 (1.607} {1.586)
Gastos de administraciin 8 24.789 26748
Gastos de wenias 19 35.304 25.009
Gaslos Smancieros x 504 1.507
(ilidad) andes de impuesin a kas ganancias (110 {3199
Menos
Gastio porimpuesto a las ganancias B{b) 958 1.347
{ukifdad} pérdida neta del periodo 248 {1.845)

o e
Wendy Susana Cachumba Claudia 1

Representante Legal Contador General
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D. Estado de Flujos de Efectivo
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Diciewnbre 31
2017 2016
fen U.S. dilares) fen LS. dblares)
Fhijjos de afectivo de actividades de operacion
Cobros procadentes de las ventas de bienes y prestacion de senicios 35.604 L9.7M
Pagos a proveedores por e suministro de bienes y senicios {(24.6497) {21.652)
Papos a y por cuarla de ko6 empleados {19.166} {25.699)
rdereses pagados {504} {1.567)
Impuestos & las ganancias pagadas {1.345) (650)
Otras entradas {(salidas) de efectivo 16.931 6.482
Eective neto proveniente de actividades de operacion 6853 6.752
Pajos de efecliva de aclividades de inversion
Campras de activys intangibles {1500} -
Efectivo neto proveniente de aclividades de inversion {1.500) -
Flujos de efactivo de actividades de financiamiento
Otras entradas (salidas) de efective 2337 ~
Eeclive neto proveniente de actlvidades de financiamiento 2337 -
Agmenio {dEsminucidn neto on efectivo y sus equhalentos 7.590 6.752
Efeciivo y squivalentes de efectivo al inicio del afio 7401 349
Eectivo y equivalgnies de afectivo al inal del afio 14791 7401
Concifiacidn de fa utitidad nata con ef efeclivo
Wilidad {pénfida) neta (248} 1.845
Ajustes por partidas distinkas al efectivo
ARsstes por gasto de depreciacion y amortizacion 82 25
Ajustes par gasio por impuesto a ka rerta o58 1.347
Ajustes por gasto por participacion tebajadares 125 563
Cambios en aclivos y pasivos
fncremenio) distnucidn en coentas por cobrar clientes (32.347) {5.658)
{Incremento) disminucion en olras cuentas por cobrar 19362) 1.800
{Incremento) disrminucién en anficipos de provepdores 97% 122
{incremento) disminucidn en ofros activos (2.976) 6472}
Fcremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales 13.429 4382
Incremento {disminacitny en oras Cuerdas por pagar 24.756 9832
Incremento (disminticidn) eh benelicios empleados {1.170) {1.842)
cremento (disminucidn) en anticipos de clientes 7.910 59
Eectivo neto proveniente de actividades de operacion 6.853 6752
s
Claudi Casho
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1. Informacién general de la entidad

Razdn social: AGENCIA DE VIAJES Y TURISMQO VOLARETOURS CIA. LTDA.
{en adelante la compariia).

RUC: 1792578094001

Domicilio principal: Av. b de diciembre N29-153 y la Nifia, de ia ciudad de Quito de la
Repiblica del Ecuador.

Forma legatl: Responsabilidad Limitada.

Constitucion: En la Repibiica del Ecuador mediante escitura piblica otorgada el

27 de abrit de 2015 e inscrita en el Regisko Mercantil del canton
Quito el 27 de abril de 2015; con plazo social de 50 afios.

Actividad economica:  Agencia de viajes, operadores turisticos, setvidos de reservas y
activdades conexas.

Estos estados financieros individuales, para et periodo terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron autorizados para su emision por la administracién de la compania el 20 de marzo de
2018.

2. Bases de preparacion de los estados financieros
a. Dedlaracion de cumplimien{o

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion de
la companfia y han sido elaborados de acuerdo con ta Normma intermnacional de Infonmacidn
Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES) emitida pos ef Consejo
de Normas Internacionales de Contabiidad (IASB), vigente al 31 de diciembre de 2017.

b. Bases de medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrico, exceplo
por tas obligaciohes por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales. Bl costo histdrico estd basado generaimente en el valor razonable de
la conirapresiacion entregada a cambio de bienes o servicios.

c. Moneda funcional v de presenlaciGn

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddilares de los Estedos Unidos de
América, moneda funcional de presentacion de la compariia y de curso legal en el Ecuador;
a menos gue se indiue lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financierps adjuntos estdn expresadas en la unidad monetana (u.m.) de Ja Repiblica ded
Ecuador (Délar de los Estados Unidos de América).

d. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financierps de acuerde con lp previsto en (a NIWF requiere
que la adminisiracion de la compaiiia efecitie ciertas estimaciones, plicios y establezca
algunos supuestos inheremes 2 la aclividad econGmica de Ja compaiiia, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas peorfides que forman parte de los
estados financieros; en opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos
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cuales podrian legar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futwros si
la revision afecta tanto al perindo actual como a periodos subsecuentes.

3. Politicas de contabilidad significativas

A continuacion se resumen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion

de estns estados financieros:
a. Clasificacion de saldos carrientes y no commentes

Los sakdos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcion de su vesicimiento, es decir, como comientes aquelios con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros, y como no commentes, los de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efectivo y equivalentes al efectivp

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de s 531dos del efectivo disponible
en cafa y bancos e incluye agueflos activos finandieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a ires meses; dichas
cuentas no estan sujelas a un riesgo significativo de cambies an su valor.

¢. Instnamentos financieros
I. Adivos financieros no derivados

La compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se ofiginan; fos olros aclivos financieros se reconocen icialmente en la
fecha de negociacion en la cual la compaiiia comienza a ser parle de kas
provisiones coniractuales del documento.

La compaiiia da de baja un active financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efective derivados del aclivo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir tos flujos de efectivo contraciuales del activo financiero en una transaccidn,
en la cual se transfieren substandalmenie todos jos riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del activo financiero; cualquier participacion en fos
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compaldiia se
Teconnce Como un aclivo o pasivo separado.

1 o5 activos y pasivos finanderos son compensados y preseniados el monto neto en
el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y fiene el propdsito de Bquidar sobre una
base neta o de realizar ef activo y fiquidar ef pasivo simulidneamente; la compafiia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.
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fl. Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y \os impories de las cuentas por
cobfar no ienen intereses; cuando ef crédito se amplia més alli de las condiciones
de crédito nofmaies, Jas cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utiizando
el método de interés efectivo que se reconocerd como ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes

ibmsdelosdeudweswnemdesyoﬁascuenlasporwtxarserewsanpam
determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables,
&l deterioro del valor de las cuenias por cobrar se constiluye en funcidn de un
analisis de la probabiidad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidendia, se
reconocerd una péndida por deterioro def valor en los resultados.

1ii. Pasivos financieros no derivados

[os pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mds
cualguier costo de fransaccion directamente atribuibie en la fecha de la transaccion,
an la cual la compania se hace parfe de las disposiciones confraciuales del
documento; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos finanderos se
valorizan al costo amortizado usardo o método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
tienen intereses. La compaiiia da de baja un pasive financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

IV. Gapita# social

E! capital social autorizado estd compuesto por participaciones que son clasificadas
cOMo patrimonio.

Los aclivos intangibles son programas informéticos adquiridos que se expresan al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuiadas. Se
amortizan a lo largo de la vida estfimada enfre ires y diez anos empleando el método
lineal. Si existe algin indicdo de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de amorizacion, vida il o valor residual de un activo intangible, se revisa b
amostizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro def valor de fos activos

En cada fecha scbre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen inkcios de que esos aclivos
hayan suffido una pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el imposie recuperable de cualguier activo
afectado (o grupo de aclivos relacionados) con su imporie en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce o importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro dei valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libvos
del activo (0 grupo de aciivos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del aclivo (grupo de aclivos)
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en anos anterieres. Una reversion de una pérdida por delerioro de valor se reconoce
en resultados.

f.  Beneficios a empleados

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

La obligacién de la compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubllacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de ka Republica del Ecuador, of cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacidn
patronal a lodos aquelios empieadas que hayan cumglido un tiempo minimo de
setvicio de 25 afios en una misma compaiiia; esta obligacion califica como un plan
de benefidos definidos sin asignacion de fondos separados.

De acuerdo con disposidiones def Cadigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de Ia relacion laboral por desahucio solicitado por e empleador o por el frabajador,
fa compadiia entregard el 25% de Ia ditima remuneracion mensual por cada unc de
i0s ahos de servicio.

La compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubitacion
patronal y bonificacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio fuluro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo aclual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calaulo es realizado anualmente por un profesional independiente
usando el método de unidad de crédito proyectado. La compaiiia reconoce todas
las ganancias o pérdidas actuariales en obro resultado integral.

La administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que Jos supuesios son establecidos por la
compafifa, utilizando informacion financiera pablica. Estos supuestos induyen una
tasa de descuento, los aumentos esperadas n las remuneraciones y permanencia
futura, entre ofros.

GCuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del benefico
mejorado que liene relacién con servicics pasados realizados por empieados, sexd
reconocida en resultados usando o método lineal en e periodo promedio
remanente hasia que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En fa
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gaslo serd recohwoddo en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la compadiia
procederd a reconocer las ganandias o peérdidas defivadas de los mismos en
resultados. Estas ganancias o péndidas comprenderdn cualquier cambio que
pudiera resuitar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por fa entidad.

. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por lerminada la relacion contractual con los
empleados.
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Iti. Beneficios a corlo plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
[aborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual el empleado provee el servicio o ef beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empieado en €
pasado y Ia obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y confribudones a la seguridad sodal: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el término de los doces meses siquientes a dierre del
periodo en el que bs empieados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que
se han de pagar por tales servicios; las principales acumujaciones reconocidas
por este conceplio comresponden al pago de fa decimolercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la compafiia reconoce en sus estados financierog
un pasivo y un gasio por la participacién de los trabajadores sobre las utifidades
de la compaiiia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la ukhdad
contable antes del impuesto a Ia renta, de acuerdo con disposiciones legales
vigentes.

Provisi . X

Las provisiones son reconocidas cuando la compania tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas comd consecuenicia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una safida de recursos y cuyo imporie y oporiunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn
financiera y se ajustan para reflefar |z mejor estimacion gue se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significafivo, las provisiones se
descuentan ufllizando una iasa de inlerés. Cuando se reconoce el descuento, o
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en e estado de resuftados integrales.

Los pasivos cortingenies, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacién esta sujeta a la ocurrencia 0 no de eventos fuera de control de la empresa,
u obkgaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser
estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una
salida de recursos.

Reconocimienio de ingresos de actividades ordinarias, cosfos y gasios

Los ingresos son reconocidos en fa medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la compaidiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan af
valor razonable de l2 contraprestaciin cobrada o por cobrar, iIomando en cuenta el
importe estimado de cualkquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que ia
compaiiia pueda otorgar. Los siguientes crilerios especificos de reconodimiento
también deben ser cumplidos antes de recohocer ingresos:

10
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. Venla de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compania transfiere los riesgos y beneficios de fipo
significativo, derivado de 1a propiedad de fos bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurrides o por ocurtir, en refacion con la fransaccion pueden ser medidos
con fiabifidad, y es probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con la transaccion.

B. ingresos por prestacion de servicios: {os ingresos son reconocidos en ia cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es dedir, en ia medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo ¢ financiamiento derivado de elffo, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: 105 costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridas, independientemente de la fecha en que se efectie el pago; se
reconoce inmediatamente un gasto cuando ef desembolso efectiado no produce
benefivios econdmicos fuluros,

Ingresos y costos fmancieros

Los ingresos por intereses son regisirados sobre una base de tiempo, con referencia al
capifal pervdienie y a la lasa de inlerés efecliva aplicable, la cual es la tasa de
descuento gue iguala exaclamente los flujos de efectivo por cobrar estimadas a lo largo
de la vida estimada del instrumenta financiero.

Los costos financierns estdn compuestos por intereses en préstamos o
financiamientos, que se reconocen en el resultado def periodo en el gue se incurren,
utiizando el método de la tasa de interés efectiva.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a ias ganancias tepresenta la suma del impuesto por pagar
comente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta cortiente y diferido es reconocido cotmo ingreso 0 gasto en
resultados del periodo, excepto en 1a medida en que hayan surgido de una transaccion
0 Sucese que se reconoce fuera del estado de resuftados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el paftimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera de jos resultados.

Al determinar el monto de los impuestas corfientes e impuestos diferidos, la compadiia
considera e impacio de las posiciones fiscales indertas y si pueden adeudarse
impuestos e infereses adidonales. La compaiiia cree que B acumiacion de sus
pasivos tributarios son adecuados para todos los afios fiscales ablertos sobre ia base
de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tihutaria y ia experiencia anterior, esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos gue pueden involucrar una serie de juicios acerca de eventos fuluros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la compaiiia cambie su jicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impaciaran d gasio fiscal en el periodo en el cual se delesminen.
. Impuesto coriente: se basa en fa uiilidad gravable (tributasia) registrada durante e
afio; ka uiilidad gravable difiere de la ufilidad contable, debido a las partidas de
ingresos © gastos imponibles o deducibles y pattidas que no son gravables ©
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deducibles. El pasivo de {a compafiia por concepto def impuesto cofriente se calciila
utiizando ia tasa de impuesto a |a renta aprobada por la avtoridad tributaria af final
de cada perindo.

il. Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferendas tempovarias determinadas
entre el valor enlibros de jos activos y pasivos induidos en ef estado finandiero y las
bases fiscales correspondientes utiizadas para determinar la utiidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promuigada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tribudarias trasladables a
ejercicios fuluros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en fa cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futwras contra ias cuales
pueden ser utifizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en |a medida en ia cual no sea probable que los benefidos
por impuestos retacionados serdn realizados.

Los aclivos y pasivos por impuesto comentes son compensados ¥ consecueremente
se presentan en ¢l estado de situacion financiera por su importe neto, si exisie un
derecho legal de compensar Jos pasivos y aclivos por impuestos corrientes, y estdn
mladmadosoonelmpuostoalasmnmasapﬁcadosporlamsmamﬂmdad
tributaria © en distinlas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuesios comientes en forma neta o sus actives y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo.

Sélo se compensan enfre si y, consecuentemente, se presentan en &l estado de
situacion finandera pot su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por fa autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademdas, se refadionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

k. Amendamientos

Los arendamientos se clasifican como arrendarnientos financieros siempre que los
términos del arendamiento ransfieran sustanciaimente todos los riesgos y las venfajas
inherentes a la propiedad del activo arendado a la compafifa. Todos los demds
amendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de amendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arendamiento corespondiente.

I. Eventos posteriores

Los eventos postetiores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre
ia situacion financiera de Ja compafiia a 1a fecha del estado de siuacion financiera
(eventos de ajusie) son incluidos en los estados financieros; los eventos postesiores
importantes que no son eventos de ajusie son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinacién de valores raxonables

1.as politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los aclivos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de vatoracion y reveladion, conforme los
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crilerios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuesios efectuados en Ia delferminacién de fos valores razonables.

a. Deudores comerciales y oiras cuenias por cobrar

Ef valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y oiras cuenias por cobrar, se
registra al monto original de la ransaccion y no superan su valor recuperable; los montos
en kbros de los deudores comercides se aproximan a su valor razonable, dado su
verncimiento de corio plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registratdos por préstamos y anficipo se aproximan a su valor razonable, dado
que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos regisirados de cuentas
por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a que tales instrumentos tienen vendmiento en el corto plazo.

S. Adwministracion de riesgos

a. Marco de administracion de riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asf como el desanolic y seguimiento de las poliiicas de administracion de
riesgos de la compaiiia. Las politicas de administracion de riesgos de la compaiiia son
establecidas con el objelo de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la compaiiia,
fijar limites y confroles de fiesgos adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplmiento de los fimites. Se revisan reguiarmente las politicas y jos sistemas de
administracion de riesgos de la compafiia a fin de que reflejen fos cambios en fas
condiciones de mercado y en las aclividades. La compaiiia, a través de sus normas y
procedimientos de adminisiracion, pretende desamoliar un ambiente de control disciplinado
y construclivo en el cual todos ks empieados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracén hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
gpropiado respecto a los fesgos que enfteska la compainia.

b Ri o liguid

El riesgo de liquidez es el riesgo de que l1a compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos finanderos, que son liquidados wmediante 12
entrega de efectivo u olros activos financierus., Bl enfoque de ia administracion para
administrar ia liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanio en condiciones narmales como de tensidn, sin incunir
en pérdidas inaceplables o arriesqgar la reputacion de la compaiiia.

La compafifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de ios deudores

comelciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstammos, cuentas por pagar comerdiales y otras cuentas por pagar,
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c. Riesqgo de mercado

El resgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los predios de mercado, por
ejemplo en 1as tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compariia o el
valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de la administracion del
riesgo de mercade es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es Ia posibiidad de que la fkictuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, fipo de cambio, elc., produzca péndidas econtmicas debido a
la desvalorizacion de flujos o aclivos o0 a la valorizacién de pasivos, debido a ta nominacion
¢ indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de eslos riesgos son establecidas por la compafiia. Esta
define estrategias especificas en funcion de fos andhsis periodicos de tendendas de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

d Riesgo de moneda

La moneda ulilizada para las transaccones en el Ecuador es el dalar americano y las
fransacciones que realiza la compafiia son en esa moneda; por lo tanto, 1a adminisiracion
estima que la exposicitn de la compaiiia al fiesgo de moneda no es relevante.

e. Riesqo de fasas de nferés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés vaniable de las obligaciones contraidas
por la compafia y que por lo mismo generan incerfidumbre respecio a los cargos a
resuitados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La compania adminisira este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interds sobre los préstamos y obligaciones
fmancieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

f  Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesge de pérdida finandiera que enfrenta la compaiiia si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contraciuales, que se origina prindpalmente en los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo
FI saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de jo siguiente:

2017 2016
{en U.S. délares}) (en U.S. dolares)
Efectivo en caja 100 60
Efectivo en bancos 14.691 7.041

Total 4.7 7.1
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7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Hl resumen de deudores comestiales y otras cuentas por cobrar es come sigue:

2017 2016
{en U.S_délaresy (en US. délares)
Deudores comerciales - no velacionadas 57.377 25.030
Oftras cuentas por cobrar - no relacionadas 6.313 962
Pagos anficipados 1.071 2046
Total 64.761 28.038

8. Activos y pasivos por impuestos cormrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos comientes es como sigue:

2017 2016
{en U.S, délares) (en UL.S. ddlares)
At . tos sent
Crédito tributario por VA 2.804 g
Crédito tributario por impuesto a ia Renta (a) 36 -
Total 2.840

(3.873) {1.324)
impuesto a la Renta comiente (a) - (351)
Total {3.873) {1.675)

a. De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta Se
calcula en un 22% sobre 1a utikdad gravable (2 partir del afto 2018 la tavifa para ef impuesto
a la renta se calcula en un 25% sobre la utilidad gravable). Una conciliacion entre ta ufitidad
segun estados financieros y la utilidad gravabie, es como sigue:

2017 2016

(en U.S.ddlares) (en U.S. dolares)
Uhilidad (pérdida) del periodo 835 3.755
{-) Participacion a trabajadotes (125) {563)
Utiidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 710 3.192
(+) Gastos no deducibles 3.645 2.930
Utitidad (pérdida) gravable 4.355 6122
knpuesto a la renta causado - segn tarifa 958 1.347
(=) Gasto por impuesto a la renta comiente 958 4.347
{-) Retenciones y pagos anticipados (994} (996)
Credito tributanio por Iimpuesto a la Renta (a) {36) -
impuesto a la Renta corriente (a) - 351

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la repta del afio
precedente, aplicando cdierlos porcentajes al valor del aclivo total (menos cierlos
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componentes), patlrimonio total, ingresos gravables y coslos y gaslos deducibles. El
anticipo serd compensado con e impuesto a ia renta causado y es susceptible de
devolucion; para el periodo 2016 y en adefante se crea la tasa imposiliva efectiva (TIE),
mediante la cual se establece la devolucion del excedente del anticipo de impuesto a ba
venta, para condribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva (TIE) promedio; para
acogerse 3 esie beneficio los contribuyentes deben evidenciar que et anticipo pagado sea
mayor al impuesto a la renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayor a la tasa impositiva efecliva (TIE) promedio, que para of afio 2016 es de 1,7%, of
valor de la devolucion comesponde al excedente entre el TIE individual y el TIE promedia,
ek TIE individual se determinard al dividir ¢l anticipo minimo para el total del ingreso. B
anticipo no objeto de devolucion se convierte en impuesto a la renta minimo,

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta
comrespondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

i) Rebajz del 100%, si las ventas o ingresos brutos anuales del gjercico fiscal 2017, son
iguales ¢ menores a guinientos mil (US $ 500.000,00} dolares de los Estados Unidos
de América.

i) Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercidio fiscal 2017, son
de enire quinientos mil y un centavo (US $ 500.000,01) de ddlares de los Estados
Unidos de América; y, un millon (US § 1.000.000,00) de ddlares de los Estados Unidos
de América.

) Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un millon y un centavo (US $ 1.000.000,01} de dolares de los Estados Unidos de
América en adelante.

Las sociedades recién conslitvidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuendo al
Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a Bevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
que inicien sus actividades, estardn sujelas al pago de este anticipo después del quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y
comercial.

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en e estado de resuftados inlegrales se
compone de la siguiente manera:

217 2016

{en U.S. daolares) {en U.S. dilares)

Gasto (ingreso) por impuesto a la renta comriente 958 1.347

Gasio por impuesto a [as ganandias 958 1.347
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2017 216

{en LS. dolares) {en LLS. délares)
Casto 2410 910
Amartizacion y deterioro acumulado _(1.274) (482)
Total 1.136 418
Nlasificaci;
Marcas, patentes, Beencias, software y olros similares 1.136 A48
Yotal 1.136 418

Licenciasy
Detalle otros Total
similares

Coslo:
Costo at 01 de enero de 2016 910 910
Adiciones - -
Ventas / bajas - -
Costo al 31 de diciembre de 2016 910 90
Adiciones 4.500 1.500
Vertas | bajas - -
Costo af 31 de diciembre de 2017 2,410 2410
A zacion / forg A lado:
Amortizacion / Deterioro al 01 de encro de 2016 197 197
Amartizacion 295 295
Deteriro - -
Ventas / bajas - -
Amortizacion | Deterioro al 31 de diciembre de 2016 492 432
Amortizacion 782 782
Detetioro - -
Ventas 7 bajas - -
Amortizacién / Deterioro al 31 de diclembre de 2017 _1.274 1.274
Valor en libros al 31 de diciembire de 2016 418 418
Valor en libros al 31 de diciembre de 2017 1.136 1.136
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El detalle de oiros activos no comientes es como sigue:

2017 2016
{en U.S. délares) (en U.S. délares)

Garantias entregadas no comientes 5.000 5.000
Total _5.000 5.000

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

2017 2016
{en U.S. ddlares} (en U.S. délares)
Cuentas por pagar comesciales - no relacionadas (18.298) (4.869)
Ofras cuentas por pagar - no relacionadas {50.255) (27.688)
Anlicipos de chentes {13.656) (5.747)
Total - . (82208) = {38.304)
Pagos a y por cuenta de empleados

El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2017 2016
{en U.S. dilavesy  (en \US. délares)

Participacion a trabajadores (125) (563)
Obligaciones con ef ESS (322) (169)
Sueidos y beneficios empleados (2154) (2.913)
Total {2.601) {3.645)
Dbligaciones con instituciones financieras
El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:
2017 2016

{en U.S. dolares) (en U.S, djlares)
Obligaciones commentes {2.338) -
Total - =
Con instituciones financieras no relacionadas locales {2.338} -

Total (2.338) -
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14. Patrimonio
a. Capital Social

Bl capital social de la compariia consta de 600 parlicipaciones su valor nominal es de \m
ddlar americano cada una.

b. Un resumen de reservas es como sigue:

2017 2016
(en U.S. dolares)  {en U.S. dolares)
Resena legal (82) -
Total _{92) -

Reserva legal.- por disposicion legal, de las utiidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaie del cinco por ciento, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el veinte por ciento del capital social.

¢. Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2016
(en U.S. délaresy  (en U.S. délares)
Ganancias acumuladas {1.753) -
) Péndidas acurmutadas 4.690 4.690
Ganancia neta del periodo - (1.845)
Pérdida neta det peviodo 248 ~
Total T TTRaes 2845

Negocio en marcha.- al 31 de diciembre de 2017, {a compafiia mantiene pérdidas acumuladas
por 1S, 3185 que superan ef 50% del capital mids reservas, sifuacion que segin
disposiciones legales coloca a la compaiifa en estado de disolucidn. La continuidad de la
compania como negocio en marcha depende de la capadidad de financiamiento de los
accionistas y las acciones tomadas por los administradores con ta finalidad de operar de forma
eficiente y rentable, mejorando la situacion financiera.

15. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de aclividades ordinarias se componen de lo siguiente:

2017 2016
(en U.S_délares) (en U.S. dolares)

Comisiones o similares (60.072) {54.900}
Total (60.072) {54.900)
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16. Costo de vertas
F! defalle del costo de venias es como sigue:

2017 2016
fen U.S. délares) (en U.S. dblares}
Otros bienes y sendcios 372 -
Totat ' 372 -

17. Otros ingresos
Un resumen de olfos ingresos es como sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Olros ingresos (1.697) {1.586)
Total {1.697) {1.586}

18. Gastos de administracion
Un resumen de gastos de adménisiracion es como sigue:

2017 2016

{en U.S. dolares) ({(en U.S. délares)
Beneficios a los empleados - Adm 10,059 15.164
Amortizaciones - Adm 782 295
Trensporie - Adm 1.633 3.930
Suministros, heramientas, materiales y repuestos - 879 278
Mantenimiento y reparaciones - Adm 4.464 -
fmpuestos, contribuciones y otros - Admn 820 700
Senicios técnicos, administratives, de consultoria y
similares - Adm 3.957 360
Otros bienes y sevicios - Adm 2.195 6.021
Total 24.789 26.748




19. Gastos de ventas
Un resumen de gastos de ventas es come sigue:
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2017 2016

{en U.S. dolares} (en U.S. délares)
Bencficias a los empleados - Vitas 8.063 9.256
Promocion y publicidad - Vtas 94 170
Ammendamientos operativos - Vias 9.960 5.640
Mantenimiento y reparaciones - Vias 732 2215
Enpuestios, contribuciones y otros - Vias 212 109
Comisiones y similares - Vias 10.708 2326

Senicios publicos - Wtas 2.871 2.687
Otros bienes y senicios - Vias 2754 2 636
Total 35.304 25.039

290. Gastos financieros
£l detalle de gastos financieros es como sigue:
2017 2016
{fen U.S. ddlares) {en U.S. ddlares)
Gasto financiero - no relacionadas 504 1.507
Total Si4 1.507
21, Partes relacionadas

tn resumen de transacdones con paries relacipnadas es como sigue:

___ Nombre Pais Tipo Tipo de Relacion Monio
Wendy Aragon Ecuador De activo Socia / Adminissracion 10
Wendy Aragon Ecuadar De pasno Socia § Administracion 93441
Antonia Barera Ecuadar De pasio Socig 15.045
Juan Pablo Merino _Ecuador De pasivo Socia / Administracion $02.602

Relacionado por
Femando de ia Tare Ecuador De pasinn Admiristracion 7 6.0,
Soucia
Relacionado por
Caroling BUeno Ecuador De pasho Agministracion ! .67
Sacio
Wendy Aragon Ecuador Deingreso__ Socia / Admnisiraion 433
Tolal Z50As
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22, Eventos subsecuentes

Desde ef 31 de diciembre de 2017 y a fecha de autorizacion para su emision 20 de marzo de
2018 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran revetaciones
adicionales y/o ajustes. - /_\

e

Claudy Casto
Contador General




