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(1) Entidad que Reporta

[dearfum Cia. ltda. (*la Compafiia®} fue constiluida bajo tas leves de la Repoblica del
Feuvador en 13 de abril de 2073, Sus operaciones consislen prncipalmente en la prestacion
de consultorias de gestidn. La Compafiia se encuentra domiciliada en la avenida L1 Malecén
104 v Padre Aguirre.

(2) Bases de Prepuracion de los Estados Financieros

(1) Declaracion de Cuunplimicnto

Los estados financieros adjunios han sido preparados de conformidad con Tas Normas
Intcrnacionales de Informacidén Financiera para PYMES (NTIF-PYMES).

{h) Bases de Modicion

Los cstados financieros han sido preparados en hase al costo hisionco.

{c) Moneda Funcional ¥ de Preseniacion

la Compafiia, de acuverdo con Jo establecido en la Norma Intcrnacional de
Comtabilidad No. 21 (NIC-21% Lfectos de las Vanaciones en lus Tasas de Cambio de
la Moneda Eximmjera™, ha determinado que ¢l didlar de los Estados Unidos de
América representy su moncda funcional. Para determivar Ta moneda funcional, se
consicderd que el prncipal ambienle ccondmico cn ¢l cual opera la Compadia es el
mercado nacional. Consecusniemente, lag transacciones en otras divisas distintas del
DAar de los Lstados Lhidos de Aménca se consideran “moncda cxtranjera™

T.os estados fnancicros al 31 de diciembre de 2018 estdn presentados cn délares de
los Fslados Unidos de América. moneda funcional de Ta Compaiiia, de curso legal v
de unidad de cuenta del Leuador desde marzo de 2000,

{d} TTsor de Estimados ¥ Juicios

La preparacion de eslados Anancicros de acuerdo con das NITF requiere gque la
administracion de la Compaiiia cfeetic ciertas estimaciones, juicios ¥ supueslos que
afcetan la aplicacion de politicas de contabilidad ¥ los montes reportados de activos,
pasivos, ingresos v ogasos.  Los resultados reales pudieran diferir de estas
gsiimaciones,

Las estimaciones ¥ supucstos relevantes se revisan sobre una base continua, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
gslinaciones son revisadas v en cuslquicr periodo futura afectado.



{3) Politicas de Contabilidad Significativas

Ias politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han side aplicadas consistentemente
a lodos los periodos presentados cn cstos estados financicros v en la preparacion del estado
de situacion financiera de apertura al | de enero de 2010, para propositos de transicion a las
NI, a mcnos gue otro criterio sea indicado.

{2} Clasiicacidn de Saldog Corricites ¥ no Corricntes

Los saldos de activos ¥ pasivos preseniados en el estado de situacion Ananciera sc
clasifican cn funeion de su vencimiento, es decir, comoe comrientes aguellos con
vencimiento 1gual o inferior a 12 meses. los que estdn deniro del ciclo nomal de 1a
operaciém de la Compaiia, ¥ como no corricntes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

by [nstrumentos Iinancieros
Actives Financicros no Derivados

La Compafiia reconoce micialmente los préstamos. cuenlas por cobrar v depdsilos on
la fecha on gue =2 ontgimem.  [Log otros activos fimancieros se reconocen indcialmente
en la locha de negociacion en la que la Compafiia comienza o ser parle de las
provisimes contractuales del documento.

La Compafiia procede a la baja de un activo financicro cuando los derechos
comntractuales 1 los Myos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transtiere
1us derechos a recibir los (hygos de efective contracluales del activo financicro en una
(ransaceiin on la que se ramsfieren substancialmente odos Tos riesgos ¥ beneficios
relacionados con la propiedad det sclivo finaneicro. Cualguier participacion en os
activos limancicros transferidos que sea creada o retenida por la Compafiia sc
FECONace COMma G active o pasivo separado.

Los activos ¥ pasivos financicros son compensadaos ¥ ¢l monto ncto presentado en &l
estadn de sitwacion hnaneiera enando, ¥ sdlo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos ¥ tiene el propdsito de lignidar sobre una
hase nela o de realizar el activo v hguidar ¢l pasivo simulGmeamenie.

La Compariia Uenc los siguientes aclivos financieros no denvados: elective ¥
cquivalenes de efeclivo ¥ préstamos v pariidas por cobrar,

1. Edeetivo v equivalentes de clectivo
El elective ¥ cquivalenies de clectivo s¢ componen de los saldos del cfectivo

dispomible en caja y bancos, valores snjctos a un tesgo poco significative deo
cambios en su valor,



i, Préstamos v partidas por cobrar

Los préstamaos v partidas por eobrar som aclivos finuncicros con pagos fjo0s o
determminabies que no sc cotizan enun mercado activo, Lstos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mas cualquier coslo de trunsaccion directamente
atiibuible. Posterior al reconocimicnto jpicidl, log préstameos v pariidas por cobrar
so valorizan al costo amartizado osando ol método de imeres efectiva, menos las
pérdidas por deleriorn. Los préstamos v pattidas por cobrar se componen de [os
devdores cometciales ¥ oiras cucnles v documenlos por cobrar.

Pasivos Financteros no Derivados

Inicialmente, fa Compafiia reconoce los instrumenros de dewda eonitidos en la fecha
engues ac omyzinan. Todos los olres pasivos Tthancicros son reconocidos inicialmente
o la focha de la fransaceion on la que la Compaiiia $e hace parte de las disposictones
contractuales del documento. L Compaiiia procede a la baja deun pasive Ananciers
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

Los aclivos v pasivos [nancieros son eompensados ¥ of monto neto presentado en cl
catado de silyaeidn financtera cuando, ¥ solo cuando, 1o Compaitiia cognta con un
dercche tegal para compensar los montos v tiene ¢l propdsito de liquidar sobme tna
hase neta o de realizar ol activo y liguidar el pasivo simultincamente.

Ta Compaiia fienz los sipgmienies pasivos bnaneicros no derivados: préslamos o
créditog @ corty plazo, cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reeomocidos inicialmente s su valor rasomable mas
cualguicr costo de transaceion directamenie atribuible. Posterior al recomoctmiento
tnicial, eslos pasivos financieros se valotizan al costo smoertizade vsando of método
de interes efectiva,

Anciomes Cornunes

Las seciones ordinanas, notinativas e indivisibles sonclaslicadas come palyimonic,
Los cogtos inerementales atribuibles dircctamente o la cnasion de acciones comunes
y @ dpeiones de acciones son reeonoctdas como una deduceion del patrimonio, netos
de cualaguier cfocto wribviario,

(¢ Inveniarios

Los inventarios 2c presentan ol monet enve su valor oo oz v et valor neio de
realizacidm. Ll costo de los inventarios se determina por cf método del costo
promaedic, exceplo pos las importaciones en transie de los invenlarios gue sc Nevan
al coste especilico, ¢ incluye todos [os costos incarridos para adyuirir los invenlarios,




los costos de produceidn o conversiom y olros ncwrridos para llevar ¢l inventario a su
localizacién ¥ condicidn actual,

Fl valor neto de realizacion es el precio de vents estimado en el curso nommal del
negocky, Menod log costos de terminacion ¥ los gastos estimados parg complelar la
venta. Fl costa de los invemarios pucde ser no recuperable en caso de que los mismos
carén dafiados. o se encuentren pareial o wotalmente obsoletos o bicn si sus precios de
mercado han disminuido por molivos como los eitados precedentemente. L importe
de cualquicr rebaja de valor de los inventanos, hasta alcanzar su valor neto de
realizaciom, seecconoee on of gjercicio en que ocurre la pérdida v se velleja on ¢l
estado de situacion financicra como una disminucion de fas respectivis parlidas de
inventario.

{d) Propicdad, Planta ¥ Equipos

1. Reconocimicnto ¥ Medicion

Las partidas de propicdad, planta ¥y equipos son valorizadas al costo micnos
depreciacion acwmulada v pérdidas por deferiore. Ta propiedad, planta ¥ equipo
3¢ recomocen como aclivo @i ¢ peobable gue se denven de ellos henelicios
ceondmicos futuros ¥ su costo pucde ser determinado de vy manera ftable.

T.a propicdad, planta v equipos se prescntan principalmente a su cosio de
adguisieion a excepcion de los termenos gque se preseitan a su costo atribuido, que
representa su valor razonable com base en avaldos practicados por peritos
independienies.

F1 costo incluye los gastos gque son dircctamente atribwibles a la adguisicion del
active. Bl costo de activos construides por la propia entidad incluye:

« [ coste de los materiales v fa mano de obra direeta;

« Cualguier otro coslo dircetamente agribuwible al proceso de hacer que ¢l activo sea
apto para trahajar para su 250 previsto;

» Cuando la Compafifa tene una obligacion de retirar el activo o rehabsilitar el
lugar, una estimacion de los costos de desmamtelar ¥ remover as parbidas y de
restaurar el lugar donde estén vbicados; ¥

* Los costos por préstamos capitalizados,

[.0s programas de computacion adguiridos gue eslan nlegrados a la funcionalidad
e los cquipos relacionados. son capitalizados como parte de los respectivos
equipus.  Cnando partes de una partida de propiedad, planta v equipos poscen
vidas Gliles distintas, son regisiradas de forna scparada como un componente
intesral del activo.



1k,

Lii.

i.as ganancias v pérdidas de la venta de un componente de propiedad. planta v
equipn son determinadas comparando los precios de venra con sus valores en
bibros, vy son reeonocidas on el cstado de resultados cvando se realizan o se
CODOLET.

Los bicnes incluidos en propiedad, planla ¥ equapos no poseen restricciones de
tilularidad ¥ no cstan entrepados en garantia de obligaciones.

Cosivs posleriores

Mejoras ¥ repovaciones mayores que inerementen la vida Gt del acive o su
capacidad productiva, son capilalizados solo s es probable que se deriven de elios
benelicios ccondmicos futuros para la Compafiia v su costo puede ser cstimado de
manera habic. Bl valor on libros de la parte reemplazada se du de baja. Fos costos
por reparaciones y mantfenimientos de ruring en propedad, planla ¥ equipos 300
reconocidos en resuliados cuando se incurren,

Depreciacian

Ia depreciacién do propiedad, plania v equipos s¢ calenla sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un aclivo, u otro monto que se sustituye
por el costo. La depreciacion es reconocida. en resultados con basce en ¢l metodo
de linca recta, comsiderando la vida util establecida para cada componente de la
propicdad. planta y equipos. Los terrenos no se deprecian.

Tos elemeatos de propiedad, planla ¥ cquipos se deprecian desde la Techa en la
cual estin insialades v listos para su uso o cn el caso de los acivos consinuados
internamente, desde la fecha en la cual el welivo e3té completado v en condiciones
ce ser usado.

Las vidas Gtiles estimadas paea los periodos aclusles v comparatives son las
s1puicites:

Edificios ¢ instalaciones Entre 10y 30 afios
Maguinaras v equipos Lntre 3 y 20 afios
Liguipos de compulaciin Lntre 3 ¥ 5 afioy
Muchles ¥ enseres Livre 5 v 10 afos
Yohiculos Emtre 3 v 10 afios
Plama generadora de oxigeno liguido (ASL) Horas de produccion

Los méindos de depreciacion, vidas dtiles ¥ valores residuales som revisados en
cada ejercicio ¥ se ajustan si es necesamo.



{c) Activos intangibles

l.as lieeneias v sollware adguiridos a terecrog sc presentan a costo histdnco. La vida
nhl de aguellos achivos es Tivta, por lo cual Genen [echa de vencimianto v una vida
il previsible en la coal es amortizado el activo en [orma hneal.  Fl método de
amortizacion busca reflgjar el comportamiento en el cual 1os beneficios de los activos
son consumidos, acorde a la experiencia de cambios v actualizacion de versiones
realizadas, ol periodo de uso es de 3 afios.

(1) Detenorn
1 Activos Financieros no Dertvados

Loz activos financieros som evaluados por la Compaiiia en cada [echa de
presentacion de los estados financieros, para determimar s existe evideneia
ohjctiva de deteriora. Se considera que exisie esa evidencia objetiva cuanda ha
ocurmda an evenlo de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con
electos negalivos en los flujos de efectivo futures del activo que pueden estimarse
de manera. [iable.

La cvidenela objetiva de gue un activo nanciero estd deleriorado puede wneluair ¢
incumplimiento de pago por parle de un deodor, la reestructuracion de un valor
adendado a la Compaldiia en téomninos que ésia no Liene olra aleraliva que aceptar
la reesiruciuracidn, indicadores que el deudor o emisor entrard en hancarrota, o la
desaparicion de un mercado activo para una inversion, Ademas, para ima imversiom
ch un instrumento de patmmonio, una disminmeién significativa o prolongada de
las partidas en su valor rronahle bajo su costo es cvidencia objetiva de deterioro.

{.a Compaliia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
gapecifico. La cvaluacion se realiza sobre la hase de una revision objetiva de todas
las cantidades pendicntes de cobro al final de cadd periodo ¥ representa fa mejor
estimacidn de la gereneia sobre las pérdidas en que podrian mewrrirse por osie
conceplo,

Una pérdida por detenoro relacionada con un active financiero que se valora al
costo amortizado se calcula comao la dilerencia entee ¢l valor en libros del activo ¥
¢l valor presente de los flujos de electivo futuros cstimados, descontados a la tasa
de interés cfcetiva. Las pérdidas se reconocen on reseltados ¥ so reflejan en una
cuenla de provision contra las cuentas incobrables. Fl interés sohre ¢l activo
deteriorado continda reconociéndose a traves del reverso det descoentn. Cuando
un hecho posterior causa que ¢f monto de ta pérdida por detenioro dismimuya, esla
disminucion se reconoce en resullados,



Las pérdidas por deterioro pueden sor revertidas unicameitte si <l roverso osia
objetivamente relaclonade con un evento ccurride despuds de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

1. Aclivos no Finunoeros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diforentes a
imventarios ¢ impuesto diforido activo, son revisados on la fecha del estado de
situacion financicra para determinar 51 existe aletn indicio de deterioro. 81 exizten
taics indicios, entonces se cstima ¢l valor recaperable del active, Sc recomoce una
pérdida por deterioro st ¢l valor en libros de un activo o su unidad generadora de
eleclive excede s imporie recuperable.

Lil walor recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el valor mavor
entre st valor ch Bso v osu valor razonable menos los gastos de venta, Para
determinar ¢l valor on uso, sc descuentan los flujos de efectivo futuros cstimadaos
4 su valor preseme usando ana tasa de descuento antes de impuesto que retleja las
valoraciomes aclnales del mercado sobre ¢l valor del dinero cn &l ticmpo ¥ los
riesgos especificos gue puede lener el activo, Para propdstos de cvaluacion del
deterioro, los activos son agrupados junlos en un peguefio grupe de aclivos
llamados “unidad generadora de efectivo™ que generan Nwos de entrada de
eleclivo provenicntes del use comtinuo. los que son independieniles de los Mhygos de
endrada de cfeetivo de otros activos o gTupos de aclivos,

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un active o su
nnidad generadora de elecuive sobrepasa si valor recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconociduas en el estado de resullados integrales.

Tas pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anfeniores se revisan en la lecha
de cada csiado de situacion financiera para determinar s las mismas se hian
reducido. T.as pérdidas por deterioro scorevierten si existe un cambio en los
cstimados uiilizados para detenninar ¢l valor razonable. Cuando se revierle una
perdida por deteriorn, &l valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinade, newo de depreciacidn ¥ amaortizaciones, si no se hubiese
recomocido una pérdida por deterioro.

{2y Beneficios a Fmpleados
i. Beneficios Post-Fripleo
Munes de Comtribuciones Defindas

T.a Compafia no Gene un plan de contribuctomes delinidas para su personal,

Plancs de Beneficios Delimdos  Rescrvas para pegsiones de Jubilaciom Patronal e
Indemnizaciones por Desahucio



La obligacion neta de la Compahia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por ¢l Codipo del Trabajo de la Republica del Lonador gue
catabloce la abligacian por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados gue hayan cumplide un ticmpo minimo de servicio de
25 afios en una misma compaiia; et que califica como un plan de benclicios
defiidos sin asignacidn de tondos separados.

Ademas dicho Cadigo del 'Irabajo establece que cuando la relacidn laboral terniine,
el empleador deberd pagar una indemnizacion por desahucio calculada en base al
numers de anios de servicio.

La Compafiia determina la obhigacion nela relacionada con ¢ beneficio por
jubilacion patronal e indemmizaciones por desabucio calealando por separado para
cada hencficiario, ¢l monto del beneficio fuiuro gque los empleados han adguinido a
cambin de sus scrvicios durante el perindo actual ¥ perindos previos; ese benelicio
se descucenia para determinar su valor presente, Fl caleulo es realivado anuwalmenie
por un aclugno calificado usando ¢l métedo de crédito unitario proyvectado. Ta
Clompaiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuaniales
que surgen de estos planes.

7i. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaza de los trabajadores son medidas sobre
uhd base no desconlada (csto ¢s, valor nominal derivada de la aplhcaciom do leyes
laborales ecuatorianas vigentes} ¥ son contabilizadas como gasios 1 medida gue ¢l
scrvicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo st la Compafia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monlo como resultado de un servicio entregada por ¢l cmpleado encl
pasado v la obligacion pucde ser estimada con Pabihdad.  Tas principales
acumulaciones reconocidas por oste concepto corresponden o la deeimotercera
remuneracion, decimocuarta remuncracion, fondos de reserva, vacaciones v
participacion de los irabagjadores en las utilidades de la Compania,

. Benelicios por Terminacion

Eas indemnizaciones por tcrminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando la Compaiiia s¢ ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha
atras, a un plan formal detallado para dar por terminada la relacion contractual con
lewa crapleadas.

{h) Provisiones ¥ Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provistones y conlingeneias. originadas en
reelamos, litigios, mulias o penalidades en geneval, se reconocen como pasive cn ¢l




estade de sitwacion financiera cuande cxiste una obligacion lepal o implicita
resultante de eventod pasados, s probable gue sca necesario un desembolso parva
cancelar la obhigacion ¥ el monlo puede ser razonallemente estimado. B imporle
reconoctdo como provesion comesponde a la mejor estimacion, a la lecha del eslado
de sitvacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién
presente, tomando en consideracion tos rigspos ¢ incertidumbres que rodean a la
mavoriz de 1os sucesos ¥ circunstancias concurtentss a la valoracion de dstas,

Cluando no es prubable que un {luo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido,
¢ gl monte no puede ser estimado de manera Bable, la obligacion es revelada como
pnl pasive contingente,  Obligaciones raronablemenie posibles, cuya exislencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de une o mas eventos futuros son
tambicn reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flojo
de salida dc bencticios economicos sca remota.

T compromisos sigmheatives son revelados on las notas de los estados financicros.
N0 58 TECONDCEN INZresos, gananciits o aclivos contingentes.

{1} Reconocimiento de Ingresos Ordmanas y {astos

1.os mgreses provenicntes de la venta de bienes en el curse de las actividades
ordinanas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, nela de devoluciones, descuentos, bonifieaciones o rebajas comerciales ¥ del
impuesto al valor agregado. bos ingresos son reconocidos cuando cxiste evidencia
persnasiva que el riesgo v los benehicios significativos de propicdad han sido
transferidos al comprador, ¥ no subsisien mcertidumbres signifieativas iclativas a la
recuperacion de la consideracion adevudady, de los costos asociados o por la posible
devolucion de los bienes nepociados.

La oportunidad de las trans(erencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individvales del conirato de vwerwa, En ¢l caso de ventas, la transferencia
sencralmente ocoite al momento de la ehtrega de los productos en las nstalaciones
del comprador v/o cuando esie Ao recoge de las instalaciones de la Compaiiia fos
productos.

T.os gustos som reconoeidos con base en lo causado o cuando son imecuamidas. Se
reconoce mmediatumentc un gasto cuando el desembolso elecluado no produce
beneficios ecomdmicos luluros o cuando tales bencficios econdmicos futuros, ni
cumplen o dejan de cumplir las condiciones para su Feconoclmiento conme activoes e
el estado de situacion financiera. 8c reconoce también un pasto en el estado de
resuliados intcgrales en aguellos casos en gue se INCWTS ©N U0 Pasivo.

{1 Togresos Financicros ¥ Costos Financieros

Los Ingresos fimameieros estdn compucstos basicamente por lngresos por inlereses,
log cuales son reconocidos en resultadog al costo amortizado, vsando ¢ método de
milerés etoctivo.



[og coslos hnancieros esldn compueslos poT gasios por inlergses en préstamos o
financiamienios, Los costos por préstamos gue no son directamente atribuibles a la
adquisicion. la construccion ¢ la produccién de un active que califica para
capitalizacion de interés, sc reconocen on resultados usando ol mdélodo de interés
glectivo,

{k} Tmpuesto a la Renta,

[l gasto por impuesto a la renta estd compuesto por €l bnpuesto corriente v ¢l
impuesto diferido. Ll impucsto a la renta corriente ¥ diferido ¢8 reconocido cn
resultados, exeepto que sc relacione a partidas reconocidas en otros resultados
miegrales o diveclamenle en el patdmomao, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es tecomocido en odros resublades nlegrales o en el patrimonio,
respeclivaments,

Ll impuesto corrients s el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio utilizando la tasa impositiva aplicable ¥ cualquier ajuste al impucsto por pagar
de afies Anteriores,

El impuesio a la renia dilerido es rveconocido sobre las diferenceas temporales
cxistentes entre ¢l valor en Iibros de los aelivos vy pasivos reportados para proposilos
financicros ¥ sus correspondientes bases tribuiarius. No se reconoce impuesio a fa
renta diferido por las signientes diferencias temporales: (1) e reconocimienty micial
de un activo o pasivoe chuna transaccion que no es vna combinscion de negocios, ¥
gue ne alectd la aiilidad o pérdida financicra ni gravable; (ii) las diferencias
relacionadas con Inversiones en subidiarias ¥ on negocios conjuntos on la medida cn
que ez probable que no serdn reverlidas en el fulareo; v, (318) las dilerencias temporales
tributables que surgen del reconocimienio imeial de una plusvalia.

El impucsto a la renta diferido es medido a 1a lasa de impuesio que se espera aphigue
al momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a laley de impuesto
a la renla promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los
activos ¥ pasivas pur impucsto diferide son compensados si existe un derecho lepal
de compensar los pasivos ¥ aclivos por impucstos corrichites, ¥ cstan relacionados con
cl impuesto a la renta aplicados por la misma autondad inbutana.

Ln active por inpuesto diferido es recomocido por las pérdidas tnibutarias trasladables
a periodos futuros ¥ diferencias temporales deducibles, en la medidd en que sea
probable que cstardn disponibles ganancias gravables fuluras contra las que pueden
ser ulilizados.  Los activos por impuesto difcrido son revisados en cada fecha de
reporte ¥ son reducidos en la medida que no sca probable que los beneficios por
impucstos relacionados sean realizados.



S0le se compensan entre 1 ¥, consecuentements, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores v acrecdores tributarios,
recanocidos como tales por autoridad tributaria, v sismpre que los créditos tributarios
respectivos no sc hallen preseritos v que, ademas, s refacionen con ¢l mismo tipo de
Ipueslo a compensar. '

(4) Determinacion de Valores Razonables

L.as politicas contables de la Compalia requicren que se detcrminen los valores razonables
de los welivos ¥ pasivos financicros ¥y no financicros para propositos de valorizacion ¥
revelacion, conlome los enlerios que se detallan a continnacion. Cuando corresponda,
se revela mavor informacion acerca de Tos supuestos electuados en la delenminueiom de
los valores razonables en las notas especificas relendas a ese aclivo o pasivo.

fa) Deodores Comerciales ¥ Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonahie de log dewdores comerciales ¥ otras cucntas por cobrar, s¢ ostiman
al valor presenie de los Mujos de elective futures, deseontados a la tasa de interds de
mercade a la fecha del estade de silwaciom hnamcicra.  Esie valor razonable sc
determing para propositos de revelacion.

Tos menlos e libros de las cuentas por cobrar comerciales v olras cuentas por cobrar
s gprosaman a su valor razonable. dado su vencimiento de corlo placao.

{b} Propiedad, Planta ¥ Fqmpos

F1 valor razonable de la propiedad, planty y equipos reconocido como costo atribuide
corresponde al monto cstimado por un perile independientic contratado por la
Compufia, dicho valor s¢ basa en los enfoques de mercado ¥ de costo usando los
precios de mercado para activos similares. cuando es dispomible dicho precio, o el coato
de reposiciin s1 un precio de mereado no cstaba disponible. Esie valor raxonable es el
precio por & cual un achivo podria intercambiarse a la focha de los estados financieros
cntre un comprador ¥ un vendedor dispucstos ci una transaceion on condiciones de
mdcpendencia mutua.

(¢ Pasivos Financieros no Derivados

Ll walor razonable, que se delerinina para propositos de revelaciom, se calceala sobre la
basc del valor presente del capital future v tos flujos de interés, descontados a la lasa
de interés de mercado a Ta lfecha del estado de sitnacion financiera.

Las montos registrados de los documenios por pagar, cucilas pot pagar a compariias
relacionadas, cuentas por pagar comerciales ¥ 0lras cuenlas por pagar s¢ aproximan a
su valor razonable debido a que rales instramentos tienen vencimmento en el como plazo.



