INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

A los Sefiores Socios
de Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia. Ltda.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Importadora Foods Importfoods Industria
Alimenticia Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2019 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el aflo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicidn financiera de Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia. Ltda. al
31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia. Ltda., de acuerdo con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién
de auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia. Ltda. al 31 de
diciembre de 2016, no fueron auditados por nosotros ni por otros auditores.



Tal como se indicaen lanota 2 a los estados financieros adjuntos, la entidad adoptd las modificaciones
a las NIIF para PYMES vigentes a partir del 1 de enero del 2017, sin embargo, debido a la naturaleza
de las transacciones reflejadas en los estados financieros no se identificaron ajustes por cambios en
politicas contables en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, que debieran presentarse de
forma prospectiva o retrospectiva y, por lo tanto, la informacién comparativa (no auditada) al 31 de
diciembre del 2016, que se presenta, permanece sin cambios respecto de aquella previamente
reportada.

Informacion presentada en adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe. Nuestra opinién sobre los estados
financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacién y no expresamos ninguna forma de
aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los
Socios.

Responsabilidad de la Administracion en relaciéon con los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencién de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién, es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los Estados Financieros.

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
un error material cuando este exista.



Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Asimismo:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafifa respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

CONSULTING & AUDITING
FIRM CAFIRM CIA. LTDA.



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. ddlares)

ACTIVOS Notas 2019 = 2018

ACTIVOS CORRIENTES:

Bancos 4 75,151 49,032
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5 326,427 344.847
por cobrar

Inventarios 6 257,747 96,368
Activos por impuestos corrientes 10 51,723 29,784
Pagos anticipados 6,525 1,911
Total activos corrientes 717,573 521,942
PROPIEDADES Y EQUIPOS:: 7

Vehiculos 80,410 23,463
Equipos de computacion 3,956 3,956
Muebles y enseres 2,654 2,654
Equipos de oficina 1,609 1,609
Total 88,629 31,682
Menos depreciacién acumulada (21,260) (11,693)
Propiedades y equipos, neto 67,368 19,989
OTROS ACTIVOS 2,732 2,732
TOTAL 787,673 544,663

Ver notas a los estados financieros

Maria Jose Cardenas Reinoso Econ. Teowaldo Moreno
Gerente General Contador General



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. ddlares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total de pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Total de pasivos no corrientes
Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Utilidades retenidas

Total de patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019

8 2,540
9 520,260

10 34,956
12 28.953
586.709

8 18,623
18,623
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413,532

23,097
18.267
454.896

Maria Jose Cardenas Reinoso
Gerente General

Econ. Teowaldo Moreno
Contador General



ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. ddlares)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES
Gastos administrativos

Gastos de ventas

Gastos financieros

Otros gastos

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2019 2018
14 2.,249.636 2,032,134
15 (1,.922.123) (1,775,770)

327,513 256,364
15
(135,415) (106,346)
(19,665) (29,568)
(594) (494)
(1,615) (15,945)
(157,289) (152,353)
170,224 104,011
(25.534) (15,602)
(31,935) (19,623)
112,755 68.786

Maria Jose Cardenas Reinoso
Gerente General

Econ. Teowaldo Moreno
Contador General



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en U.S. dodlares)

Saldo al 1 de enero del 2018

Utilidad del afio

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Utilidad del afio
Dividendos pagados, nota 13

Saldo al 31 de diciembre del 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital
Social

800

Utilidades
Retenidas

20,181

68.786

800

o0
S

88,967

112,755
(20.181)

181,541

Total

20,981

68.786

89,767

112,755
(20,181)

182,341

Maria Jose Cardenas Reinoso
Gerente General

Econ. Teowaldo Moreno

Contador General



LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresados en U. S. ddlares)

2019 2018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 1,664,801
Pagado a proveedores, empleados y otros (1,714,692)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion (49.891)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades
Efectivo neto provenientes de (utilizado en) actividades de inversién
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afio (49,891)
Saldos al comienzo del afio 98,923
SALDOS AL FIN DEL ANO 49,032
Ver notas a los estados financieros

Maria José Cardenas Reinoso Econ. Teowaldo Moreno

Gerente General Contador General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia estd constituida en Ecuador desde abril del 2015. No estd poseida por matriz alguna
y los socios controlantes de la compaiifa son los hermanos Cérdenas Reinoso; su actividad
principal es la importacidn, exportacion, distribucién y comercializacion de alimentos para
consumo humano, en estado natural, procesado o derivados.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal de la Compaiifa alcanza 6 empleados. Las oficinas y
bodega principal se encuentran ubicadas en Via Duran Boliche Km 5.5 Parroquia Duran,
Bodegas Julian, bodega No. 14.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad

con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para pequeiias y medianas empresas
(NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de Preparacion — Los estados financieros de Importadora Foods Importfoods Industria
Alimenticia Cia. Ltda., han sido preparados sobre las bases del costo histérico tal como se explica
en las politicas contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo —Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios.




Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién
financiera.

Cuentas por Cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, al precio de la transaccién, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una estimacion para reducir su valor al de probable realizacion. Esta
estimacion se constituye en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Inventarios - Consistente en productos terminados e importaciones en transito las cuales son
presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.

Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento inicial - .as partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién
mads todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracién. Adicionalmente, se
considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

. Medicion posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

A partir del afio 2019, las NIIF para PYMES permiten la opcién de registrar las
propiedades y equipo aplicando el modelo de revaluacidn, la entidad, no ha hecho uso de
esta opcion.

. Método de depreciacion, y vidas iitiles - El costo o valor revaluado de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y sus vidas ttiles
usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida util (en afos)
Edificios y adecuaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
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Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compaiifa evalia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Cuentas por cobrar _comerciales y QOtras Cuentas por Cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo.
Los préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

. Deterioro de valor de Activos Financieros - 1os activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

. Baja de un activo financiero - L.a Compaiiia dard de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra Compaiia. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo
el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los montos que tendria que pagar.

Pasivos financieros — Los pasivos financieros son clasificados como cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros son clasificados como el valor razonable con cambios en el resultado u
otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

. Baja de un pasivo financiero - 1.a Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja 'y la contraprestacién pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

. Cuentas por Pagar Comerciales y otras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuestos diferidos — A partir del 2019, la Seccion 29 de la NIIF para PYME se alinea
completamente con la NIC 12 Impuesto a las ganancias de las NIIF completas, en lo
relacionado con el reconocimiento y medicién de impuestos diferidos, sin embargo, las
transacciones efectuadas en el 2019, no originaron el reconocimiento de diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales, por lo tanto, la entidad no determiné impuestos
diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en lamedida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario

para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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3.

Participacion a trabajadores — 1.a Compailia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

Costos y Gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Cambios en Politicas Contables — 1.a Compaiiia aplicé las enmiendas a las NIIF para PYMES
efectivas para periodos que iniciaron en o después del 1 de enero del 2019, sin embargo, las
transacciones efectuadas en el afio 2019, no determinaron impactos significativos que requieran un
ajuste prospectivo o retrospectivo en los estados financieros como consecuencia de un cambio en
las politicas contables tal como se requiere en la seccién 10, por lo tanto, la informacidn financiera
comparativa al 31 de diciembre del 2019, permanece sin cambios a como fue reportada
originalmente.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, maquinaria y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo con lo indicado en la seccién Métodos de
depreciacion y vida util.
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Deterioro de activos - A lafecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Sise trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

BANCOS
...Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Efectivo 4,766 4,977
Bancos 70,385 44,055
Total 75,151 49,032

Al 31 de diciembre del 2019, efectivo representan valores por anticipos o pagos de clientes y
fondo de disponibilidad inmediata, bancos representa saldos de cuentas corrientes en bancos locales,
los cuales no generan intereses.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Clientes 316,570 324,598
Compafiias Relacionadas

Bioalimentos Cia. Ltda. 11,690 18,695
Anticipos a proveedores 216
Empleados 2,070 4,332
(-) Provision para cuentas dudosas 4.119) (2,778)
Total 326,427 344,847
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Al 31 de diciembre del 2019, las cuentas por cobrar Clientes, representan créditos por ventas de
productos alimenticios, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 30

hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2019, cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas, representan créditos
por ventas de alimentos los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 30

hasta 60 dias.

Corriente

Vencidos
0 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
Mas de 90 dias

Total

Saldos al comienzo del afio
Provision

Saldos al final del afio

...Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

175,618 251,625
107,783 59,028
10,969 5,710
2,004
20,196 8,235
316,570 324,598
2019 2018

(U.S. délares)

(2,778)
(1,341) (2,778)
(4,119) (2,778)
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6. INVENTARIOS

...Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Productos terminados 128,215 81,713
En transito 129,532 14,655
Saldos netos al final del afio 257,747 96,368

7. PROPIEDADES Y EQUIPOS
Los movimientos de las propiedades y equipos durante el afio 2019y 2018 fueron como sigue:

.. Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. dolares)

Costo

Saldos iniciales 31,682 31,103
Adquisiciones 56,946 579
Saldos Finales 88,629 31,682

Depreciacién acumulada

Saldos iniciales (11,693) (4,995)
Depreciacion (9.567) (6.698)
Saldos finales (21,260) (11,693)

Al 31 de diciembre del 2019 adquisiciones incluye principalmente US$31,241 por la compra de un
vehiculo y US$25,705 de un camién.

8. PRESTAMOS
Al 31 de diciembre del 2019, préstamos corresponde a US$ 21,163 adeudados a Amerafin S.A.
(Administrador de cartera Automotriz de Banco Pichincha C.A. y terceros), otorgado en octubre

del 2017 con vencimiento en septiembre del 2022, con tasa de interes del 11.23%. Este préstamo
comprende US$2,540 de vencimiento corriente y US$18,623 de vencimiento a largoplazo.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

Proveedores

Compaiiias Relacionadas
Prestamos Socios
Bioalimentos Cia. Ltda.

Anticipos de clientes

Total

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario y retenciones IVA
Retenciones impuesto a la renta
Crédito tributario ISD

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la Renta

Retenciones en la fuente

Retenciones de impuesto al valor agregado

Total

... Diciembre 31...

2019

(U.S. ddlares)
101,775
251,445
163,095

3,945

520,260

... Diciembre 31
2019

(U.S. ddlares)
29,898
12,557

6,693

51,723

31,935
2,476
545

[\
—_
o]

30,641
201,048
164,950

29

413,532

2018

17,124
11,770
890

29,784

19,623
1,585
1.889
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Una reconciliacién entre la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Utilidad antes de impuesto a la renta, y participacion a

trabajadores 170,224 104,011
15% de participacién laboral (25,534) (15,602)
Utilidad antes de impuesto a la renta 144,690 88,409
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles 468 787
Utilidad gravable 145,158 89,196
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 31,935 19,623
Anticipo calculado 13,153 5,653
Impuesto a la renta causado 31,935 19,623

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a larenta, se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias

El 29 de diciembre del 2019, se emitié la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por
desahucio y jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
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11.

beneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mds 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal
bajo régimen juridico especifico.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccion.

. El Servicio de Rentas Internas podréd devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

. No ser4 deducible del impuesto a larenta y no serd crédito tributario, el IVA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

. Se establece la devolucién del ISD a los exportadores habituales, relacionado con la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes
que se exporten. Esta devolucion también aplica al ISD pagado en comisiones del turismo
receptivo.

. Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

. Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, sefialando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédito, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y
casas de valores, empresas aseguradoras y compaiifas reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestidon y/o compraventa de cartera.

. La néminade los administradores, representantes legales y socios, que se envia anualmente

a la Superintendencia de Compaiiias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estdn obligados a presentar el estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiifa con partes
relacionadas durante el afio 2019, no supera el importe acumulado mencionado.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.. Diciembre 31...

2019 2018
(U.S. ddlares)
Participacion a trabajadores 25,534 15,602
Beneficios sociales 2,349 1,646
Obligaciones IESS 1,070 1,019
Total 28,953 18,267
... Diciembre 31...
2019 2018
(U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 15,602 4,566
Provision del afio 25,534 15,602
Pagos efectuados (15,602) (4,566)
Total 25,534 15,602
No. De Acciones Participacién
Cardenas Reinoso David Andres 214 26.8%
Cardenas Reinoso Israel Oswaldo 213 26.6%
Cardenas Reinoso Maria José 213 26.6%
Herrera Valdiviezo Iralda Olga 160 20.0%
Total 800 100%

Dividendos Pagados — En diciembre 15 del 2019, la junta general de socios resolvié distribuir
dividendos a los socios de la compaiifa en funcién a su porcentaje de participacion por US$20,181.
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14. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2019, representan principalmente ventas al contado y crédito de productos
alimenticios como frutos secos, granos, especias, vegetales, entre otros.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de costo y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Costo de Venta 1,922,123 1,775,770
Gastos Administrativos 135,415 106,346
Gastos de Ventas 19,665 29,568
Gastos Financieros 594 494
Otros gastos 1,615 15,945
Total 2,079,412 1,928,123
... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)
GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos del personal 64,837 58,817
Mantenimiento y reparaciones 26,991 17,812
Arriendo operativo 10,868 10,868
Depreciaciones 9,568 6,698
Servicios bésicos y varios operativos 3,539 3,317
Otros gastos operativos 3,242 2,943
Suministros y materiales 4,681 3,089
Impuestos y contribuciones 4,410 3,092
Honorarios profesionales y servicios 7,279 418
Total 135.415 106,346
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.. Diciembre 31...

2019 2018

(U.S. délares)
GASTOS DE VENTA
Comisiones 11,879 6,445
Transporte 5,595 9,687
Prov. cuentas incobrables 1,341 2,778
Publicidad y atencion al cliente 850 10,658
Total 19,665 29,568

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa el valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

Riesgo en las tasas de interés - .a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que la Compaiifa toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniendo una combinacién apropiada entre
los préstamos a tasa fijay a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafifa. La
Compaiiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes solventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liquidez — La Administracion de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital — 1.a Compailia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus sociosa través de
la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2019, los principales indicadores financieros de la Compaiifa se detallan a
continuacion:
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17.

Capital de trabajo US$130,864

Indice de liquidez 1.22
Pasivos totales / patrimonio 3.32
Deuda financiera / activos totales 0.03

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafo y nivel de desarrollo de la Compaiiia.

La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacién con el afio
2018.

La estructura de capital de la Compaiiia consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla

en lanota 8); y patrimonio (compuesto por capital y resultados acumulados como se revela en la
nota 13).

La Compaiiia no estd sujeta a ningtin requerimiento de capital impuesto externamente.
Indice de endeudamiento
El indice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2019 es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

Deuda (1) 21,163
Patrimonio (2) 182,341 89,767
Indice de endeudamiento 0.12 0.00

(€))] La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se describe en lanota 8.

2) El patrimonio incluye el capital y los resultados acumulados que son gestionados como
capital.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES
RELACIONADAS

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacién de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia durante el afio fue de
US$16,200
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los principales saldos y transacciones con partes relacionadas
son como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018

(U.S. ddlares)

CUENTAS POR COBRAR:
Bioalimentos Cia. Ltda. 11,690 18,695
Total 11,690 18,695

CUENTAS POR PAGAR:

Socios:
David Cardenas P. 201,048 201,048
Olga Herrera 50,397
Bioalimentos Cia. Ltda. 163,313 181,814
Total 414,758 382,862

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (24 de abril del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre del 2019, para propdsitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones en
ciertos saldos de cuentas contables del afio 2018

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia en abril 24 del 2020 y serdn presentados a la Junta de Socios. En

opinién de la Gerencia los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Sociossin
modificaciones.
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