INFORME DE L AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios
de Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia. Ltda.:

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia.
Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, 1os estados financiercs adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicion financiera de Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NEA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estades financieros”. Somos independientes de
Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia, Ltda., de acuerdo con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién de auditoria.

Otros asuntos
Los estados financieros de Importadora Foods Importfoods Industria Alimenticia Cia. Ltda. al 31 de diciembre de

2017, fueren auditados por otros auditores quienes expresaron una opinion sin salvedades en su informe de fecha
abril 13 del 2018.



Informacién presentada en adicién a los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de tos Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe. Nuestra opinion sobre los estados
financieros de la Compariia no incluye dicha informacion y no expresamos ninguna forma de
aseguramiento o conelusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacidn contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con muestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios. si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Socios.

Responsabilidad de la Administracién en relacién con los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de eslos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES
emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (IASB), y del controi interno
determinado por la Administracton como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En ta preparacion de los estados financicros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra aiternativa realista gue hacerlo.

l.a Adminjstracion, ¢s responsable de la superviston del proceso de reporte financicro de la
Compafiia.

Responsahilidad del auditor en relacién con la auditoria de los Estados Financieros,

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable s un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista.



Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o ¢n
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Come parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. Asimismo:

¢ Identitficamos y evaluamos los riesgos de etror material en [os estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos ¥y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o Vulneracidn del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinién sobre ta efectividad del control imernc de la Compafia.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables
¥ la correspondiente informacién revelada por la Administracidn es razonable.

s  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracidn, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir s
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de ta Compafiia para continuar como negocio
en marcha. §i concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue [lamemos Ja
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras conclusiones sc basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compailia deje de ser un negocio en marcha.

¢ Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

= Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de reaiizacion de la auditoria pianificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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IMPORTADORA FOODS IMPORTFOODS INDUSTRIA ALIMENTICIA CIA,

LIDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVQOS CORRIENTES:
Bancos 4 144,794 75,151
Cuentas por cobrar comerciales y oiras cuentas 5 418,562 326,427
por cobrar
Inventarios 6 255,213 257,747
Activos por impuestos corrientes 1o 52,831 51,723
Pagos anticipados 6,480 6,525
Taotal activos cotrientes 877.880 717,573
PROPIEDADES Y EQUIPOS:: 7
Vehiculos RO,410 80,410
Equipos de computacion 4,653 3,956
instataciones 2,732 2,732
Muchles y enseres 2,654 2,654
Equipos de oficina 1,609 1.609
Total 92,038 91.360
Menes depreciacion acumulada {39.161) (21,260)
Propicdades y equipus, neto 52.897 70,100
OTROS ACTIVOS 6.715
TOTAL 937492 187,673
Ver notas a los estagdos financieros
|
/
Leda. Olga Herera V. cor aldo Moreno
Gerente General Contador General




IMPORTADORA FQODS IMPORTFQODS INDUSTRIA ALIMENTICIA CIA,
LIDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. ddlares)

PA h 4 R 1 Notas 2018 2017

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 8 2,540 2,540

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por g 667 441 520,260
pagar

Pasivos por impuestos corrientes 10 15,001 34,956

Obligaciones acumuladas 12 14 220 28.953

Total de pasivos corrientes 699,202 586.769

PASIVOS NO CORRIENTES;

Préstamos 8 12,51 18.623

Total de pasivos uo corrientes 12,515 18,623

Tetal pasivos 711,717 605,332

PATRIMONIO: 13

Capital social 800 800

Utilidades retenidas 224 975 181,541 .

Total de patrimonio 225,775 182 341

TOTAL 237,492 181673

Vernotas a 107(*,.%34 ﬁ}mcieros
Leda. Olga Herrera V. n. Tébw‘aldo Moreno

Gerente General Contador General




IMPORTADORA FQQDS IMPORTFQODS INDUSTRIA ALIMENTICIA CIA,
LTDA.

ESTADO I?-E RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en U. S. ddlares)

Notas 2018 2017
VENTAS NETAS 14 1,946,982 2,249 636
COSTO DE VENTAS 15 (1,743,058) (1,922,123
MARGEN BRUTO 203,924 327,513
GASTOS OPERACIONALES 5
Gastos administrativos (119.821) (135,415
Gastos de ventas (13,999 {(19,665)
Gastos financieros {466) (594)
Otros gastos, neto (L5671 {1.6I5)
Total {135.793) {157 .289)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 68.131 170.224

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA ! ’
PARTICIPACION A TRABAJIADORES (10,2209 (25,534) .
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE (14478) (31.935)
UTILIDAD DEL ANO ' 43,434 112,755
Ver notas a los estddos finangierps
! [’ .
K C /% @
Lcda. Olga Hehrera V. Econ. Tedwaldo Moreno
Gerente General Conwador General



IMPORTADORA FOODS IMPORTFQODS INDUSTRIA ALIMENTICIA CIA,
LIRA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en U,S. ddlares)

Capital Utilidades

Social Retenidas Total
Saldo al | de enero del 2017 800 88,967 89767
Utilidad del aiio 112,755 112,755
Dividendos pagados, nota 13 _ (20,181} (20,]181)
Saldo al 31 de diciembre del 2017 800 181,541 182,341
Utilidad del afio L 43,434 _43.434
Saldo al 31 de diciembre del 2018 800 224,975 222,713

Ver notas a los estados financie o?
\ | b
]
[ -
Leda. Olga Herreda V. Econ. Teowaldo Moreno
Gerente General Contador General



IMPORTADORA FOODS IMPORTFOODS INDUSTRIA ALIMENTICIA CIA,

LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE {EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores, empleados y otros

Efectivo neto proveniente de (milizado en) actividades de

gperacidn

2018 2017

1,920,419 2,268 056
{1,843.971) (2,164,809)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION;

Adquisicion de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCTAMIENTO:

Pago de prestamos
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

BANCOS:

Aumenio neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO
\
i

Ver notas a los estados manciero% f

~

76,448 103,247
698 56.947)
698 (56,947
(6,108)
S (20.181)
108 (20,181)
69,643 26,11
75.151 49.032
144,794 151

i

Lcda. Olga Herfera V.
Gerente General

LV

Econ. Teowaldo Moreno
Contador General



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida en Ecuador en abril del 2015; su actividad principal es la
impertacion, exportacion, distribucion y comercializacion de alimentos para consumo humarno,
en estado natural, procesado o derivados,

Las oficinas y bodega principal se encuentran ubicadas en Via Duran Boliche Km 5.5 Parroquia
Duran, Bodegas Julian, bodega No. 14.

La informacion contenida cn estos estados financieros es responsabilidad de la administracion
de la Compaiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento - 1.0s estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera para pequefias y mediunas empresas
{NIIF para PYMES} emitidas por e! Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(TASB).

Moneda funcignal - La moneda funcional de la Compatiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (.S, dolar), el cual es la moneda de circulacion en ¢! Ecuador,

Bases de Preparacidn — Los estados financieros de Importadora Foods Importfoods Industria
Alimenticia Cia, Ltda., han sido preparados sobre las bases dei costo historico tal como se explica
en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica
de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasive que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicton.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Bancos —Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras
liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses y
sobregiros bancarios.




Los sobregiros bancarios, de existir, son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas por Cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar — Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Despucs del
reconocimiento inicial, al precio de 1a transaccién, se miden al costo amortizadoe utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una estimacion para reducir su valor al de probable realizacion.
Esta estimacion se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las

cuentas.

Inventarios - Consistente en productos terminados e importaciones en transito las cuales son
presentados al coste de adquisicion ¢ valor neto realizable, el menor.

Propiedades y equipos:

Medicion en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo. El costo comprende su precio de adquisicién
mas todos los costos directamente rejacionados con la ubtcacidn del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion. Adicionaimente,
se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos directamente
atribuibles a la adguisicidn o construccion de activos calificados.

.

. Medicion posteripr gl reconocimiento inicial; modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos 1a

depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, Los

gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que sc
producen.

A partir del afio 2017, las NIIF para PYMES permiten la opcidn de registrar las
propiedades y equipo aplicando el modelo de revaluacidn, la entidad, no ha hecho uso de
gsta opcion,

. Método de depreciacidn, y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de las propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y sus vidas Otiles
usadas en el calcuio de la depreciacién:

Item Vida (il {en afios)
Edificios y adecuaciones 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
instalaciones 10
£quipos de computacion 3
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Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de
propiedades es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
active y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los actives - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores en
libros de sus activos tangibles a {in de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sutrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si
hubiere.

Activos financierss - Todos los activos financteros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financicro y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia ciasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con ¢l que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial,

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos corrientes.

. Cuentas por cobrar comerciales y Otras Cuentas por Cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o detetminables que no son cotizados en un mercado activo, Los

préstamos y partidas por cobrar, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar, son medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualguier deterioro de valor,

. Deterioro de valor de Actives Financieras - Los activos financieros distintos aquellos
designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados por deterioro de
valor al final de cada periodo sobre et cual se informa. Un activo financiero estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mds eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial dei activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del active financicro se han visto afectados.

. Baja de un active financierg - La Compartia dara de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiren fos derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo
financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero g otra Compaitia. Sila Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes & la propiedad y cantinda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en el
activo v la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar,

Pasivoy financiergs — Los pasivos financieros son clasificados como cuentas por pagar
comcreiales y otras cuentas por pagar, de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
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Los pasivos financieros son clasificados como el valor razonable con cambios en el resultado u
otros pasives financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compariia tenga
derecho incondiciona!l de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

. Baja de un pasivo financiere - La Compaiiia dard de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compariia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

. Cuentgs por Pagar Comerciales y ofras cuentas por pagar— Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momenlo inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago ¢s
reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Impuestos — Bl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar cormiente ¥ el impuesto diferido.

. Impuesto corriente — El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante ef afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contablc,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando Jas tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

+  Impuestos diferidos — A partir del 2017, la Seccidén 29 de la NIIF para PYME se alinea
completamente con la NIC 12 Impuesto a las ganancias de las NIIF completas, en lo
relacionado con el recenocimiento y medicion de impuestos diferidos, sin embargo, las
transacciones efcctuadas en ef 2018, no originaron el reconecimiento de diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales, por lo tanto, la entidad no determind impuestos
diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaceion o suceso que se
reconoce fuera def resultado, ya sca en otro resultado intcgral o dircctamente en el patrimonio,
en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
Provisiones — Se reconocen cuando la Compailia tiene una obligacion presente (va sea legal o
implicita} como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que comporten beneficios econémicos para cancelar a obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor gstimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al tinal de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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Participacion a trabajadores — T.a Compaiiia reconcce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en ias utilidades de }a Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos — Se calculan al valer razonable de a coniraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercizl que la Compaiiia pueda otorgar.

. Fenta de bienes - Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y beneficios, de
tipe significative, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccidon pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compafia reciba los bencficios econdémicos asociados con
la transaccion.

Costos y Gastgs ~ Son registrados al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado ¢l pago v se
registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacidn de saldos y transaccignes - Como norma general en los estados tinancieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que 12 compensacién sea requerida o permitida por alguna norma vy esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
coatractualmente o por una norma legal, conterplan la posibilidad de compensacion y fa
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultines, se presentan netos en resultados.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento def interés resulte inmaterial.

Cambios en Politicas Contables — La Compaiila aplicé las enmiendas a las NIIF para PYMES
efectivas para periodos que iniciaron en ¢ después del 1 de encro del 2018, sin embargo, las
transacciones efectuadas en ef afo 201 8, no determinaron fimpactos significativos que requicran
un ajuste prospectivo o retrospectivo en los estados financieros como consecuencia de un cambio
en las politicas contables tal como se requiere en la seccion 10, por lo tanto, la informacion
financiera comparativa (no auditada) al 31 de diciembre del 2017, permanece sin cambios a
come fue reportada originalmente por la Compatiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de ta entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la
Administracion, tales eslimaciones y supuestos estavieron basados en la mejor utilizacidn de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Estimacidn de vidas iitiles de prapiedades v equipos - 1.a estimacion de las vidas ttiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo con lo indicado en la seccion Métodos de depreciacion y

vida 1til.
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Deteriorg de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza ¢l valor de ios activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando
s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando et vator
del activo con abono a resultados con e! limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

BANCOS
...Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. dolares)
Efectivo 53,235 4,766
Bancos 91.559 70.385
Total 144,794 15131

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, efectivo representan valores por anticipos o pagos de
clientes y fondo de disponibilidad inmediata, bancos representa saldos de cuentas corrientes en
bancos locales, los cuales no generan intereses.

. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas par cobrar comerciales y otras cuehtas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31...
2018 2017

{U.S. dolares)

Clientes 411,089 316,570
Compaiiias Relacionadas:

Bicalimentos Cia. Ltda. 4,893 11,690
Anticipos a proveedores 216
Empleados 9,119 2,070
{-) Provision para cuentas dudosas (6,539) (4.119%)
Total 418,562 326427

-14-



Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar Clientes, representan créditos por’
ventas de productos alimenticios, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos

promedio de 30 hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar Compaiiias Relacionadas, representan créditos
por ventas de alimentios los cuales no generan intereses y licnen vencimientos promedio de 30

hasta 6{) dias.

Al 31 de diciembre del 2018, fa compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por
el 1% de todas aquellas cuentas vencidas y que se consideran irrecuperables.

La aniigiiedad de las cuentas por cobrar a clientes ¢s como siguc:

Comiente

Vencidos
0 a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
Mas de 90 dias

Total

...Diciembre 31, .,
2018 2017

No Anditado
{U.5, dolares)

154,344 175,618
147,672 107,783
36,956 10,069
3,569 2,004
68.548 20,196
411,089 316,570

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afia
Provisién

Saldos al final de! afio

...Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. daolares)

(4,119) 2,778)
{2,420) (1,341}
(6,539} (4,119
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6.

7-

INVENTARIOS

Productos terminados
En transito

Saldos nctos al final del afio

PROPIEDADES Y EQUIPOS

...Diciembre 31...
2018 017

(U.S. ddlares)

49,710 128,215
205,503 129.532
255,213 221747

Los movimientos de las propiedades y equipos durante el afio 2018 y 2017 fueron como sigue:

Costo:

Saldos inicial
Adquisiciones

Saldos Finales

Depreciacion acumulada:

Saldos inicial
Depreciacion

Saldos finales

PRESTAMOS

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. dolares)

91,360 34,414
698 56,946
91,360

(21,260) (11,693) .

17.901 (9.567)

Al 31 de diciembre del 201 8§, préstamaos corresponde a US$15,055 adeudados a Amerafin S.A,
(Administrador de cartera Automotriz de Bance Pichincha C.A. y terceros) - USS 21,163 en el
afiv 2017, otorgado en octubre del 2017 con vencimiento en septiembre del 2022, con tasa de
interes det 11.23%., Este préstamo comprende US$2,540 de vencimiento corriente en 2018
2017 y USE12,515 y US$18,623 de vencimiento a largo plazo en diciembre del 2018 y 2017,

respectivamente.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10.

... Diciembre 31...

2018 2017
(U.S. dolares)
Proveedores 230,438 101,775
Compaiiias Relacionadas:
Prestamos Socios 257,852 251,445
Bioalimentos Cia. Ltda. 175,292 163,095
Anticipos de clientes 3,859 3.945
Total 007,441 520,260

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, proveedores incluye principalmente cuentas por pagar por
compras de¢ productos alimenticios, otros bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a
60 dias y no devengan intereses,

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, compafiias v partes relacionadas incluyen principalmente
valores por pagar a los socios por conceptos de préstamos. Tambien representan facturas por
compra de productos alimenticios a Bioalimentos Cia. Ltda, los cuales no devengan intereses.

IMPUESTOS
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue;

... Diciembre 31...
018 017
(U.S. ddlares)
Activos por impuestos corvientes:

Crédito tributario y retenciones [VA 35,972 29,898
Retenciones impuesto a la renta 10,948 12,557
Crédito tributario ISD 5911 6.693
Total 52,831 51,723

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la Renta 14,478 31,935
Retenciones en la fuente 13 2,476
Retenciones de impuesto al valor agregado S10 545
Total 15,001 34,956
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Una reconcilizcidn entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente es COMmO sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
No Auditado
(U.S. dotares)

Utilidad antes de impuesto a la renta, v participacion a

trabajadores 68,131 170,224
15% de participacion laboral ' £10.220) (25.534)
Utilidad antes de impuesto a la renta 57.911 144,690
Efecto impositivo de:

Gastos no deducibles __ 468
Utilidad gravabie 57911 145,158
Tasa de immpdesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 14,478 31,935
Anticipo calculado 2.807 13,153
Impuesto a la renta cargado a resultados 14,478 31,933

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta, se determina con la tarifa del
25% sobre las utilidades sujetas a distribucién (22% en 2017).

A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% de! patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias

E1 29 de diciembre del 2018, se emiti6 la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de {a dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

. Serdn considerados deducibles para el cdlculo def impuesto a 1a renta los pagos por
desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios
anteriores (deducibles o no).

. Se incrementa la tarifa de impuesto & la renta para sociedades al 25%, v cuando 1a sociedad
tenga accionistas, s0cios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla el deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, la 1arifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
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porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efective no es un titular nominal o
formal bajo régimen juridico especifico.

Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden
disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones,
aportes patronales y los valores de gastos incrementales por generacién de nugve empleo y
Ia adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampiiar la capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipe pagade y el impuesto a la renta causado, sicmpre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto,

No serd deducibte del impuesto a la renta y no serd crédito tributario, €l VA en compras
realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Se establece la devolucion del ISD a4 los exportadores habituales, relacionado con la
importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado del
Comité de Politica Tributaria y que sean incorporados en procesos productivos de bienes
que se exporten. Esta develucion también aplica al ISD pagado en comisiones del wrismo
receptivo.

Se elimina el impuesto & las tierras rurales.

Se actualizan los sujetos pasivos del impuesto a los activos en el exterior, seflalando
expresamente a: bancos, cooperativas de ahorro y crédiio, entidades privadas dedicadas a
realizar actividades financieras, sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y
casas de valores, empresas aseguradoras y compafiias reaseguradoras bajo el control de la
Superintendencia de Comgpaiiias, Valores y Seguros, empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera,

La nomina dec los administradores, representantcs legales y socios, que sc envia
anualmente a la Superintendencia de Compafiias debe incluir tanto los propietarios legales
como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estindares internacionales de trangparencia
en materia tributaria v de lucha contra actividades ilicitas.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los afios 2015 al 2018, no han sido revisadas

por las autoridades tributarias. La Administracion de la Compaitia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serdn significativas,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, fos contribuyentes sujetos al impuesto 2 la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$13 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a
valores de plena competencia. Ei importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relactonadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es cormo signe:

... Diciembre 31...
2018 017

(U.S. dolares)

Participacion a trabajadores 10,323 25,534
Beneficios sociales 2,388 2,349
Obligaciones IESS 1,509 1,070
Total 14,220 28,9353

Participacidn ¢ Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

CcOomo sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio 25,534 15,602
Provision del afio 10,220 25,534
Pagos efectuados (25,431) (15,602)
Total 23 25,334

13. PATRIMONIO
Capital Social — Esta representado por 800 acciones de valor neminal unitario de US3S1

Dividendos Pagados — En diciembre 15 del 2017, la junta general de socios resolvit distribuir
dividendos correspondientes al ejercicio econdmico del 2015 a los socios de 1a compaiiia en
funcion a su porcentaje de participacion por US$20,181.

14. VENTAS NETAS

Al 31 de diciembre del 2018, representan principalmente ventas al contado y crédito de
productos alimenticios como fiutos secos, granos, especias, entre otros.
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15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de costo y gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
018 2017

(U.S. délares)

Costo de Venta 1,743,058 1,922,123
(Gastos Administrativos 122,241 135415
Gastos de Ventas 11,519 19,665
Gastos Financicros 466 594
Otros gastos 1,567 1.615

Total

2,079,412

Un detalie de gastos por su naturaleza es como sigue:

... Diciembre 31...
Q018 017
(U.S. dolares)
GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Gastos del personal 58,939 64,837
Maatenimiento y reparaciones 3,829 26,991
Arriendo operativo 11,088 10,868
Deprecigciones 18,109 0568
Servicios basicos y varios operativos 1,066 3,539
Otros gastos operativos 11,211 3,242 -
Suminisiros y materiales 4,850 4,681
Impuestos y contribuciones 5,288 4410
Honorarios profesionales y servicios 5441 7,279
Total 119,821 133,415
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... Diciembre 31...
2018 017

(U.8. dolares)

GASTOS DE VENTA:

Comisiones 8,550 11,879
Transporte 2,969 5,595
Prov. cuentas incobrables 2,420 1,341
Publicidad y atencion al cliente _ 830
Total 13,939 19,665

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financiergs — En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiiia esti expuesta a distintos riesgos e naturaleza finaneciera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa el valor economico de sus flujos y activos y,
en ¢consecuencia, sus resultados.

Riesgo en la tayas de interds - 1a Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que Iz Compaiifa toma dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como
variables, El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion apropiada entre
los préstamos a tasa fija y a tasa variable,

Riesgo de crédite - Bl riesgo de crédito se reflere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia, La
Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes salventes y obtener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar cl riesgo de {a pérdida
firanciera ocasionada por los incumplimientos.

Riesgo de liguidez — La Administracion de la Compaiiia es {a que tiene la responsabilidad final
por la gestién de liquidez. La Administracidn ha establecido un marco de trabajo apropiado para
la gestitn de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar Jos requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiia,

Riesgo de capital — T.a Compafiia gestiona su capital para asegurar que estaré en capacidad de
conlinuar como empresa en marcha, migntras que maximiza el rendimiento a sus socios a Lravés

de la optimizacidn de los saldos de deuda y patrimontio.

Al 31 de diciembre del 2018, los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacion:
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Capital de trabajo US$178,678

fndice de liquidez 1.26
Pasivos totales / patrimonio 3.15
Deuda financiera / activos totajes 0.02

La administracion considera que jos indicadores {financieros antes indicados estin dentro de los
parametros adecuados para una organizacion de! tamaiio y nivel de desarrollo de fa Compaiiia,

La Compailia no estd sujeta a ningin requerimiento de capital impuesto externamente.
Indice de endendamiento
El indice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

(U.S. dolares)

Deuda (1) 15,055 21,163
Patrimonio {2) 225,775 182,341
indice de endeudamiento 0,07 0.12

(1}  La deuda se define comeo préstamos a largo y corto plazo, como se describe en la nota 8.
(2)  El patrimonio incluye €] capital y tos resultados acumulados que son gesticnados como
capital.
17. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON SOCIOS Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas son como sigue;

...Diciembre 31..,

2018 2017
No Auditado
{U.S. ddlares)
CUENTAS POR COBRAR:
Bioalimentos Cia. Ltda. 4,893 11,690
Total 4,893 11,650
CUENTAS POR PAGAR:
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Préstamos Socios 257,852 251.445

Bivalimentos Cia. Ltda. 175292 163,095
Total 433,144 414,540

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se

produjeron gventos gue en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

19. RECLASIFICACIONES
Al 31 de diciembre del 2018, para propésitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones

en ciertos saldos de cuentas contables del afio 2017,

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compafia y serdn presentados a la Junia de Socios. En opinidn de ia
Gerencia los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones,

S



