MASFOOD C. LTDA
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2015
(En délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

MASFOOD C. LTDA. Es una compaifiia limitada, estd legalmente constituida en el
Ecuador, mediante escritura putblica el 1 de Abril 2015, debidamente inscrita ante el
Registrador Mercantil de Quito el 8 de Abril de 2015.

OBJETO SOCIAL: La compaiifa tiene como objeto social: venta de Alimentos de Consumo
Masivo, Comidas preparadas, Cigarrillos, Bebidas Alcohodlicas y No Alcohdlicas.

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA: En la provincia de Pichincha, Cant6n
Quito ubicada en la calle Bélgica E9-174 y Av. Eloy Alfaro.

2. Politicas contables significativas

2.1 Bases de presentacion y declaracion de cumplimiento

Los Estados Financieros de M ASFOOD C. LTDA., han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2015, y segin los
requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas en
la preparacion de los presentes estados financieros.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econémico principal en que la Compaiiia opera. La moneda funcional
y de presentacion de MASFOOD C. LTDA. es el Dolar de los Estados Unidos de
América.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.2 Efectivo y equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables
y de cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los
sobregiros, de existir, se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente.

2.3 Activos financieros

Inversiones en asociadas

La Compaiiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo, excepto si la inversién es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Cuentas por cobrar comerciales

Incluye los valores no liquidados por parte de clientes. Los deudores comerciales se
reconocen inicialmente a su valor razonable y se valoran posteriormente al costo amortizado
mediante el método del tipo de interés efectivo.

Pérdidas pordeterioro de los activos financieros

La Compaiia evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de
que los activos financieros reportados estdn deteriorados. Los activos financieros son
deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mds eventos que ocurrieron
después del reconocimiento inicial del activo financiero impactaron los flujos estimados de
efectivo del activo y estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

» Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
* Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
* Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera



Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia
entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo,
descontados de latasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para
todos los activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacion, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignaciéon. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacion es considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la
cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucion
puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del
deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o
pérdida en la medida en que el valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es
reversado no exceda lo que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido
reconocido.

Bajade activosfinancieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo financiero y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra entidad. Si la Compaiiia tampoco
transfiere ni retiene sustancial mente los riesgos y beneficios de propiedad y continua
controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce sus intereses retenidos en el activoy
una obligacién asociada por los valores que pueden ser pagados. Si la Compafiia retiene
sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de activo financiero transferido,
la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

2.4 Inventarios

Los inventarios se valoran inicialmente al costo, posteriormente al menor de los siguientes
valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de realizacién. El valor neto de
realizacion representa el precio de venta estimado para los inventarios menos todos los costos
estimados de finalizacion y los costos necesarios para realizar la venta.

A fecha de cierre de los estados financieros, la administracion determina indices de deterioro por
pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste correspondiente.



2.5 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luego de
deducir cualquier descuento o rebaja.

Venta bienes

Se reconoce cuando la compaiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de bienes.

2.6 Impuestos Corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impuesto por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportada en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y ademds excluye partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa para el impuesto corriente calculado usando las
tasas impositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce general mente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades g
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias  temporarias
deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una
transaccion que no afecte ni a la utilidad ggravable ni a la utilidad financiera.



Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos con las tasas de impuestos que se
espera apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado
en tasa del Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas
hasta la fecha del Estado de Situacién Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afio ene fecha de presentacion de los
Estados Financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.

La medicion de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compaiiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer el
valor de sus activos y pasivos.

La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legal mente el derecho de compensarlos, frente ala misma autoridad fiscal.

2.7 Propiedad y Equipo

Los terrenos y edificios que son usados para la venta de bienes y prestacion de servicios, o para
propdsitos administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico
menos su depreciacion acumulada y perdidas por deterioro correspondiente.

Los muebles, equipo y vehiculo se declaran al costo menos su depreciacion acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los terrenos no se deprecian, los demds activos se deprecian utilizando el método de linea recta,
para lo cual se considera como importe depreciable el costo histérico menos los valores residuales
asignados, considerando las vidas ttiles que se indican a continuacion:

GRUPO TIEMPO
Edificios e instalaciones 10 anos
Vehiculos 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Equipo de Oficina 10 afos
Equipo de computacién 3 afos

Las vidas ttiles son determinadas por la Administracién de la compaifiia en funcién del esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacion estéd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacién de activos, ademds de
terrenos en pleno dominio y propiedades bajo construccién, durante sus vidas Ttiles
estimadas, usando el método de linea recta. La vida util estimada, valores residuales y el



método de depreciacion son revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier cambio
tomado encuentaenunabase potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades, planta y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y es
reconocidaenresultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida util de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro
contable de los bienes sustituidos o renovados.

2.8 Propiedades de inversion

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo,
incluyendo los costos de la transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion
son medidas a suvalor razonable.

2.9 Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacioén son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Método de amortizacién y vidas utiles

La amortizacién de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presenta los principales activos intangibles y las vidas ttiles usadas en el
calculo de amortizacion:

GRUPO TIEMPO

Software 5 aflos



2.10 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patrona! y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos pardmetros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de célculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de mercado,
definidas por el perito actuario.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del
periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los estados financieros.

2.11 Participaciéon a trabajadores.

La Compaiiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con
disposiciones legales.

2.12 Capital social y distribucion de dividendos.

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Compaifiia se reconocen Como un pasivo en
los estados financieros cuando se configura la Obligacion correspondiente en funcion de
las de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

2.13 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago,
y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.



Estado de Flujo de Efectivo.

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, MASFOOD C. LTDA. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo _en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién : son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de MASFOOD C. LTDA., asi otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de  inversion corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no

incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de transacciones y saldos.

Losactivosy pasivos,asi corno losingresos y gastos presentados en los Estados Financieros no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcion de Sus vencimientos,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.






3. Estimaciones v juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo
las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

Estimaciones importantes

La Compaiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaron a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a una
presentacion razonable de los Estados Financieros, a continuacién se detallan las principales
estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

3.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y
desahucio son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios
factores en base a hipétesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios,
por lo que cualquier cambio en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de
descuento, podrian generar ajustes en el futuro.

3.2 Vidas iitiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 2.7 la Administracién es quien determina las vidas Ttiles
estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades, plantas y
equipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso
esperado por la Compaiifa. Esta estimaciéon podria cambiar significativamente como
consecuencia de innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las
variables del sector al que pertenece la Compaiia.

4. Gestion _del riesgo financiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compaiiia,
mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién
de todas las dreas operativas de la Compaiiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia de los resultados de la
Compaiiia.



A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafifa mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compania mediante su departamento de
cartera, ademds de involucrarse uUnicamente con partes solventes y obtener garantias,
cuando sea apropiado, como forma de mitiga r el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estdn distribuidas entre un nimero considerable de
clientes y empresas cuya posicion financiera es confiable a nivel nacional, sin que existe
concentracidn de Crédito con ninguna de estas.

La Compafifa no mantiene cuentas por cobrar importantes con ninguna de sus partes
relacionadas.

Riesgode liquidez

La Gerencia Financiera y General de la Compaiia es la responsable de la gestién de liquidez.
Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La Administracién maneja
elriesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos financieros.

Gestion del Capital

El Objetivo principal de la Compafifa en relacién a la gestién de su capital es asegurar
que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios
el maximo rendimiento esperado.

La administracion de la compaifiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital
y los riesgos de cada uno.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la posicién financiera de la
Compafifa, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compafiia demuestra qU€ existe
la capacidad Suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacion
al mercado en que se desarrolla la misma.



5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

NOMBRE CUENTA DOLARES
Caja Chica 0
Bancos 86.26
TOTAL DECLARACION 86.26
6. Activos por Impuestos Corrientes
Conformado por:
NOMBRE CUENTA DOLARES
CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DEL SUJETO
PASIVO (RENTA) 1.616,31
TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES 1616,31
7. Inventarios
Conformado por:
NOMBRE CUENTA DOLARES
INVENTARIO HEY 1 4.395,56
TOTAL INVENTARIOS 4.395,56

(1) Comprende bebidas no alcohdlicas, snacks, surtidos, etc

8. Cuentas por Pagar

Conformado por:




US$

2015
Proveedores Nacionales 14.091,67
14.092
9. Otras cuentas por pagar Corrientes
Conformado por:
NOMBRE CUENTA DOLARES
Impuestos por Pagar
41,49
Obligaciones IESS 3.216,59
Otros Pasivos por Beneficios a 2.734,76
Empleados
Cuentas por Pagar Socios
14.500,00
TOTAL OTRAS OBLIGACIONES
CORRIENTES 20.492,84
10. Capital social
NOMBRE CUENTA DOLARES
CAPITAL SOCIAL PAGADO 400,00
TOTAL CAPITAL SUSCRITO O
ASIGNADO 400,00
11. Ventas

Conformado por:



NOMBRE CUENTA DOLARES
VENTAS LOCALES DE BIENES GRAVADOS TARIFA 12% 18.768,18
TOTAL DECLARACION 18.768,18
12. Costos de Venta y de Produccion
NOMBRE CUENTA DOLARES
INVENTARIO INICIAL DE PRODUCTOS NO PRODUCIDOS POR
EL SUJETO PASIVO 0
COMPRAS DE BIENES NO PRODUCIDOS POR EL SUJETO
PASIVO 20.811,53
INVENTARIO FINAL DE BIENES NO PRODUCIDOS POR ENL
SUJETO PASIVO (4.395,56)
TOTAL DECLARACION COSTO DE VENTAS 16.415,97
13. Gastos
Conformado por:
NOMBRE CUENTA DOLARES
Sueldos, salarios y demds remuneraciones que constituyen materia
gravada del IESS 14.030,85
Beneficios sociales, indemnizaciones y otras remuneraciones que no
constituyen materia gravada del IESS 1.162,12
Aportes a la Seguridad Social (incluido fondos de reserva) 1.704,75
Honorarios profesionales y dietas 1.903,27
Servicios Prestados 1.605,56
Sistema de Monitoreo 1.236,34
Promocién y Publicidad 702,00
Correos y encomiendas 190,94
Uniformes 390,25
Gastos de gestion 40,00
Suministros y materiales 872,46
Mantenimiento y Reparaciones 5.035,90
Baja inventario producto caducado 1.256,91




Iva que se carga al gasto 146,96
Servicios Publicos 667,80
Otros Gastos 1.344,18
Multas e Intereses 71,69
Gastos Bancario Local 133,52
TOTAL DECLARACION 31.238,59

2. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos Estados Financieros, no
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos Estados Financieros que no se hayan revelado
en los mismos o en sus Notas.

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
emitidos con la aprobacion del Gerente de la Compaifiia y posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta de Accionistas para su aprobacion definitiva.

\

Ana Paola Idrovo Orellana



