
BALNEARIOS DURÁN S:A. 

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO lorriado en Diciombre 31, 2017 
(ev US dolares) 

1. Identilicación de la compañía: 

BALNEARIOS DURAN S.A. fue consuma Inicihimente como compañía de Responsabilidad Limirada 
mediénte Esentura, Pública en Marzo de 1969 inscrit: en ol Regatro Mercaníl en abr del mismo año. 
postenormente mediante Escnlora Publica de mayo de 1094 e inserta a Junio dol. mismo ¡ño:cón al 
Nro.138: fue tranelormada 4 Sociedad Anorma , su domicillo panopal está ubicado en la cuidad de Cuenca, 
Ecuador Su objeto social es lu explojación de estatleciminntos turísticos, hotoles. Hostales, rostaurantes. 
balnearios, bares, selas de owerión y canchas deparivas. 

2, Políticas Contables Significativas 

2,1 Declaración de cumplimiento: 

Los estados Iménoieros han sido preparados de cóntormidal con Jas Motmas Intomaciónales de 
Información Financiera (NIF), 

2.2 Basas de preparación de los estados financieros: 

Low eslados hinancieros de BALNEARIOS DURAN S.A: hán sido preparatios, dé acuetdo con las Normas 
Internasanajes de Información Finiiciala NUE, de contormidad con la Resolución No, $C.DS,G.9.006 
ema por la Suporiniondencia de Compañías, Valores y Seguros pxúblicada en el Registro Oticial N-. Da 
del 23 Ye Dinembro de 2009, 

21 Moneda luncional: 

La móneda tuncional. e la compañia es el Dólar de los Estados LUmilos de Aménca (1JS cdlar). el cual es la 
moneda de circulación en el Ecuador. 

2.4 Buses demedición: 

Los estados titanciorós han sido preparados sobre las bases del costo nistónco. tal.como se explica en las 

políbcas comables incluxias más bajo. El costo histónoo está basaro generalmente en «l valor razonable 
Be la contraprestación entregada a cambio de nenes y senacios. 

El valor raxonable po el previo que'Se resipiía por vender uni aciivo¡o al valor pagalo para transiner Un 
pasivo entre participantes de un mercado on la techado vdloración. intepundionlamente de sí al precio es 
dnestamanio observable o estimado. ullizando olra tócnica Us valoración. Al elimar el valor razonabia 0e 

un activo > 'un pasivo. la compañía lime en cuenta las Caracteristicas del actwo o pasiwo:que los 
participantes del mercado lomarian en cuenta al lijar el precio dal activo 0 pasivo 4 ta Íecna de mevición El 

Valor razonable a electos da medición y revelación en los estados fnangeros, se delermna sobre una base 
ge eate.tipo: a excepción de las transacciones retacionadas a las operaciones de leasing que estan dentro 
dol alcance de ta NIC 17, ylas mediciones que tiehe algunas similtuges pon cl valor rázomnbla, pere no san 
su valor razonable, talas ggíno dt valor noto de realización de la NÍC 2.6 el valor tia uso de la. NIC 36, 

Agícionaimiante, -a electos de la información inanciera: las mediciones efecluadas"4 valor tazonúbio se 
elasifican on al vel 1. 2 0 3 can basa en.al grado de importancia Ue los insumos para la medición del valor 
razonable en su lolalidad. los cuales se desenten a conilnuación 

Tuval 4: Son precios cotizados (sir ajustar) en mercidos achvos pera activos 0 pasiwos idénticos: que la 
entidad puede acceder a la tecla de medición 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31. 2017 
Len US molares) 

Nivel'2+ Insumos distintos a los precios cotizados incluudos en el Nives 1 que seso obsormábles para el activo 
O pásivo, ya sea directa o indirectamenta: 

Nivel 3: Insumes.con dalos no gbsarvábles par.el aplivo o pasivo. 

z 

  

LA Efectivo y equivalentes 

Comprendo ol eleciivo en csja, cuentas bancañas, dopésiles ala yigla y olcas mversiones de gran fiquidez y 
con vencimientos Inferiores a as mesés Estaí paridas so retrstran 2 su costo.Mislónco y no dilisren Ue su 
valoe melo de realización 

24,2 Inventarios 

Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son valuados:al:costo prometo 
ponderada 

2.4.3 Impuestos 

El gasto por impuesto a ja renta representa la suma del impuesto a: la renta; por pagar coniente y ql 
impuesto dilorido. 

Implesto corriente: Se basa en la ulldad "gravable (Iributaria) registrada duradta el aña, La utlidad 
gravable oiliere.de ta ulilgad contable, debido a las paridas de ingreses o gastos mponiblas:o dcducibles y 
paridas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del mpueslo 
torriente $e ealcula ublzando las tasas iscalos aprobades:al! hal de cada periodo. 

Impuestos difaricos: Sa reconoce sabre las desenciss lemporanás Jolamiradas ente al valor nr loros 
úe los activos y pasivos incluidos en los estados Iináncieros y sus hases fiscales. Un paso por impuesio 
dilando:se: reconoce goncralmente para todos los diferencias tamporanas imponibles. Ub activo por 
impuesto dardo se teconaca par todas las xiforancias tomporanas deducibias, on la modida en que fosulle 
probable que 14 compañía dsponga de ulihtlades gravables futuras contta Jas que se podria cargar ess 
¡orencias lsmporacias decuenies 

Es importo on libros «e un acuvo por impuestos difaridos deve scineterse a fevisión af Iinál on cada peroyo 
sobre el que se informe y so debe roduelr, en la medida que estme probable que no dsponara de súliante 
Utica gravable (tributaria) on el Íuluro. como pera permitir. que se: recupere la Jotalidad o Una parte del 
activo 

Los activos y pasivos por impuestos flleridos se miden dmplanndo lis tnsas Jucáles que se espere sean de 
Aplicación en el periodo en el que alaciio So málice 0 el pesivo se cañcele. 

La compañla compensa elvas por impuestas eros con pasos por impuestos dilendos cuando: exiúto y 
és exigible ol derecho legal a compensar los valoras reconocidos an esas paridas, Írénto a la misma 
autoridad Iscal. 
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BALNEARIOS DURÁN S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Mo terminado 00 Diciembre 31, 2017 
fen US dólares) 

Impuestos corrientes y eiferidos: Se recongezá gomo ingreso o gasto. y son includos en el tesultago, 
oxceplo en la medida on: que hayan =ugido da una transacción o suceso que se 10conace lvera del 
resullado yn p0a un otro resultado intogral o directamente en ol patemonia, en cuyo caso el impuesto 
también se reconoce luóra del resullado, o cuando surgen del rogsstro; imei de una: combinación de 
hogooas. 

2:44 Propiedad, planta y equipo 

Medición en el momento: del reconocimiento: Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se miden 
Iucialrmente por su Costo. 

El gosto ue 'propiecad, planta y alulpo” comprando 31 pracio de adquicición más. todos (6s costos 
duectamento tolecionados con la ubicataón y la puesta en condiciones, de Iuncianamiento; 

Medición. pasterior el reconocimiento: Mocelo del costo - Después Hel reconocimiento amcial, 18 
"propiedad, planta y enuipo' es registrada al costo manos la depreciación acumulada, 

Los gastos ye reparaciones y mantenimientos se imputan a fesullados en el período en que se praducen. 

Métocio de depreciación y vidas útiles; El costo de “propiedau. planta y eaunpo" se deprecia de acuerdo 
con el métado de linea recta. La vida útl estimada, valor rosidual y metodo de depreciación són revisados 
al final de cada año, siendo el elocio de cualquier cambio en el estimado, registrado sobre una base 
prospacia. 

Acantinuación se presenten las púncpales perlidas de propiedad, plante y. equipo” y las vidas unlles usadas: 
en al cálculo de la depreciación: 

Ítam Vida ul 
2m0% 

Termenos - 
Ediicios 20-50 

Instalaciones 1 
Muebles y enseres 10 
Equipos de ohcna 10 
Equipos de computacion 3 

Vañículos 10 

Retiro o venta de “propiedad, planta y equipo": La uiidhg o pérdida que: surja del rotiro:o vente de una. 
partida de "propiedad, planta.y equipo” es calculada esmo la diferencia entre al precio de venta y el valtn e 
libros del anta y es recanoción ep resultaos. 

Deterioro del valor delos potivos: Al inal'do cada periodo, la compañía evalda Jos valoras en Votos de 
sus Activos 4 lin de determinar sy puste Un Indicativo día que estos activos han sultido nlguia perdida por, 
tetenoro. En tal caso, se calcula al importe recuperable del activo € Unkfad generadora de efectivo a lin de 
Yeterminar el alcance de la pérdida por gitétoro (de haber «guna) 

Las perdidas y reversiones por delenoro se reconocen inmedialamento en tegultados, salvo s1 el activo 50 
registra a un importe revaluado, an:cuyo cazo se debe consiterar la pérdida por delerioro “como Una 
Histminuición o Un Incremento en la rovallación. 
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BALNEARIOS DURÁN 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Añó terminada en Diciómbre 31, 2017 
(en US dólares] 

2.4.5 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pon pagar 

San pasivos Imancieros que no consittoyen pagos fas o dolermmables, que'no colizan an un métcado 
clio 
El reconocimento micia) se realiza al valor ratohable considerando el precio de la transaccion, y la 
walonzación subsiguiente al costo amontizado ullizando el mátodo de la tasa da nlerés elbriva: 

Se clasifican en pásives comentes, :oxcepto cuando la compañia lengar derecho incondicionil de: dilarit cl 
pago.de ta obligación por lo manos en lus 12 meses posteriores de la fectin dol estado de siluación 
Inancieta. 

20.6 Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la compañía lens una obigación presento (ya sea legal a implrcia) 
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compania langa que desprenderse de recursos 
acanámibos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación llable del importa de lar ebigación. 

El iniporte reconocido como provisión dano sar la mejar estimación del desembolso necesaria para cancelar 
la obligación presento al línal de cada periodo. teniendo en cuenta fos nesgos y las incertitumbres 
correspondientes. 

Guando se espere lz recuperación de aígunos o todos les beneticios económicos requendos pará cancelar 
una previsión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo el es vnuaimunte seguro que se recibira. 
el desembalso y el manto de la cuenta par cubrar punyo suf medido con llabllidad. 

2.4,7 Bengficios a empleados 

Boneficios definidos: 

Jubilación: patronal. y bonificación: par deseñucio: El costo de los benalicios golividos (JUtación 
patronal y bamiicación por desahucio) es Gelermmado ulilizando el Método de la Unidad de Grégio 
Proyeclade, on valoractones actuarales realizadas al línas de cada poríado. 

Los costos per serca se reconocen en el resulto del año en el. que se generan, asi como el interes 
tinancieso generado por la obligación de ienofitwo dolmido, 

Las nuevas medines, qué comprenden las ganancias y perdidas actuariaies, se reconecón an sl estado 
e situación Iínancicra con cargo o Abono a olro resulado Integral, anal pariodo en que se producen. El 
r0conaemiento te las ganancias y pérdidas actuanales en olro sosultado integral se rellejan inmediatamente 
en las ganancias acumuladas y no:son rectasificadas ala Ullidad e párdida deliperiado, 

Participación a trabajadores: La: compañía reconoca un pasivo y un gasto par la marticparión de las 
rabejadores on las uilidades de la compañía. Este benelicio se cátcula a la taza dol 15% de las ulidades 
líquida de acuerdo a las disposiciones legales. 

2.0.8 Ingresos 

Se calculan al valor rasonáble do la contraprestación cábrada o por cobrar. temuando an cuenta el impone 
estimado de cudlquier descuento, bandicación o rebaja comercia! que ta compañía puguá dlargar. 

gia



BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS:A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Año terminado es Diciembre:31. 2017 
fen US délares) 

Venta de bienes: Se reconoces cuando la compañia iranshere los riesgos y benetcias, de lipo sgnilicativo, 
denvados de la propiedad de los blenes: el importa de los ingresos y las zuglos mcumdos, 0 por curar-an 
felación con. Ja transacción pueden ser medidos con habilidad y es prabablo que la compañía ropiba 105 
nonetilos económicos asariudos cn lu fránsicción. 
Prestación de servicios: 56 roconocon consierando el grado de sealización de la prestación a ln focha de 
los estados inancieros, sempre y cuango al resultado dela (onsncrión puéda ser estimado con Mlabilidad. 

Ingresos par Intereses: son registrados sobre la base del lempo, con relerengia 4 cápital pendiente y ala 
tasa do:inlerés electiva aplicuble, la cual es lartara que iguala los (lujos de olcelivo luluros eslimatos.a lo. 
largo de la vida esperada del Instrumento ináocero o. cuando sea adecuado, dn un penado más caro,-com 
el imparte poto en. libros del tescnocimierito cta 

2.4.9 Costos y Gastos 

Se registran al coslo histónco, Los costos y «polos se reconocer a medida que son incurndos. 
independientamite do la focha si: que ya olegius dl pago, y Sa registrán eo el poríoda de lo osentia de la 
transacción. 

2.1.10 Compensación de saldos y lransacciones 

Come norma gensral on los estaddós Inancierós ¡no'se compensan Jos activos y pasos, lampoco los 
Ingresos y austos, salvo aquéllos tasos.en los que la. compénsación sea requerida o permitida par alguna 
norma y este prestíitación sew:el eeflejo de la esencia da la transacción: 

Los Ingresos y gastos con origen an lransaceiones que. coniraciuaimente 0: per una narma legal. 
contemplan la posibilidad sié compensación y la compañía llona la intención de liquidar por su impone neo, 
ou (ellizar él activo y procedor al pago del pasivo de forma smullinea, se presenten natos en resultados. 

2,411 Instrumentos financieras 

Los activos y pasivos Iingncieres se reconocen cuinido uba entidad pasa a Jormár parte de las disposiciones. 
cantimatuales del Instrumónto. 

Los activos y paswos: Inancieros so miden inmralmene al valor razonable, Los costés de bransacaón que 
son directamente: alribues a la adquisición o emprión de aclvos y pasivos Inancieros (distintos a los 

actwos y pasivos linancioros designados al bilor tazonable.con carbia en los resuliados) se agregan o- 
deducon del valór razonable de lps acuvos o Pasivos finmoieros, cuando ses. aproprado, al mortento del 
reconorimento Inicu. Los costos de transacción drectamente atribuibles a le naquimición de aciwos e 
pasivos linancieros desiynindos al valor rzonéble con cambio en tos resuñados se reconocen 06 Inmediato 
en el rersaliado de pariodo. 

2.4.12 Activos financieros 

Los aclivos financieras se clasilican dentro de las siguientes calegarias: "cuantas pot cobras comerciales y 
úlras cuentas por cobrar”. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de lus nofivos financieros y 
se getermina al momanta del reconocimiento Inial. Todas las compras 0 Ventas regulniós de acuvos 
Iinancieros sonreconocidas y tadas de baja 3.1 lecha de la transacción, Las compras o ventas regulares 
son totlas Uquellas compras o ventas do aclivos finanmieros que tequiiran li entrega de activos dentro del 
marco de Mempo establecido par una regulación 0 añerdo en el mercado, 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A. LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2017 
(en US solares) 

244,121 Método de la tasa de Interés ofectlva 

El método de la tasa de interes: etectiva:es Un método de cáleuly del costo Amortizado de un instrumento. 
financiero y de imputai00 del ingreso Iinanciero a lo largo del periodo rolevante. La tasa de mierés electiva 
es la 195a de descuento que Iguala axaotamonie los Ilyos: de efeciwa par.cobrar o por pagar esumados 
lineJuyaholo Cunisión, puntes básicos de interases pagadas o rocibidas, costos Ye Iransacción y otras 
primas 0 doscuentes que están notuidos en el calculo de la 1asa-Je interes elecuya) a lo largo de la vida 
esperada del matrumento financiero e; cuando sea adecuada, en Un periodo más corto, con el importe neto 
sen libros en el reconocimiento interal 

2.4:12,2 Uventas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

Son activos fnancieres que no ronsilluyen pagos Mos o determinables, que no golizad en un mércado 
aciivo. 

Despues del recanociminnto Inicial a valor razonable, se miden al:custo amonizago llilzando el método do 
lasú de interés eloctiva. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen ua provisión por reducir su valora su probable realización: 
Esta provisitvy se conis!lluye en lungión de unanálisis de la probabilidad de recuporación:de las cuentas 

Sá clasifican en, activos: cotientes, excepto los vencimientos: superiores a 12 meses desde la fechá del 
estado de situación Imanciera. los que ss clasifican como no comentes. 

24.123 Deterioro de activos linancióros ál costo amortizado 

Los activos Iancieras que se miden al costa:amorizado son probados par slelorioro de wplor ál mal de 
gads período sobra el cual se informa Un activo Iinanciero estará dolenorado cuando exista Avidencia 
axyetwa del detenmro como corsopugneis de uno o más evuntos que hayan ocumóo: después del 
ecanccimiento Inicial Uol activo y los Nujos do electiva luluros estimados det. activo financiero se han vsto 
afectados. 

La evidencia óbjetva de derenaro 08 villar podria incluir: 

+ Dilicultades financieras significativas tel dgudor'o grupo de deudojís; 0 

» Incumplinmentos o méras or el pago de fosuntarosés o el pancrnal: o 

+ Probabilidad de que, et deudor o deudores. entren en-quiebra o en otra loma de rénrganización 
financota: q. 

*Ladesapanción de un mescado activo pará «se nctívo tinancipts debido a dlicultades linancioras. 

Para os activos Iimancioros registrados dl costo amortizado. e: impone se la perdida por detanorate Valor 
es la dilarencia entré el importe en bros y al valor prosente de los Mlujos lulutos estimidos drl actwo, 
descontados a lu taza de Interés electiva original debaciwo financióro) 

El valor en libros del activo hnanciero se teguce por la pérdida por deterioro directamonte. excepto para las 
Guentas por cobrar comerciales, donde: el impane en libras se redige a traves de una cuenta de provisión. 
Los cambios en el impoitr-en libros de la cena de proyiión se reconocen eel estado de resullades 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Añojerminado on Diciambre 31, 2017 
(en US dólares) 

2.4124 Boja.de un activo linancierg 

La compañía darú de baja activo Inancióro Únicamónte cuañdo expiran los derechos: contraotuatos sobre 
ls Iluyos de electivo del aclivo Inanciera,'o cuando trenstere do manera sustancial los nesgos y ventajas 
infierentes a la prepledad del activo. Iimanciero a otra entidad. SÍ la compañía no transtero y tatiene 
sustancialmente lodos los, musgos y ventajas innerentes 1 ln propuetind y conlinúa taleniendo el canvi del 
acbyo ltanstendo, la.compañín reconocerá su paricipación 60 el activo y le obtigación anociótia, por los 
montos que tendria que pagar Si la compañía: retiene sustancidlmenie lodos los flesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad de un aclivo linanciero Iranslendo, la compañi. continuará reconociendo el activo 
inancioro y también reconocerá un préstamo gatamtizado de forma cotaterál por los ingresos recitidos. 

En la bajá total: on cuéntas de un activo financiero, la allerencia entre el importe en Ubras del anlivo y la 
sumb de, la conraprestagión recibida y por recibir, así como el resultado acumulado que habian sido 
reconocidos :en dio resullado integral y acumulados n el palrimonio, su rotanace en el resido del 
parado. 

2,4,12.5 Pasivos financieros e Instrumentos de patsimonio.emilidas por la compañia 

Los instrumentos. de deuda y patnmonio:son clasificados como pasivos Iiririates o como pátrimonio de 
sontommiad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos Imeancieres so clasilicar como pasivo corriente a menos nue la compañís tenga derecho 
incondicional de diterir $! pago de la obleación por lo menos 12 meses después os la facha del estado de 
Nuación hinanoiesa. 

Clesificación como deuda o patrimonio: Los instiumentos de deuda y patemomo son ciasiheatios coma. 
pasivas linancieras 'b como patrimonio de conformidad son la sublencia. dol acuerdo coniractual y las 
Weliniciones de pasivo Iinanciora e ¡nstrumenta de patrimonio. 

instrumentos de Petermonto: Un istrimerio de patrimonio conssje on cuntquier contralo que evidencia 
un mierés residual en los acivos de una entidad luego de deducir lodos sus pasivos. Los instrumentos de 
patnmomo emitidos por. uma entgud se reconocen por los (narazos fecibides, neto do los costos de eminón 
drecios 

Pasivos financieros: Estas deudas se regisiran al valor: razonable de la obligación contraída y los 
costos/gastos generados por asia s8 conlabilzan «0 el estado de resultados integral Las deudas 
Imancieras se presentan como pasivos no carrisntes cuando su glazo de vencimonto excede los doce 
'meses desde la facha del estado de siluación Imanciesa, 

Olros pasivos financieros: Los olros pasivos Iinancieros: (incluyendo los prestamos y 138 cuantas pios 
Osgar comercinles y otras) se miden postenormente al cosio amonizado usando el mútodo ge la tasa de 
mierés efeclva. 

El mélodo de la lasa de interés esocuva es un méloda Ye cálculo del. costo smóntizado ce un paro. 
Imanciaro y de mputación dol gasto Inantibro a lo!largo del periodo retovanto. La tasa de meros elechva es 
la lasa de degouento que iguila exatamunie los (lujos de alevtvo por cobrar.o por pagar (melpando odos 

dos hangraríos y puntos pagados o recibalos que forman parte de la insa de interes electiva. los costos de 
transacción y alras primas a Hescuentos) estimados a lo largo:ds la: viga esperada del pásivo Imanciera d, 
ieumdo sea adecuado). on un periodo mas: corlo con tl impor nelo “en llbras en el rmoménta de 
feconocimionto inicial. 

PAGAN



BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 34, 2017 

(en US dólares) 

  

Baja en cuentas. da un pasivo financiero; La compañía dura de bajis uo puslvo Imanciare », y slo si, 
sexpiran, cancelan o cumplen las ablgacioniás de la compiñía: La dilereioa entre ol imparte. en horos del 
paso Iinanciero dado, de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoca en el resultado: del 
período. 

24.13 Utilidad (Pérdida) por seción 

La uliidad (párdikia) básica por acción se cálcula diciendo la uilidad (oáraxia) nóta del año aunibido a 105 
acejonisias para ol número de acriones. 

21.14 Núgvos pronunciamientos contables 

Ala locha de emisión de estos estados linancieros, el Cónseyo de Nomas Interacionales do Contabilisad 
11ASB) ha emitido una sene de narmas, enmiendas. mejoras e mtsiprotaciones 4 las normas existentes con 
Ugena pestorior:a los ejercicios económicos que camienzan el 1 de eneto del 2018, En esto sentido, la 
compañía lienela intención de adoptar estas: normas según corresnonúa. cuándo entren en vigencia. 

Las sigulontes notmas adrian ser de aplicación en la preparación de 109 estados Ianciolós de la 
sompañío a parílt ue los Ieshas indicadas e continuación: 

  Apra 
DuNgmnoria pinta Norma Tarma, furcdcioa wisin: 
Aran de 

  ra |raiomontos Fnancinos Esperiica Como una antdad dsnoria clasificar y medir sus| Enero 1.2010 
Jactvos finanouros a costo amontizado o lair:valve. 

[he 15 — ingrescis procecienos 4 ls Sontalos cun los climas. Proporciona. tun moxiejo uno] Enero 1 2018 
[para el recónocimisto de ingresos basada en principos de 5 pasos Feemptrza a la 
NIC 11, NICI8 y las intiprotaciones relacionadas a estas (CINIF 10. CUNIÍF 15, CINIIF 

186YSICIN, 

[ME 16: |Arrercimiemtos, costluyo ta NIC 17 'La mueca mona implicara que la moyonia de] Enero 12019 
arrencamionios bsan presentados aja un ¿glo mooelo sin etslincion de oprrátwos y| 
[irrancieros. Sin embargo, para el caso de los arendadorés perminese mayormente: un] 
[camutos,         
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año leyminado-on Diciemaro 31, 2017 
en US délaros) 

2,ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación dé los presentes estados Inancisros “en conformidad dos las AUF, requiere qué la 
administración reshce ciertas estunaciones y establezca algunos supuestos mherenies a la actividad 
económica de la compañía. con el propósito de determinar la vólvacón y presentación de aigunas paridas 
que lorman pare Je los estados finuncioros. En opinión de la administracion. tales: estimaciones y 
supuestos estuvieran basados en la mejor ulilización de la información disponible al momento, las cuales 
podilrr llegar a diferir de sus efectos Imales. 

A cantazación se presentan Jas, estiniciorido y juicios contables criticos que la adrtimstración de la 
compañia ha ulizado en el proceso de aplicación ta jos crlenas contables: 

3,1 Deterioro de activos; A la lecha du cea de cada periodo. o en aquella: Ischia qUe se considera 
hécesano. 30 analiza el valor de los activos para delerminar </'existe algun Indio de quo «ixhos actos 
hubioran sutago una pérdida par gelerioro: En caso de que pxésta digan inclicia se realiza una. estimación 
gel impone recuperable de dicho activo. Si se imia de acnvos rentilicables que mo generan lujos de 
elecivo de loma Independiente. se estima la recimerabílidad de la unidad generadora de afectivo ala que 
penenece el activo, 

Las pérdidas por dólenoro reconocidas en un activo 6n periodos anterjoras Lon fevertidas cuando se 
produce un cambio en tas estimaciones sabre su importe recuperable Incfementanso el valor del activo con 
abono a resultados; con el mite del valor en libras-que al achvo hubiera temo 08:00 haberse reconocido la 
partida por defarinro, 

2.2 Provisiones pars obligaciones por beneticios: definidos: El valor presente 16 las provisiones para 
obligaciones por benaliciós Vetirudas depende do varios factotes que son determinados en lunción de un 
cálculo acluanal basado on arica supuestos Estos supuestos ilizados pare dotermnar el valor presento 
de estas obligacionés Incluya una lasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 
valof en ibros de las provisiones de esfos beneficios. 

El actunnio contratado por la: compañia para realizar el cálculo actuarial, dobe ulizar tá tasa de descuánto, 
la tasa de mortalidad y de rolación al final de carta año soportados por la admmistración de la compañía. La 
tasa:ve descuento es ta Lisa de interés que debo ser uúllzada para determinar el valor presente de los lujos 
luturos 3 caja óstimados que sé espera Van a ser requeridos para comphr con las obligaciones du estos 
bunadlic) 

Las obligaciones par prestaciones delloidas de la compañía se descuantán a tra tasa estúblecida por 
relorencia al rendimiento. de mercado: de los bonos omitidos por el Gabierno: del Ecusdor (at. fal del 
periado sobro el quese infarmis). 

2,3 Estiniáción de vidas úllleo de “propiedad, planta y equipo": La estimación ds las vidas úiles y el 
valor residuni se efectuar an;base al mótado de linea recía durante La vida 011 estimado para cada lipo de 
acto. 

3,4 Provisiones: Estas estímarionés están basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que 5e 
geuerán elertuar para Iqurtar las dblgaciones. 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Ano terminado en Diciembre 31, 2017 
(en US dólares) 

4, Efectivo y equivalentes de efectivo 

AL31 de diciambia de 2047 y 2016, esta compuesto Dor 

2017 2018 

Caja 4,750 3,120 
Bancos 73,905 150,729, 
Inversiones temporales 

  

Total 208,957 359,569 

El valor razonable del electwo y equivalentes de ejectivo es igual'á su vátor regsstrado anubros dobido 
su liquidos. 

  

A disjamtra 3 6.2017, corresponde a “certitcados de depósito" en mstiuciones hnancieras locales, a 
lá taza de mMtorés amal de) 235% y 7%. y vencimentos de 20 y:90 das respectivamente. ¿Las 
insluciones financieras donde se mantienen las mverciones lienen Una caillcación de Erácilo AMA- y 
MAMÁ AAS As. y maguno de osos acIlvos se encuentra vencido o datenorado. 

5, Cuentas por cobrar.comerciales y otras 

Los documentos y cuentas por cobra! a diciembre-31 de 2017 y 2016. lueron les siguientes: 

  

2017 2016 

Cliéntes 53.801 41.877 
Deudas de luncionanos y trabajunores 5,926 3,323 
Anticipos a proveedores 208 1.750 
Olras cuentas por cobrar 1451 1,848: 

Total 306 

La cartera.de clientes está compuesta por deydores comerciales, a su valor bruto juntes de aplicar 
estimaciones de incobrátiidad) Las condiciones de crómio. estan determmadas- contarme a una 
pollica aprobada por la Compiiñi 
E) saldo de la cuenta de cantas corresponde a ingreses provenientes del objsta social de la compartía, 

La compara no registó' una provisión pura 14 cartera ingobrabío. debido a la naturaleza de sus 
Operaciones. 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año torminado 0h Dicambie 31. 2017 
ten US dólares) 

8. Inventarios. 

Esle rubro 1131 de Diciembre de 2017 y 2016 $e-conlarmá de: 

Bodea General 
Matos 

  

Total 

7. Impuestos corrinntes 

Esto fubro, al 31 de Gciembre de 2017 y 2016 se conforma de. 

  

a, Activas por impuestos corrigntes; 2012 2016 

IVA pagudo a proveedores 8,858 7677 
IVA retenido de ¿llontes 1818 2.155 
Credio tributario WA 28,841 
Retonawnes en la luente de impuesto ala senta 19,606 12,056. 
Astrapo del Impuesto a le renta 8421 24,608 

Total ESTO 6,8547 

bh. Pasivo por impuestos corrientes: 2017. 2018 

IVA ¿obrado a ollémtes 2GADA 27292 
Retenciones. de IVA por pagar 2.487 1.895: 
Retenciones wn fa luonte:go impuesto 4 la. poesias 2.072 1,577 

Impuesto a ta renta ciusayo del ejercicio 143.731 129.649 
Total 

    .
-
=
.
-
-
=
-



  

BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado eq Diciémbre 31, 2017 
(en US dotoras] 

e. Conciliación tributaria - contable 

La conciliación (ributarik as 91, de diciembra de 2017 y 2016.«de conformidad a las disposiciones Iegalos 
es lu siguiente: 

  

2017 2016 

Ullidad antes de participación a trabajadores an 

las ullidades e impuesto a la ronta 710.312 605,801 
Participación a irabajadores (106,547) (90.870) 
Utilidad antes de Impuestos 503,705 514,931 
Gastos no deducibles 49,559 56.921 
Deducciones permitidas par ley z (14713) 

Base Imponible 332 567,139 
Joao 218 senta alo a qa 2 149,731 124.771 * 
Anllapo determmado correspondiente al > . 

jerarca fiscal doclarado. 2047 ar 

impueslo:a la renta causado F43, 731 120,771 
[y Retenciones an ls luante (13,686) 112.056), 
() Antitipo del impuesto renta pigado 8421) (24,606) 

(Crédito tribularto del Impuesto ata: Renta) 121,824 88.049" 

“De contarán con tes dispomaones legales. li tanlá para el impuesto 1 lá renta es d8l 22% sobre 
su base ponte, No obstante, ln: tanta imposilva será uy 25% de la bíáse imponible cuando ls 
souedad tenga accionistas. socios, panitines, constituyentes, beneliciarios a similates residentes 0: 

esiablocioos on parmisas fiscales 1 regimenes de menór mprosición Can una pamcpación directa:o 
sidirecta ineiwidue 9 cánjunto, igiral'o supenor al 50% dol caqulal soga, o de-aquel que corresponda 3 
la meduraloza de lu sociecsd. Cuando la mencionada parc pación de paralsos Iiscales o regimenes de 
menge posa nea menor al 50%, laltanta de 25% aplicará sobre la proporción de le base impaabll 
que corresponda a:cicha partlcpacion: de acuerdo a /0 indicado en el Ant 37 49 la Ley de Régimen 
Tributario intorno. 

* A partir el año 2010, se daba considerar camo monesto a la renta: mimo el valar del anticipo 
calculado, el'cuel resulta de la suma. matemática del 0.4% dol. acuvo, 0.2% del piitrimario, 047 des 
Ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos dariucibles. Duranta Jos aos 2017 y 2018, ol impuesto a 
la renta causado excedó a) annepo calculado, por ¿lla. la Compañía regulro en rasuliidóos el mauesto 
ala renta causado. 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año torminado en Diciembre 31, 2017 

(on. US dotares) 

O. [impuesto sobre las ganancias alterido 

Los movimientos del impueslo diletido arias ganandias por los periodos terminados al 31 de diciembre 
de 2017 y 2018 lueron Jos siguientes: 

El impuestos la. rene diferido lue determinado de la siguiente manera: 

2017 2016 

Revaio, noto Ue depreciación 1,109,836 1,106,836 
5 años deprecados: 201241 2016 (135,0601 (110,863) 
45 años por apreciar: 2017 al 2067 975,778 997,253 

2017 2018 

Saldo Inicial del parido 214,670 219,580 

Ajuste pot feconacimianto det camino de tasa del e 
impuesto a.ta rórito del 222% al 25% ' 

Impuesto diterudo reconocido en el resultaio. Be peros 4,879 14.880) 

Saldo final del periodo 

  

La recuperación do las salilos de aclvos por ampuestos dilendos depende de la obIención de ufilcdes 
ibutanias suficióntes on el luturo 

Los cispósiiones legales del Ecuador prevean el reconocimiento Inbulrio de impuestos, Wilendos 
únicamente en los cases y condiciones: establecidas e la normala inputaria, provenientes de 

Sucesos OCanómIcOs; transacciones o regiros contables qué se procuran a partir. del+ de enero de 
2015: a excepción de los olcciós provementes de las piradas y cródilos Inbutanos conformo ls 
normativa tributan Vigente según pormápenda el caso. 

Los pasiwos por umpuestas dieridos que hayan side contáolicadas por los sypras pasivos, eh 
cumplimiento del marco normativo tributaro y wo. atención a/a aplicación ue la tecnica Contable, se 
mantendrán Vigentes para su respoctiva iquidación. 

Para (és 'Inbulamos, en caso de divergencia entre las normas Ibilanas y, les normes (WF. 
prevalecoran las pomeras 

Psijuss 29 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año letirunado en Diciembre 31, 2017 
(en US doláres) 
  

8. Propledad, plata y equipo 

A diciembre 31 de 2017 y 2016. 103 cómpunentes de este rubro fueron los siguientes: 

    

Sesto Vida al 
207 Z016 años 

Terrenos 1,505,411 1,505,411 
Edilicia 3,585.108 3.406.790 20-50 

Inálalacionts 181,175 191.178 10 
Muebles y enseres 141, 122,488 10 
Equipes de oficina 182,784 (5908 10 
Exuipos de computación 49,800 3, 
Vehiénlos É 30,353. 10 
Obras en curso 217,325 - 

5,942,381 $/471,373 
Depreciación acumulada 

Tola) 
    » 312) 
AGTBE0S 3700051 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31, 2017 
(en US dólares) 

9. Cuentas por pagar comerciales y Dlras 

A diciembre 31 eto 2017 y 2016, este rubro lo niegrabar 

  

    

2017 

Proveedores nincionales 10,203 9378 
Cuentas por pagar al personal 23,055 19,481 

Rolenciones al porsorial 9.226 8,922 
Ánucipos de clientes m012 19,275 

Otras cuentas por pagár 28.809 
Total AA 

El valor comabie de las cuentas comercaales y otras cuentas por pagar es muy Cercano a su Valor 
razonable debido a su rdluruleza she coro plexo, 

16. Cuentas por pagar financieras 

Adiciambre 31 de2017 y 2016. comprende: 

    

Créditos comerciates corrientes 2017 2018 

Porción comento: de deuda a targo plazo 120,891 81740 

Intereses pot pagar 1,062 - 
Total Corto piazo 121,993 81,730 

b. Crédilos comerciales no corriente 2017 

Locales 
Banco: de la Producción SA; PRODUBANGO 312,741 122.010 : 

312,741 122,810 

Porción.cornento de euds a largo plaza (120,931 (91.740) 
Total Largo plazo 192,410 51,070 A 

  

Las insillucionos Imencieras donue se mantione:los-préstamos henen una calllicación de creia ARA 
ARA. y 00 presentan vockmientos. 

* Adiciómbro 51 de 2017 y 2016, os créditos comerciales comentes comprenden operaciones de crodues 
comerciales realizadas a: tasas anuales que van desde el 8% al 9,303. y plazos de 1451 y 1800 días, 

Pagmaza



BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año lerminado en Oriembre 31,2017 
ten US dolares) 
  

11. Beneficios a empleados 

Adcembre 31 de 2017 y 2018 comprendes 

a. Cotto plazo 2017 2018 
Boneficios sociales. 30.913 27,000 
Participación a trabajadores. 106,547 90,870 
Jubitación Patronal (corrientes . 26,536 

Mesahucoo z TUN 
Total 357.480. 151,497, 

Los beneficios sociales comespanien al ciécuno fercey sueldo. décimo cuerdo. suvlda, y vacaciones, 
establecidas par oj código laboral. 

h, Largo plaza 

A Diciembre 31 de 2017 y 2016, las Gbliguprones por benelicias a empleados de pest:empieo y por 
tormmación de empleo Jueron los sipumntes: 

207 206 

Jubilación Partronil 409,001 375,598 
Desahuco 97,343 83.857. 

Total 506,904, H59 482 

'N úriembre 31 de 2017. La siguiente taola, resume el movimiento dela prowgión y los componentes vol 
guato neto por jublación palranal y desahucio rotonocidas en ol estado de resullados integrales y el 
Importa recónación eN el estado de slluación financiera. 

Total 

Jubilación. Jubilación Pato Desaiclo —rarronsl y 
Desahucio 

Saldo al 1 de enero de 2017 102,131 20,958 493,089 

Costo por semcios cornentás 19,524 767 26.141 
Cogos linancieios 10,543 3,957 20,499 

Diros rosultados Integrales (ORI) (6.785) (351) (7,180) 
Costos por senvioios pasados . 14,338) (4,338) 

Boneligos pagados (12,672) - (12,072) 
Reverón por trabajadores salidas | EN2 
Saldoal 31 de Diciembre de 2017 E 97,842, 08,904 

Jubilación: patronal: De atuendo con: disposiciones cel Cócigo-del Trabajo, las Irabinjedores que por 
vemionco años o más hubistón prestado sus servimos en focas continuada o (ilenurpida, tendran 
uerocho a ser Jubilados. por sus enpleadores em poquitio de la Jubilación que les corrospondo en su 
condición de afilados. al Instituto: Ecuatonano de Seguridad Social. 
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BALNEARIOS DURÁN S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AñO teiminado on Diciembre 31, 2047 
(en US dólares) 

Bonilicación por desahucio = De acuerdo con disposiciones 0el Código de Trabajo, en jos casos de 
lemmacios de la relación Jaboral. por desanucio Solicilinla par el asmpleador o por pl trabajador. cda 
Compañía entregara el 25% de la lima remunaración mensual por cata una de los años de servicio. 

  

B estudió aétunal (ue realizado pot ta empresa LOGARITMO CÍA. LTDA. La tasa de pesuento promedio 
es equivalento 834%. mama que resulta de ponderar geomatricamente las tasás de interés de los Banos. 
Corporativas de Alla Calidad del Ecuador, de aguero con ta Resolución emitida nar la Supermiendencia 
de Compañias. Valores y Seguras en oficio No. SCVS-ANMV-2017-00080421-0C 

42. Instrumentos linancleros 

121 Gestión de riesgos financieros 

La exposición de la compañena los nesgos linancie/os se genera de disinias maneras. la cuál os evaluada 
y miligara a lravés de su politica de administración financiera. En ésta, so pracura mantener el equilbno 
entra los Mlujos: provenientes do operaciones y los pasivos de la compañia. El nesgo al que ésta expuesto 
es minimo, la compañía no mantigne préstamos que generen mlereses. 

121.4 Riesgo de crádito 

En lo refesente al flespo de crédio correspondiente a les cuentas por cobrar, es yn nésgo que 
tisióricamante ha mostrado ser muy iimlado y cuya oxplcación wene"daga por le naluraleza dal proceso 
de cobranza, 

Las cuentas por cóbrar comerciales esla “compuestas por personas naluralos y jundicas ubicadas 
prirmpalmente en la cunad de Cuna. 

121.2 Riesgo de fiquidez 

La compañía ha establecido un marco de trabajo apropado para gestión de Iquidez Se basa en la 
mantención: ge un nivel de caja suficiente que le permita tanto hacer frente los periodes adversos del 
nagucio'asi como 4 sus bbigiaiones de carto plazo. Al 31 do diciembre do 2017, la compaña mintirns 
como luenta de Inanciamiento los valores úe- elachwo y equivalentes, y cuantas pot cobrar, que son de 
disoomibllidad Inmealata, y sobre fos cuales no oxste tesincción alguna, 

El lujo de los léndos generados por la empresa son directamente: retacionados al: opjeto social de lo 
compañia. 

12.12 Risago de capital 

La Compañía mantiene un adecuado nivel de capitalización, maximiza: rencimento'a'sus socios a travás 
de la oplimiención de los nivéles de dóuda y palrimonio. 
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BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
Año termirado en Diciembre 31. 2017. 
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12.2 Categorias de instrumentos financieras 

A cominuación se presentan lás valores en lbros de cada categoria de mstrumantos financiaros al cierra 
8 cada ejorclcio 

  

Notas. 2047 206 
Activos financeros medidos al costo amontizado 

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 268,357 359,889 
Cuentos por cobrar comerciales y otras. ñ 01,386 48,298, 

al IEA SINE 
Porras finincrros mesidas al costo omirlizado: 

Conntas por pagar comerciales y olas. 9 39743 16,880 
Cuentas pot pagár fivancióras. 10 344405 192840 

¡vos 

122 Valor razonablo de instrumentos financieros. 

La: Adrmntstración comsidera due los importes en libras de los activas y pasivis inanciaros reconocidos al 
costo amartizado et los enticios fiiancaras se aproxenan a su valor razonabié 

13, Capital voclal: 

El capital social de lo compañía a Diciembre 31, de 2017 y 2016, está representado ptr 320:011, aciones 
de un dótar de los Entados Unidos de Ambrica caca una. 

  

all E ETA ocios ds 2 Domiéllo 
Samaniego Durán Fanlay Eutala 12.57% — Ebyador 
Samasiego Durán Ricardo Gilberto TA Ecuador 
Butesión Indivica Henián Gibberto Saldaña Durán 631% Ego 
Durán Castillo Gannen Isabel 815% k 
Durán Castilo Elia Beatriz E48% Ecuador 
“And Peña Mercedes Maria 6.149 Ecuador 
Duran Gonzalez Ana Muria 223% — Ecuadol 
Durán Gonzalez Gladys Susans 247% — Ecuadot 
Durán Gonzalez Lawa Ceciha 207% — Ectador 
Dura Durán Dora Espenmza 208% — Ecuador 
Otros menores AZANS — Eciindor 

E TOTAL "Sr — EA00.00%: er 

 



BALNEARIOS DURÁN S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciamibre 31, 2017. 

  

14. ingresos por aclividades ordinarias 

Por os periodos torminádes el 31 de diciembre de 2017 y 2016, sto rubro corresponce a: 

2017 

G Margen de Ingresos Costos Ullidad 

Senucios de Balneario y SPA 
Alimentos y Botrdsa 
Hospadaje y recreaciones 

581,225 $31.097 
508.142 50,676 
181,178 176.073 

    

Otros ingresos 25.162 - 25,162 
Total ZA5O 95 TITO RAT 1080 %S 

¿016 

ho 0: estos Marsen de z Peaaz Jtidad 

llneario y SPA. 1,372,720 601,417 71.309 

Amentos y Buladas 515,675 578,124 37,561 

Hospedaje y mereaciones 350.189 150.007 180.302 
Otras mgresos 1199 1,193 

ZSIOTIY TM DAD 580429 
Devaluciónés y descuentos 

Total ZISOTNA ISIDRO 990129 
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BALNEARIOS DURÁN S.A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año terminado en Diciembre 31. 2017 

(en US dólares) 

15, Gasto de ventas 

Por los periodos termnados el 31 de:diciembre de 2017 y 2016, este nibro soresponde a. 

207 2015 

Sueldos, salanos y otros gastos-de 
gestión del personal 

Handfarios, comisiinos y servicios prestados 
Putitas y propaganda 
Servicios básicos 
Seguros 
Depreciaciones 
Otros gastos 

Total 

16. Gastos administrativos y generales 

El acumulado por los ejercicios 2017 y 2016 corresponde a los siguientes sutras. 

2017 2018: 

Ad pepe 152,687 150.508 
Participación a Irabajadores 106,547: 90,870 
Honorallva, comisiones y semcios prestados 39,071 36,802 
Impuestos y contribuciones 
Sofware 
Sesvicios hásices 
Maloniminntas. 
Afllaciones y sUscripciones. 
Suiniwstros y matenajes 
Gastos bancanos 
Depreciaciones 
Diros gastos 

Total 
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fen US dolares) 

* Un detalle de los gastos por sueldos, salarios y otros qustos de gestión del personal de. 

administración 

2017 2016 
Sueldos y salarios 99,804 97.696 
Horas talras. 1,285 1,1185 

Comisiones, 4,816 3298 
Décimo torcer sueldo 9,082 8.929 
Décimo cuanto sueldo 3,404 3,134 
Vacaciones 4.529 4, 
Fondos de resarva 8472 7.022 
Aportes dl 1ESS. 13,189 13.019 

Jubilación patronal y desahucio. 3,947 6,485 
Otros al persona! 3079 8,337 

Total 152,887 163,509, 

17. Transasciones con partes relacionadas 

  

Las operaciones de: compras y vent 'coñ compañias relacionadas. al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
fueran: 

  

rg ne 

Venas de sericiós 41.853 37,540 

Compras 38, 11,266 

Lay transacciones con partes relacionadas ne hol reulizado en fia mismos letminas nue sí se hubiesen 
realizado cop terceros. Las Irnrsacannes no Incluyen Impuesto al valor agregado 

18. Procios de transferencia: 

El numeral 10€ la Sorción Segunda del Capaulo IV “Depuración de los Ingrugas" ds ja Lay de Réguinon 
Tribulone Játgena, establece-al régunen de precios de ranalerencia orlintado a regul con Imies Inbulanos 
llas Iransacciones que se realizan entre partes relacionadas, pus olro lado el numaral 5 del mismo cuerpo 
legal establece las exenciones do plicación «lol Hégimen de Presios de Trarlerenga cuando. 

* El cortvuyente tanga un impuesto causado supartar all 0% de sus ingresos gravables: 
* E contíibuyento no teálica aporariores cab resudontes an pararsos Iiscales o reyimasos scales 

proleraalos 

BALNEARIÓS DURAN S.A. no apica el Réqunen: de Precios de Translerencia para ideificar s fas 
aperaciones ton partes retacionadas se produjerda coh principios. de plena. competencia. por lener Ln 
impueslo causado uiperio al 3% ue sus ingresos praviblos de acuerdo a le normalivaantes señalada. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Año temminado en Dicimbre 31, 2017 
(en US dólares) 

19, Hechos ocurridos después del período sobre el que se Informa 

Entre al 31 ue diciembre de 2017 y la techa de emisión de nuestro informe ho se produjeran evóntos que 
en opinión de la Ademinisiración pudieran lanar un efocio importante sobre las estados Inúnicicos adjuntos. 

    
  

  

— E 
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10. Wilmpr Lines Martinez JE Pa rd Corto: 
Gorante General adora. 
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