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BALNEARIOS DURAN S.A.

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AUDITADOS POR LOS ANOS TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
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HLB Consultores Moran Ceditlo Cla. Ltda.

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
BALNEARIOS DURAN S.A.

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de BALNEARIOS DURAN S.A. al 31 de
diciembre del 2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio
de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en la auditoria realizada. Los
estados financieros adjuntos del afio 2005, fueron auditados por otro auditor independiente
quien en su informe de enero 27 del 2006 emiti6 una opinion sin salvedad.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracidn, asi como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee
una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de BALNEARIOS DURAN S.A,, al 31
de diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de

contabilidad.
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BALNEARIOS DURAN S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
2006 2005
ACTIVO (US dolares)
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y bancos 2 60.557 30.066
Inversiones temporales 3 224991 275.265
Cuentas por cobrar 4 45.606 24.392
Inventarios 5 58.756 63.626
Impuestos y gastos anticipados 6 39.870 32.725
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 429,780 426.074
Activos fijos 657.736 685.510
Cargos diferidos 10.725 23.934
TOTAL ACTIVO 1.098.241 - 1135518
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Proveedores y cuentas por pagar 19.458 12.592
Vencimiento corriente, obligaciones a largo plazo 70.201 72.320
Impuestos y retenciones por pagar 110,863 99.599
Gastos acumulados por pagar 75.819 72.693
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 276.341} 257.204
Obligaciones financieras a largo plazo 36.745 106.946
Provisidn para jubilacion patronal 99.517 100.145
TOTAL PASIVOS 412.603 464.295
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 320.011 320.011
Reservas 109.212 119.252
Utilidad del ejercicio 256415 231.960
TOTAL PATRIMONIO 685.638 671.223

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

%
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Sra. Susana Durdn Gonzéle®
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

41098241 L135.518

el V.

Ing. Carmen Daquilema Miranda
Contadora General
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BALNEARIOS DURAN S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
NQOTAS 2006 2005
(US délares)

VENTAS Y COSTOS

Ventas por balnearios, alojamiento y alimentacién 12 1.314.470 1.218.172
Costo de ventas 12 (_703.901) (__655.003)
Utilidad bruta 610.569 563.169
GASTOS DE OPERACION

Gastos de ventas i3 ( 106.279) ( 103931)
Gastos de administracién 13 (___98.026) (_83521)
Total gastos de operacién (_204305)  (__187.452)
Utilidad operacional 406.264 375717
INGRESOS (GASTOS) NO OPERATIVOS

Gastos financieros y otros ( 14.183) { 18.832)
Ingresos financieros 10.334 7.125
Total gastos no operativos, netos (___3.849) (__11.707)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 402415 364.010
Participacién de trabajadores 14 ( 60362) { 54.602)
Impuesto a la renta 14 85.638") (_77448)
UTILIDAD NETA _256415 —231.960

@%ﬂ@%’% | /A

—

Sra. Susana Duran Gonzale? [/ Ing. Carmen Daguilema Miranda
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros
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Saldos a diciembre 31, 2006

s

Sra. Susana Duran Gonza.
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Carmen Daqum
Contadora General

5
BALNEARIOS DURAN S.A,
ESTADOS DE EVOLUCION DEL ¥
POR LOS ANOS TERMINADOS E|
ervas . . Resultados
facultativa acumulados Total
{US délares)

Saldos a diciembre 31, 2004 80.145 171.010 619.263
Apropiacion ( 17.101) 0
Pago de dividendos ( 26.091) ( 153.909) ( 180.000)
Utilidad neta . _231.960 231.960
Saldos a diciembre 31, 2005 54.054 231.960 671223
Apropiacién ( 23.196) 0
Pago de dividendos (133.236) ( 208.764 ) (1 242.000)
Utilidad neta : _256.415% 256.415

20.818 256.415 _685.638
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BALNEARIOS DURAN S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros

Intereses ganados

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Participacién empleados e impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

INVERSION

Pagos por adquisicién de activos fijos

Efectivo neto utilizado por actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO

Pago de préstamos
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
Aumento (disminucién) del efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2006 2005
(US dlares)
1.343.530 1.246.272
10.334 7.125
( 833.882) ( 855.343)
( 14.183%) ( 18.833)
(_132.050) (__97.479)
373.749 281.742
(__28938) (__30.571)
(__28938) (__30571)
( 72320) ( 78.773)
(_242.000) (__180.000)
(_314320) (_258.773)
30491  ( 7.602)
30.066 37.668
60557 —-30.066

cuside ¥

Sra. Susana Durdn GonzaleZ (/
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Ing. Carmen Dagquilema Miranda

Contadora General
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BALNEARIOS DURAN S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO EN
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

NOTAS 2006 2005
(US dblares)

UTILIDAD NETA 256.415 231.960
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
provisto por actividades de operacién
Depreciacion 7 56.712 62.644
Provisién por participacion de trabajadores 14 60.362 54.602
Provisién impuesto a la renta 14 85.638 77.448
Provisién jubilacién patronal 0 20.000
Efecn.vo prow§to en act.lwdades de operacién, antes de 459.127 446.654
cambios en activos y pasivos operativos
(Aumento ) disminucién en inversiones temporales 50.274 ( 99.221)
(Aumento) disminucién en cuentas por cobrar ( 21.214) 31.538
(Aumento) disminucién en inventarios 4.870 ( 1.125)
Aumento en gastos anticipados ( 7.145) ( 3244)
Disminucion en otros activos 13.209 0
Aumento {disminucién) en proveedores 6.865 ( 14874)
Disminucién en impuestos y retenciones por pagar ( 74374) 0
Pago por jubilacién patronal ( 628 ) 0
Disminucién en gastos acumulados (. 57.235) (__77.986)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVIDADES _373.748. 281.742

DE OPERACION

1
g , /
aﬂawéw .
Sra. Susana Durdn Gonzilez Ing. Carmen Dagquilema Miranda
Gerente General Contadora General

Ver notas a los estados financieros




BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Balnearios Durén 8. A.- (La Compaiiia) Fue constituida inicialmente como compaiiia de
responsabilidad limitada mediante escritura publica del 19 de marzo de 1969, en la ciudad de
Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la explotacion y fomento de balnearios piblicos,
hoteles, cabafias, restaurante, salas de diversion, asi como la realizacion y celebracién de todos
los actos y contratos permitidos por las leyes.

Mediante escritura publica celebrada el 5 de abril de 1994, fue transformada en sociedad
anénima, acto societario que fue inscrito en el registro mercantil el 1 de junio de 1994 con el
numero 138.

Las politicas de contabilidad més importantes se resumen a continuacién:

Bases de presentacién.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas ecuatorianas de contabilidad — NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de
Régimen Tributario Interno, su reglamento de aplicacion y, normas y practicas contables
establecidas 6 autorizadas por Superintendencia de Compaiiias.

Efectivo.- Esta conformado por el efectivo disponible y los saldos en bancos.

Inventarios.- Estin valorados por el método promedio y el costo no excede el valor de
mercado; incluye lenceria de habitaciones, comestibles, bebidas, loza, cristaleria, plateria,
utensilios de cocina y uniformes.

Propiedades y equipos.- Estan registradas al costo ajustado segiin NEC - 17. Los pagos por
mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras que prolongan su vida se
capitalizan. El costo ajustado de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida util establecida ¢n el Reglamento de aplicacion de la Ley de
Régimen Tributario Intemno. Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificio 59,

Muebles y enseres 10%
Instalaciones 10%
Equipos de hotel y otros 10%
Vehiculos 20%

Equipos de computacién 33%
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BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuaci6n)

Cargos diferidos.- Representan principalmente el interés por pagar de los créditos vigentes, son
reconocidos como gastos del periodo conforme se devenguen.

Impuesto a ia renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a la
renta del 25% para sociedades; si la utilidad es capitalizada dentro del afio siguiente, la tarifa
disminuye al 15%.

Provisién_para jubilacidn patronal.- El Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido
mas de 25 afios de servicio en la misma empresa.

Reserva Legal.- La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la
utilidad anual para su constitucién hasta que represente minimo el 50% del capital pagado. El
saldo de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda
ecuatoriana segin lo mide el Indice General de Precios al Consumidor del 4rea urbana,
calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién

(%)
2002 9,00
2003 6,10
2004 1,94
2005 4,36
2006 2,87

CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, est4 compuesto como sigue:

2006 2005
(US dolares)
Bancos 58.557 1.310
Caja 2.000 28.756
Total 60,557 _30.066
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BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

10

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

3. INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estdn constituidas por certificados de depésito en las

siguientes instituciones financieras:

Produfondos S.A.
Fondos Pichincha
DPiners Club del Ecuador
Vazcorp S.A.

Banco Solidario
Unibanco

AFF Bolivariano

Banco de Guayaquil
Banco del Pacifico
Banco Centro Mundo

Total

4. CUENTAS POR COBRAR

% Interés
promedio 2006 2005
(US ddlares)
89918 47.652
1.046 26.652
4,30 42.462 40.000
6,25 30.000 20.331
4,50 30.875 25.966
4,10 30.690 20.990
0 23.920
0 18.652
0 35.565
0 15.537

224991  275.265

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 estAn compuestas como sigue:

Clientes

Accionistas

Tarjetas de crédito
Deudores varios
Anticipos a proveedores

Total

2006 2005
(US délares)
19.161 16.154
3.510 3.200
15.708 4.060
2.769 668
4.458 310

45,606 24,392

Clientes; representan saldos por ventas a crédito, al 31 de diciembre del 2006 principalmente a
Unidad Educativa Botja US$ 3.323, Importadora Comercial Jaher US$ 1.737, TEDASA US$

1.446, estas cuentas no generan intereses.

Tarjetas de crédito; corresponden a cuentas por cobrar a las compaiifas emisoras de tarjetas de
crédito, al 31 de diciembre del 2006, esta conformada como sigue: Diners US$ 4.420, Visa

US$ 7.071 y Mastercard US$ 4.217.
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BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2003, estan conformados como sigue:

2006 2005
(US délares)
Menaje y lenceria 42 804 45.381
Comestibles y bebidas 6.785 8.030
Suministros 6.534 6.791
Boleteria 2,633 3424
Total _38.756 _63.626

6. IMPUESTOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estan conformados como sigue:

2006 2005
{US ddlares)
Impuesto a la renta y retenciones 39.338 29.206
Seguros 532 619
Impuesto al valor agregado 0 2.900
Total -39.870 32,725

7. ACTIVOS F1JOS

Durante el afio 2006, el movimiento del activo fijo fue el siguiente:

Saldos a Saldos a
dic-31-05 Adiciones Bajas dic-31-06
(US dolares)

Terrenos 4.277 4.277
Edificios 682.467 12.886 695.353
Instalaciones 63.770 6.178 ( 50.732) 19.216
Equipos y herramientas 59.786 2.451 ( 10.000) 52.237
Muebles y enseres 72.368 6.3838 78.756
Equipos de computacién 14.882 1.035 15917
Vehiculos 35.855 { 26.010) 9.845
Otros 2.841 . . 2.841
Subtotal 936.246 28.938 ( 86.742) 878.442
Depreciacién acumulada (250.736)  (L56.712) 86.742 (220.706)
Total 685.510 ((L27.774) ) 657.736




12
BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

7.  ACTIVOS FLJOS (continuacién)

Los inmuebles de la Compafiia garantizan los créditos mantenidos con el Produbanco (nota 8).

En octubre 18 y 19 del 2006, se produjo un deslizamiento parcial del terreno, desastre natural
que ocasioné dafios en dos habitaciones de hospedaje; actualmente éstas podran ser
reutilizadas inicamente como bodegas. La Administracién de la Compaiiia inici6 el tramite
ante la compaiiia de seguros para el cobro de las respectivas indemnizaciones.

8. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO Y VENCIMIENTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, estdn constituidas por dos operaciones con el
Produbanco, como sigue:

2006 2005
(US doélares)
Operacion No. 700083053, vence en abril del 2008 13.333 23.333
Operacidén No. 700088281, vence en agosto del 2008 84.000 132.000
Provisién de intereses 9.613 23.633
Subtotal 106.946 179.266
Vencimiento corriente de obligaciones a largo plazo (_70.201) (72.320)
Saldo a largo plazo 36.745 106,946

Los terrenos y edificios de la Compafiia garantizan estos créditos (nota 7).

9. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, se presentan como sigue:

2006 2005
(US dblares)

Participacién de trabajadores en las utilidades 60.362 54.602
Beneficios sociales 15.457 13.068
Otras provisiones 0 5.023
Total 15819 12.693
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BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

9.

10.

11.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR (continuacién)
El movimiento de los beneficios sociales durante los afios 2006 y 2005, fueron como sigue:

2006 2005

(US délares)

Saldos iniciales, enero | 13.068 13.750
Provisiones 82.732 71.373
Pagos ((80.343) (_72.055)
Saldos finales, diciembre 31 15,457 13.068
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL

El movimiento de la provision para jubilacién patronal durante los afios 2006 y 2005 fue como
sigue:

2006 2005
(US dolares)
Saldo inicial, enero 1 100.145 81.112
Provisién 0 20.000
Pagos (___628) ( 967)
Saldo final, diciembre 31 99,517 100,145

Al 31 de diciembre del 2006, la Administracién de la Compafiia no dispone del estudio
actuarial calculado a esa fecha, consecuentemente no constituyd provision; al 31 de diciembre
del 2005, la provision esta constituida de acuerdo al estudio actuarial calculado a esa fecha.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, el capital social de la Compaiiia est4 constituido por
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una y distribuidas de la siguiente manera:
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BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

11. CAPITAL SOCIAL (continuacién)
Accionistas Participacién (US dblares)

(%)

Srta. Alicia Durin Aleman 12,29 39.335
Herederos de la Sra. Oliva Aleman 12,29 39.335
Sr. Ricardo Samaniego Durin 11,77 37.668
Sra. Fanny Samaniego Durdn 11,77 37.668
Sra. Rebeca Durdn Aleméan 10,00 32.001
Sra. Laura Gonzales Rios 8,96 28.667
Sra. Elba Duréan Castillo 6,15 19.667
Sra. Carmen Duran Castillo 6,15 19.667
Sra. Mercedes Abad Pefia 6,14 19.647
Herederos del Sr. Hean Saldaiia 4,26 13.625
Otros minoritarios, individualmente menores al 2% 10,22 32.731
Total 100,00 320011

12. VENTAS Y COSTO DE _VENTAS POR BALNEARIOS, ALOJAMIENTO Y
ALIMENTACION

Durante los afios 2006 y 2005, representan operaciones generadas por balnearios,
habitaciones, comestibles y bebidas y sus distribuciones fueron las siguientes:

... 2006 . .. ... 2005 ..
Ventas Costos Ventas Costos
(US dolares)
Balnearios 630.160 173.360 598.717 168.036
Comestibles y bebidas 426.074 355.393 399.863 323.829
Hospedaje y recreacién 258.236 175.148 219.592 163.138
Total 1.314.470 203901  1218.172 £53.003
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BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

13. GASTOS DE ADMINISTRACION Y DE VENTAS
El origen y sus acumulaciones durante los afios 2006 y 2005, fueron causados como sigue:

... 2006 . .. ... 2005 ...
Administracién ~ Ventas Administracién =~ Ventas
(US ddlares)

Sueldos y beneficios sociales 48.007 53.058 44.594 51.116
Honorarios profesionales 20.586 0 13.780 0
Publicidad 0 15.032 0 16.706
Comision tarjetas de crédito 0 10.728 0 8.290
Licencias, permisos y otros imp. 10.403 0 6.826 0
Depreciacién 2.542 7.748 3.184 12.267
Gastos de mantenimiento 1.203 5.606 979 1.985
Otros gastos menores 15.285 14.107 14.158 13.567
Total _28.026 106.279 _83.521 103931

14.

15.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible para
el calculo del impuesto a la renta y participacién de los trabajadores sobre las utilidades por
el afio 2006, fue efectuada como sigue:

(US délares)
Utilidad contable (A) 402.415
Participacion de trabajadores 3B) (__60.362)
Subtotal 342.053
(+) gastos no deducibles ' 499
Base imponible 342.552
Impuesto a la renta 25% © (._85.638)
Utilidad neta (A-B-C) 256415

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02.Q.IC1.008 publicada en el Suplemento
del R.O. No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos y transacciones con partes relacionadas.- Estan reportados en nota 4.



16

BALNEARIOS DURAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

15. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
(continuacién)

Activo y pasivos contingentes.- Excepto por lo indicado en la nota 7 relacionada con el
reclamo a la compaiiia de seguros, la Administracién considera que no existen otros activos y
pasivos contingentes que requieran provisiones o revelaciones al 31 de diciembre del 2006.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2006 (fecha de cierre de los estados financieros) y
febrero 9 del 2007 (fecha de conclusién de la auditoria), la Administracién considera que no
existen eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto significativo sobre los
estados financieros cortados al 31 de diciembre del 2006.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno. Durante el periodo auditado hemos
dado cumplimiento a las principales recomendaciones efectuadas para superar las
observaciones de control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estdn reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén no
estan reveladas




