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L Hemns muditado s estudos de sinmcion linmmciera adjuntos de BALNEARIOS DURAN S.A.

al 31 de diciembre del 2013 y 2014 y o comespondicites citados di resultadis, de cmbios
- o el patrimnio de los ficcionistas v e Nujes d¢ elecivie por los afos torminedos o cous
fectus, y i resumen de lus polithors contadiles signifieativas v otras oty explicaivas,

- Responsabitidad de b Administrocion deda Compaiiin por los estados financierss
4 2 L Administmcion:de la Compu(@ es respomsable por i preparaciin v presemtaciom razonihle
de I estados Tinoncieros de seveeds con sormts intemaciotinles de infotraciin Biangieny
- Estn respmnsabibidad incluye el disefit, 1o impleméenarion & ¢f musteniinienio de contriles
- internos redevimes pari i prepameitn $ presentacidn rzonube de los esudbe fuancigros gue
o estén afteudos por distorsiones sigx}lﬁcnliwxs, scan éstus: causudius por (rude - cror
- medinnte lu seleccidn v aplicacidn de politicas contables spropindas v [a elabuoracion di
= estimmcinnescontshles mzonables de aoierdo con Ins ciraumiiancits,
T Ruspansabilidad del Amlbitor
S, Nnesmu rsponsuhilidad es expresar umm opinion sobre ustos esiados financieros basadas en
- la muditoria redltaida: Jocoal e cfoctumidn de dimiesto con pormps intermacionales G
- miditorn,  Filas poriphs rsquidren ques cumplomes con requenmlentos dlices, que
planillquemes v realicemos |a swdliors porg abiener ceruzea razonable de gue los esiados
B financierny no contienen exposiciunes arrdneas o inexuotns: de curioter significativo. Una
j | wnditorin conrprende ln aplicaciom de procedimientos destimidos & | obiteneion de evidencis

dde anditoris sobre Jus saldos § reveldtiones presentindas en Jos estidos fimanciersy, e
- pooeedimientos selecoionndos dependen del julcio del noditor ¢ lncluyven la evalusciin del
reagn dedistorsiones signifieativas en los estades financleray por fraude o error. Al efootar
edty evalwicrdn de riesgo, el wodilor joma en considerucion los cootroles mtemos de n
- Compaiiiz: relevantes. purn: I prepameidn 3 presentociin razonable & s el
financieros. & {inde disenar procedimientos de Gudituria ddecumbos a las circunstanciiss, pero
wo €y ¢l propdsito de expresar unik opinlon sobee ln efiectividind del control intemy de 1
" Compaitta, Uit nodiiosin. tmmbidn comprende da evoluacion de que los pringipios de
camtabilidad ulilizados son apropiadis v de que lus estimaciones: contables hechns por s
Administrucidn som camables, asl como dna evaluacion de la presentagion. siem! de los

- o estados financitios,  Conslderamus que 16 evidencls de audiforia que hemos ehtenjdo es
4 suficiente v apropindi phita proporcionir uril hase parg expresar puestrn opinion de
sudityria
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Fundamento para la opinion con salvedsd

4. Al 31 de diciembre del 2075, of wstudp de siacion finaneiers excluye of pasivo de naturalem
flscal « impuesto 3 1a reata diferido por (1SS 224.428, quo debio registrarse con carpo & 14
cuentn patrimonial Superdvit por revaluscidn de propledod. planta  equipo (no 217). Ese
pasive requiere ser recanceido de conformidad con Ley Orgiinica de Incentivos a I Produceion
vy, Prevencion del Fabde Fiscal ¥ su Rc_glumenm v NIC 12 “impuesto a o renta diferido”™. El
efecto de esta omislon disminuye el pasivia lergo plazo v sobrestima el patrimoaio en igual
valor. Sin uuhnm;o ta companis si ha considerado en fa concifiacion tributaria como gasto no
deducible 2 depreciacion por revalorizacion de propledades,

Opinidu

5. En meestn opinidn, excepto por Lo indicade ea el parralo 4 para «f 2o 2005, Jos estidos
finiincicros adjuntos, presentan rzonablemente. én tO00s 108 aspeitos Impostanies, 1 stmciin
financicrs d¢ BALNEARIOS DURAN S.A., al 3| e diciembre del 2013 y 2014, los
resnliadns de sus gperaciones; lus cambios e su parimonio v Nujos de efectivo por los alos
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas [nternacionales de Informacitm
Fmmncicra.

Informe sobre niras requisitos legales y reguladores

b De souerdo con disposiciones wibuwios, el informe sobre qumiplimiento de obligaciones
wibutring del afio fiscal 2015, serd presemtado por separado et el 31 de jilio del 2016,
dircetamente por lan Compalis comjuntemente con 1os anexas exigidos pos '¢f SRI
comsectetitemiente lis provisiones tributirtas rogistradis podrtan tener camics come mesuluvdo
de lus conciliuciones que puedy realizar Iy Compaije en los diversos cusdros v unexos de
obligacivnes wiburios.
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' ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
s AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

r ] NOTAS 2018 w14
1T ACTIVO (LS dilures)
T ACTIVOS CORRIENTES
5 Efectivey y equivalentien de efctivo 3 441 891 380840
- < Cuenhiss y documenios por cobmr 4 $9.939 115518
Inventasios 5 49,206 36 739
1 [impicstdrs y asics witicipados 6 __2m167 37304
* TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 582303 743599
N Propiesades y exquips ? 3783695 3837
; TOTALACTIVO AIITROY 4381074
1 VO ¥ ACCIONTS
e PASIVOS CORRIENTES
= Vencimmio correme & obilignoiones bancanns 0 4062 67 219
» Cuentasy documentos por pagar 10 27254 47367
Impoestos y relenciines por pagr 1 156976 153,205
7 Ginstog neumulados por pagar I 168180 163654
- TOTAL PASIVOS CORRIENTES 426 481 43) 445
- Obligacion bancany 9 132576 207033
. Provisiones pwa jubilneion patronal y desahucio 12 487083 A65.296
TOTAL PASIVOS 1046540  _LI03T74
L PA ] ACCIONISTA
Cupiital socinl 15 320011 320,000
: Reserva lognd 160,006 160,004
L Resuttada por aplicasian de uy NITF, incluye supervit 2354545 2354803
Utilidad nets del gjereicin 456 796 442 B3R
' TOTAL PATRIMQNIO 3291358 3277400
= TOTAL PASIVOS \[PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 407808 4381 1M
! 1__,--*'"'*“7-
- ] .:‘- "-_{k-___' IMH:;;IAEF-
m 5 At : FEets { :
I Ing Wilmer 12;3;:&: CPA PamcanXivmadaLondors (2016)
J Gerente ! Contadors Gepsiab

-y Ver noias 2 tos estudos famcieros




: LNEARIOS DU 5,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

s POR LOS ANOS TERMINADOS FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
T NOTAS 2015 2014
= INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS: (US dolares)
i INGRESOS
- Ventus por balneativs. alojsmiento y alimeatstion I 24988 23072
Igresis finandisrs no opemciomles 15067 15868
| i .
“. Toral ingresos 244993 2405040
B COSTOS Y GASTDS
4 Costo de ventas 16 1237973 1 230.9%9
Servicios pentiales 126911 e
= Gasfos de opemcion 17 71946 347583
. Gnstos 00 operaciomdes 23851 3239
' Total cuntos ¥ gastos 1750681  L731473
ed UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A : )
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 0955 omrB
| Participneion de empleados 18 COI04KRE)  ( M01035)
= Timproesio a b renta 8 L1378 (129694
UTILIDAD NETA 40000 2 4o
Ujﬂl N,
Ing Wilner s
Grorente

Yernotas o los esuwdos financicros
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ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOY EQUIVALENTES - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

NOTAS 1S 2014
(LIS dalures)
Efectivo revibido dé clismes v otrds 1305513 2339346
Efectivo pagidi) i provesdores y emplesdos (LRTROOT 1 [ ) 844 722)
Efechivo pigied) por gwstos finkngieros (23851 (___J3J3Y)
Ffectivo neto provisto por actividedes de uperadion. ~GO36S5 981383
DE AC :
Inversiones. mis de 00 dias, cobns 0 0
Compra de activs fijos 7 ( 199601) ¢ 151170
Mo actives ! 59 218
Efectivu neto utilizdt poractividades de inversion (__199387) (180938
Présusmo bancanio regibido (canoelado), et (  67214) In] K92
Pag de dividendos. (_2K3%) 1 4510869
Efoctive neto utelizadde por actvidudes de lmanclunionts I S1008% | _ )% T
Aumento (dismitncion) meto del efective { 105.949) 190673
Efectiva y cquiyalantis deefective al micio del afo i 550840 410,167
Efectivo y equevalenies de efective al final del ado 3 _444891  _SS0.840

Veer notus u los estodos lnuncieros




BALNEARIOS DURAN SA,

= ACTIVIDADES DE OPERACION

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO
CONCILIACTON DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO FROVISTO EN

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

: WG

) NOTAS 2015 2014
— (1S dofures)
UTILIDAD NETA 456,796 42838
- {nsins gue no oxgimn desembolsos.
_ :_F!l_\\.'lﬁﬂll 5% p-ﬂui‘mtm Tisbwreal 4 144 H3E HH N33
I Prowtauon fmpuesto u Ju reaty IaSy 93 478
Prowvision jubilacion patronnl v desihocio ES 4255 4% 797
" TDigpruciaciones 7 B 632 T2y
I Bajas 0 e
Subiatal o8 222 JSB 4R
- CATIDIOS TN AULVGS ¥ Pasives gpemiives:
THEROLCION (RUmento) &1 Cuentas pop cobrar 353717 [ 63.694)
- Dirammdeson (aamento) de imvenarios: o oNAsTY O ( 9B4S)
AQFE0 L1 IMpueaes 'y pagos antctpulos 2137 Ta57
= AGmno | dismymein | en cuens por pagyr T W3y o 22823
- Disvinicinn e gasios sctmidadog i IKE365) A 87 S51)
Daminuci 0 en’ Rt por pagne 1 1068801  ( S0HSS)
Diremmttcion en Jubflocion pauona) (324563 (. _28750)
- “Suibstow] (204 S67Y 1 277.080)
EFECTIVO NETO FROVISTO EN ACTIVIDADES DI 1

- Ing, Witmer = M
Geimfe Hicaseit

Vi ot i o estindos Firmmcieros
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" BALNEARIOS DURAN S.A.
P NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
= POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014
- Bulnesrios: Durin S.A (La Compaiiin), fie constimoida inicialmente comp compafia de
- responsabiiidad limimids medinnie escritura pibles del 19 de o de 1969, en L ciindil Je

Cuenca — Ecpador; pesteriormente thediante eseritura celebmda ol 3 de gbril de 1994 fue
trausforrads on' sociedurd anonima. Su objeto social es v exploacidn y fomento de balneanos
o publicos, horeles, cabafing, restaurante, satas desdiversion, nsi como lu realizacion y celebrocian
e wdos los aotos v vontratos permitidos por las leyes. Consecuentemiente su. actividal
prisciml en los aftos 2014 ¥ 2005 ¢s In operacitn del bolhenrio, srvicios dé MWopednle »
e roereaciofios ¥ ventas de alimatiog ¥ ebidis,

= F 3 halid o AS CONT
Las puliticas de contibilidod mis importaites se adsumen a continseiin:

L1 Buwe de prepapicion- Lo esuulss fmanclerss dé BALNEARIOS DURAN N4,
somprenden: los esuudvs de situacion financiers, los estados de resultado inogral, de
cambios en e patrimonio de los accionistis v de flujos de efctive por los Al
terminachos el 31 de diciembre del 2014 v 2015, Estos estados Higncheras tnn sido

* nirgirardas do scuerda con NITF campletas,

) Fiujo de efectivo.~ Represenia of eieativo en caju hancos (cuentns corrientes y coentas e

" ahorro).

- 12 Estimnciopes v juicios contables- Las-estimaciones y Jos supuestos utilbzalos am

» revissdos on forma continua por | - Administmcion consiilersnds Js  nfonciin

= disponible sobre los hivhos anilizados,

- Lot revisiones. de lns esiintaciones contables se reconocen en of periodo on ¢l cunl e
revis 14 estimacion yio prospectivamente, sl reyialon alecw tanto al pecjodo poual

E e periodos ks,

Lo Efiypresa ha otilizado ¢stimacionss ptirn vulorar y registrsr algunos de los neuyvos, paes
- pasivas, ngresos v gastas. Wilsicamente estas esiimaciones se deben u:
= * fevalorizacidn de propiedades.
o Vida i} de los ntivos {Tjos, principaimente propiedades:
3 o Determinucitn del pasivo por impoesto o ln centa diterido
> «Criterips an lu villorscién de determinados netivos financleros v no financieros.
= Reconouimiento de ingresos, 00s10s v gastos.
a = Céleulo de provisiones, principalmente por bentficios & emplesdos.

2F  Activos Amunclervs- e Compaiila resanoos como actives linanciens, agpellus activies
cluricntes tales comn inversiones finuncienss, cuentas por cobrar a cllenies particilires y
- e refacionados, empleados y unticipe n proveedaces:
Ly compaiiiu estd expuestu principalmente o los Aesges de 1) Crédite, 2) Lignldez v
) Opemeionyl, cuya gestidn estd expuestn en lu nota H “gestion de riesgo Tinanaieny™




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

2. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (contitseifn)

24

24

2]?

BALNEARIOS DURAN S.A- iianefe dn modelo de pegocin bilsicamente al contide
&n sus tres principidles componentes: balnearios, alimentos y bebldas v haspedaje, fo
culle perntiie tener in injo de caja positive. Esio se debe principaimento a:

1. Cobros oporiuries o los clentes v ustiiriig de servigios,
I, Manejo dficiente de los regursos . fnancivros pare satiafaeor abllpsciones - con
proveedares de hivites v <ervivias v del personal

Los notivos financieros, conformades por cusritas por cobrile se recanocen cutmles fa
Compantie emite I lsctuea por vents de bienes (alimentos § bebidus) 3 servigoy
(butaenrivs y hospedite),

Detariony dél valor de oy sctivis finuncieros- Al 31 de diclimbire de catln uia,
cufiridene con el final de cada perfodd sobre ¢l que se Infornus lw Empresa evalua s
existe evidenglt objetiva Wgunn de que un activo flinangiero se encuertrs deteriorada en
su valor,  Upamive ooneierp se considera deteriorado en su valor, solamuente 5i exlss
evidencia objetivie die deteriorn de su valor cumo cansesuenci de unp o s
acomtesimienios gue hiyan ocurrlde deéspuds del reconccimientt iniemd del activisun

“evenio Gue coust ke perdida™), ¥ ese evento que hava causado In pérdida tiene wn
leiypacto sobye los Migs de efectiva fuwros estimados del activa limanciero, que s picde
iy de naneny finble.

Pusivap fiuncioros- Esin registsadss por el eleetivi hienwes o setvicios rovihidos new
de 4boned realizados y se clusifican en funcion de sus vencimientos al cierre ded
slereicin, Considerarmos obligaciones corrientes aquellse con vencimisnte inferior o

il wdoce meses y somo deudas no corrientes las de vencimicnto superive o dicho-

perioda; Bl principal pasive fineielero coresponde. & unn oblignelan buncasia i cono y
larizo pliaco. ademils de cuentis por pagar i proveedares, abligaciones nhutaris y atrs
Lt Compaiia reudlzury ko baja un pasivo Gnanciero 51y <ol si, expiram, cncelan o <
sereedor weumple sus-obligaciones,

‘Ollgaciives bncariss: son regisrudas por su valor mzoneble gue comresponde ol mionto
def présimo hancario y o existon costos de transuegion atribuibles 2 tiles pisivos.
ICuentas por pugar pmwcdmm. ‘estin regrstmdas ol costo Ue |a tmnsseciny melo de
abariny reatizudos y notienen ningsin costo adicionul que deban amortizarse aplicando el
métoue b it de interes efectiva,

Valor razonable de activos v pusivos finmncieros.- Ef valor reonable de cundyuier xtivo
o pasiva finmnciero se determing  wilizando fus Wenicus de valoniciones mbacuadis o
comparswitmes. de tisus de frerés con el mescido punt obligaciones de imllues
camteristicas.

Invemarjos.- Esdn valorados por el método promedio ¥ su costo, no esceden ¢l valor
newo de realieion, En vist de que ¢! suldo anual de nventarios representn menos del
1% del towd de activas, Ju cuenn oo requicre stencidn prioritaria, Bl costo de [os
inventurios en il estodo o obsoletos son ajistidis hasti gleamzar su, valor nety de
realizaciim, efectifindose ajustes peritdicos uando fas Sireunptancias o regulens,




BALNEARIOS DURAN S.A
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCHIROS
POR LOS ANOS TERMINADOS KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
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NCIPALES POLITICAS CONTABLES (continnacitn)
- Por el ha_]o comipoiente de cuntas por ool e
mmtﬁ{.l o roquibne reslizan esic tspo de provision

Propiedodes w equipo= Estdn registrados o su valor razonable: determinudo wn bise al
reavithio, de bienes mices registtdo.an ¢f Ao de ansiciin 20101 menos . dopresinetin.
seumiliile, Los sctivos adquiridos postesiones & e Feaiu del reaviliy), 58 sncienion
regisrados sl costo de ndquisician, Los puges por teparacitn y mimenimieneo se ez
1 g, nleruras que Jos queimgjors Lo vida wil de fos mismaos se cargan il costo det
notve:

Aadives Thisae
Edificio {costo revahmdo) 50 sfios devida Bl B
Muchles § enseres 1Y%
Ingtalaciones FLIE
Eguipos de hotel v otros 1t
Vehigulas i
Equipos de compuatasicn 3%
Provigiin para jubllagion patrotinl- S registidy en huige nestudio somari] realide

nlwierre del perindd conuible; o meremennyde lus reservas ps carondo: o resultndos dol
uiio: Efiltimo estudio netuarind reafizado toe con corte al 31 de diciembre det 2H 8, B2
derecho & |a jubtiaciin eiti condictomaito  la permuncneis del empléiila pir 25 aites do
servicio, 0'sl el empleado es despeditly’ inempestiviutiente, tiene avle ibes carmiphidis
eritre 20y 23 nivoe de trithajo, B oétodo sottril paey coltdlae lus eservas matemdiens
egel iy e enidino. toutari proyecid, el cunl permite quantificar cf valor presuric
de loubligncida finurm Los costos esperados deestas prestaciones se devengan dimmite
Vi vilka Biboral de los.empleadas.

Prowisiin par desyinio - Toe ddterminada on bitee westudiv aetuneig), siends el ditimo
el reulizady con care o diciemive 31 del 2015, La metodologhe utilizada e
denpminudn ¢ pmﬁpu{.l:lwf' En la valdecion seconsidera (micumente fa probabilidad de
que fos empleados remincien veluntariomente por cuithquier ciuia, Los Gostos espmmndis
e esas prestadiones s devapgan durihité Ty vida labhral de los empleadios,

Rezerva feenl- La Ley de Companiss reguicre que ¢ 10% de |natilidud nets moual se
upropinitn como:reserva legal: hasta que represerte por (v menes & 304 el capial
swseriin y prudnile, B résens b puste sor disribulide o Jos scdonisus, pero pueltis «
AHEeodi i tbsonber péididas o far fuures giementos de capital,

Resulmdos sowmnlados - 1% monerdo con instrucciones del [Organismao e Comitroh, en
ambicmte NITF est ouenta incleye ires componernites: a) siperdvit por revadorizain i
propledadis, b) ajuste por aplicadion de by NIF (ubilscion patromaly disahugior s, ¢)
sestlindoy del gfercicio.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
. POR1LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015'Y 2014

2,

'SUMEN PRINC. . 'Illﬂ T S {entitinuicidn)

- i

308

Regonoeimionio de ingresos- Proviengn principihiente de Jas adividudtes onlimeries de
servicios de ylnsarios, hospedaje y nocredeitmes, y ventias de slimentos y hehldss; e
asws bjencs y:servicios pravan urifa 129 del IVA, y son reconocidus comi “ingresis”
de vonformidind con MIC 18 o sea a la fechn de emisibn de fus facnmes de vens
auincidéite con i fecha en que el servicio se prestan tansficren lis blenes vondidis.
Coytes v gasios opprpthves- Son regliadas por ol método del devengade, confopme
sugeden las iransacciones eoondmicas no- ohstante sus jpagas: se realicen wn una fechn
posterion. Estim constiliidos principatmente por los costos ule ventas por servicios e
bilhespfis, alojaniento s Alimentagion: v pr gastos deaprrmeitn gie ineiuym wasios di
Nlrml!islmﬁwn y verrtas,

ey el I'_Mign de Tmbaje-mshhmmct ptga el l‘ﬁ*.'ui.pmu-::p Wit o emplesding Dl

salil abienido; I Ley de Réwimen Tributario tntomn en concondancin ean ol Codigs.
Ergimiva di- s Prodoceion establece la vanif amual de impoesto n le mnta del 2240
Partir el 450 2013, §i L iitilidad e reinvertida v apitalizada déso del a0 slguiente, k.

tarifs iy of 12%.

ﬁgmmmm- In eoneardomole con f Ley: Chroinien di Invenivos uj

ion ¢ Prevoncion del Frunde Fiscol y Reylamonto, publicados cael Sup. RO.
No 45y denSup Rk 407 de diciembee 29 v 31 del 20014 respectivamente. 3 o

cupplimichi @ ks Ark 9bey 5 AR I0-Reg, e introduce mon peimers vee en T

fiegi<Toeidns tibumavin del Fesdor I fidim contabyle del impucsts a b septs difershe (N1L
123, Jo Comspaiia:-noteconoeit en el afio 2013 un pasivo de sounaless fseul pasivo por
impuesta o la rentn difetido: por USS 224428, originudo por curto: dexde ¢l tro. de

enens el 2013 nmamenic ¢ gasto de d:prmum(\n pior revalomzadion seelun gt o
dedugible, camndo quu & ftiro antdlineate (de acuerde 4 saldo ety v onl
yesthne ot Jos etives revilifidos), eh s conelliseiones Ieibutirns, b o wibue
s0bee esie gaalo,

st £ o) poder sdauisiiive de s minedi- Bl poder wdiyulsiiive de la muneda 1S
dolir sein 1o mide ¢ Indige die Prectos.dl Cansumidar de) drea ukblun, spledlitn fior o
sz Nacion! de Estadisticis v Censos, fue came sigue

DS 2 [nflagion
2001 Sl
a2 416
ma 2.70
2004 3,67
015 3:34

AL o diviernbire dél 2015 y 2014, et compuests como sigse;
) Sakilos bancarios y caja

20113 20114
(1S ddtares)
Tanes 441,75) 206,700
Caju KN EL 4140
Sutbwenl/ pasm 444 891 300440

D Ja gullihidd antis dejfmpuesio o Ly
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

3 EFECTIVO [continuacion}
b) Inversiones firmncierts con vendimiento de hasia 90 dios: (solo mio 2044)
2018 2004
Tau Vencimiento (1S dolures)
nominsf

Subtotal! vienen At R0 301K 40
Bunco Procredit I 30.000
Mutualisty Azvay i £0,000
Covperaiya Lo Meroed Il S0000
Bance del Austra Ul 50,000
Baveo dé Guavaguil. =AY 60
Subiotal 434,89 250 000
Tuinl gain y equivalente de efective 434,591 ]

Buncos, corresponde o fundos mamenides en cucntas corrientes v de ghotros en institmciopies
fimmeicras del pals. £n el ano 2015 corresponde pringipalmente w saldos en Produbanco
Carplente por USS 305305 (nilo 2014 1185 2454961, en Cooperativa La Merced — Ahorros por
LSS BURLL Y, JEP — Alpros por LSS 4301 14 (s 2004 LSS 42,610, que gearmn wse Jb
Heres winma

Al 31 de diciembre dei 2015 no existen inversiones fitancieras en cetificashos die depasitin 2,
plazo. En el wio J014 cotrespanden 2 mversiones muntenidas e instinscimes Tmnckers quy
pagay una fuse nominal promedio del 5.46%, cm plizos de alrededor de (20 diss
veneimientos o ﬁ:btmy marzo del 2015

Al 31 de dichenibive del 2045 3 2014 estiin compuiestzes como sigue:

20(5 2044
(US dilares)
Clientes 2278 33179
Partes refacionadas 14.777 9KR|
Turjetus de erédito . §.243 13,048
Anticipo 4 emplesdos y varios 6.8 [634]
Anticipos i proveedores 1.750 25
Remdimientas financieras por cohrar 0 2.9
Tornl 0030 15510

'Clicnies: al 31 de diclembre del 2015 representan saltos por vents a-crédito. principalmenten
Qulinfus Suiza Idustig) USS7 516, Unidad Educativa Borjin USS 3,787 (LSS 3456 en ¢!
20(4), MorlesJarin Patricio USS 1 928, 3 Fedemelon Pevatoriana de Fitbol LISS 1,583

Jucleins de ceddies: w1 31 Je disiembre ded 2015, ofimespmden # cugatas por sobrar & le
compufifs emisoras de taretas de enddite. como siguer VISA LSS 3 948, Diners USS 1,925,
Mustercurd USS: 2119 y American Expross LSS 252 (1SS 3 289, USS 7.920, LIS | 43K
US$ 351 respectivamente, en el afto 2014).
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e POKR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2614
r S INVENTARIOS
dusl Al 31 de Gdietybre del 2015 y 2014, estan cortormudos cono sighio:
' 2015 2014
e (US dolgres )
i Bixthegn genernl 45817 3R.07¢
1 Mitestilles ¥ ripusstos 3189 Laoo
' Towl 49,306 39,730
w . 6. Tosy ANTICIPAINIS
| . Al 21 de diciembre det 2015 y 2014, estén conformaidos como sigie:
= (LS dibiames),
Arrticiho di dniplresto s l renta v righeiones 26020 In21N
- Totol 28.167° 37304
- 7. I'RO Y EA 8
i AT 31 € dicistbie de) 2015 y 204, Tos suldos de las cnemas de propledades v equipos,
- fue ol shmyiene;
i Sufilor a Tenaiiie- Ajumn Sl a Vi Siidon
i Ul Adidllgey Ty vbom TSR Uy TITETITES T (FS T
. L5 A
- Tibrititivg 1S54l 1=arsant (R
FilHica b TR LY A FRFTMI ER074 R T8 1R
e s BT T8 *i2s M0 20 WA Tt
= Filligies & LI Ras 28 i 110 | SR LR o (ira ] 20l 1M §5
N iy
- Mismbiis g wien 0348 HIRRT 11 1t
m e WS Il 1 s LLiedi ] iy 2aMu LN
= i 8
Wlbhiiha misy 553 nisy
S im M () 0 —dmW GvER g g
} T > T,
Sufstomt £ 75 B I r SR 4 LA, sEWuL [Waly &R LA
i Diepobeiin  [LYVQSOY LTIUR] LI LLGOZAT T 1 8LaT _p vy
: .
~ Tl LISl w148 L_35g) BT Wt @0 added
1L Exiute hipstecn ableruy del invmuehle por un valor scwul de 1292384 u favar de Produbanca,
que respaldu las operasimes do crédito:




BALNFARIOS DURAN A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A mnhmmctdu se Intluye una comparasion pon <otegorta delos valores en litros ¥ ¢l valor

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

razomble $e fot instrmmentos linancicros de ln Compadife Incluldo en los sstudos Manncleros,

Artives fusises
= {nvershim fmnirs

= Clhunts por sotnr, clisalies y ot

Tonst v TTtuntnattnrmess

= UiNpesiin hancull, Garienie )y 1.9
SIS, PO PRI, (T sdorio

Vb mzhhls
2015 i1

1] Iy

S293 Hasyi
o oA IT.253
7 R 11 A%E

El valor mzonable de los aetivos y pasivos finuncieros scincluye por ¢ vitlor 4l que se pedria
vimjenr el imsmumento en una transaceion corriente entre las partes di comiin seucrdo, y oo en

. tnmsceion foresda o de Niquidacion

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esth constitnida por dos apercianes sohro firnts von

Predlubiinea, La elsifiencitin de In.obligacion e como sigue

Operaciiin Ne. 1040003252800, vancimicnto en abnl 20 del
201K, sasa nde intends cloetiva e '9,76%,

Orpemeidn Niv (040004483900, vencigmiento e octabre 22
dul 2008, msa de imerés efectivadel 2, 76%.

W etielmtionto corriente de obliguciones a Jargo phisze

Dendnm largs plao

»

mis 2004
(US glilares)
o402 120425
112016, 144,927

THO62Y (67219

AR 20

ALY die diciembre del 2015 y 2014, estin sunformados coma sigoe:

Proveadores

Ofras cuetitass por pagi
Anticipo de clicntes
Total

2013 2014
- (US ddjures)
TRAS 17404
11213 13745
8|46 22 089
20254 AL.37

CMrits cuentad por phigar fepresentan printipalmente valores por pagar al 1ESS por concepto de

apottes, préstumes por USS

(LSS 1200 envel 2014),

8333 (LSS K169 en o 2014), v tas mumicipal USS 1274

——1



BALNEARIOS DURAN S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

I,

n.

IMPUESTOS ¥ RETENCIONES POR PAGAR
AL3S do digtembgodel 2015 y 2014, estin compugstos Cofiio sigue

013 P E]
(1S dhikirey)
mipuesto u lu rent, provision 137.571 129,604
INA pio puagnr 16.589 20327
liipuestos relenidos por pagar 2810 3084
Toual, 156976 152,205

AL31 do digiembre del 2013y 2014, jmpuesto i [a renta repneserita la provision anuml; antes de
deducit/las tenciones en fn fente yanticipo papado (ot 6).

GASTOS . POR 3

A3 de disiiembre dél 2015 y 2014, se presuntan como sigug:

2013 2014
(LS divlares)
artizipacia dis cinpleados en lns utilidades 104,588 104055
Beneficiog soatales 4095 | #RY b
Participaciiy [ 0% servicios por pagar 20873 21209
Oros 563 8:203
Provisidy pusy jubiiieion patronnl (corrlenie) 834 ®2d
Folul 168185 163634

El novimiento de los beneficins saclales durante los afios 2015 y 2014, fugron como sipe:

2018 2004
(US ddlares)
Suldos Iniclales, enero | 32.385 20572
Provisiones 20,133 |8 4153
Pisgrs ( 2003K7)  (1BI2080)
Sallos fmles, dicicmbre 31 4093 3248
. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

A 3 de diciembre de) 2015 ¥ 2014, Balncanes Durin S.A. acumyly provisiom parm jishilscion
patroral y provision per desabiucio; e base a estuding setuariales de noviembre 25 def 2015 y
nid kenibre 5 dal 2014, respectivamente, ealeatados por Logaritme Cla. L, como sile
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- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
g POR LOS AROS TURMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
ON : ONAL Y DESAHUCIO (continuacion)
AUS dilures)
Saldis ndiciembire 31 det 2013 356,767 29310 446,077
Pagos 1O209%k) (T80 [ 2875h)
Provision anual 47783 U 48797
3 Subilctal provisiones 385.592 82526 A06.11%
\ encimiento corriente 222 a { 422 )
- Sl 3 digiembre 31 del 2014 (1.P) IRTN §2.326 463,296
e Pagos ¢ 249967 1 74600 @ 32456)
- Provision sl 41226 13.029 54.255
Subivful provisiones 399872 88, o« .m 917
Véneimiontes cosienie i 834 4y

Saldos willclembro 31 del 2015 (1L/P) _198,988 m m

Al 31 de diviembre del 2015y 2014, tas oblighciones provenientes de jos planes de benefivio
de jubilnoion v desshucio no mantiener financiamicnto especllien, consceoeniemente cstos
=il pluns noafisponen de activos,

Las suposiciones principales uiilizadns paea determinar Jus obligsoiones por les beneficiig
' de jirbilacion y desabucio durante ¢l pile 2015 son tes siguiontes:

Jubilazitn Desilucin
Tebls de murtididad Tublis biomeétricus de -
expertencia Ecuutorinna
LESS 2002,
Tosu nety de commitsivn 2Tl - 5T 4.57%
Tusa dé desctmnto promedio £.68 .
Vs de foarethento die prnsicnes 0% -
Tasd de retorma esperado sobre los sativos NiA NAA
el plan .
L Costos financicnos LISSIIIRS B
Costo laborul por servicio 38 448 R.ARY
(ueremento salneinl 393% NA
1 Cramunel actuaria) 13.047 | 805
. 14. GESTION DE RIESGO FINANCIERO
= 19,1 Gestion de riesgo finnciers; en el curso normal de sus negosios y actividades de
ﬁmmmimlo, Balnearios Durdn S.AL al igial que ot negocies, esti expuesiy o
| ihstintos riesgos de naturalezn finsmelens que pueden o no afectar de mmern
s sipnificaiiva al valor econdmico de sus. fujos ¥ aetivos v, en comsecrmcia. sus

resiltados.

A continuscion preseniamos dna definicitn de Joy riesgos inherentes yue entrenta i
Compaiia, wma cammeterizuclon v cuantificacion de ésios v uno desoripeion de fis
medidns de mitigacion actualmente vigentes, cunndo ewaplicable




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS - .
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

14. GESTION DE RIESGO FINANCIERO (continuscidn)

4.2

143

144

145

15,

Riesgo de wsas de inferds: la Compaia Se encuehinL expucsti a 4n riesgo minimo en
lnlasa de intenés debithy g que manticne doy prestamos hancarios, uno o wsa de
intees fia v olro 3 tish deinterés regjustable, Al 31 de diciembre ded 2005 o
muiiticne mversiones tempornles.

Riesgo de eréditon el riesgo de crdédite se rmeficre o riesgo de qui unn Je lus partes
incumpla con sus dbifigaciones comfractusles resultando et una pérdida finangiera
pary la Compadilie. El negocis de Dafnesdos Duran 8 A es sustancinlmente &
coptado, slemdo Jo cartera minima y sma; por lo cual no rsquieee provision por
Incobrabifidad. '

Las guentus por cobrm  comenciidles estin compuestas por Cliegtes condeiilos
constitwdes por personas naflurales ¥ Juridicas ubleudos prineipalmente on i cludad
di Cugntz: Tumbién oxisten Cuentas por cobrar n panes relacionndas towmlmente
colirables o deducidis de las cuentos por pagar o loxoecionisias.

Riesgo de Nguidee; bn Gerengla tiene 1o responsabllided fingd por W gestion de
liguilez,  manteniendn un - esquema financicro  apropiido s mahelar Jos
requenmigntos Je financizmiento & carto y mediano plazo asi como sy geatin de
ligmidez. La Compufiin manejs el picsgo de lguider manteniepdo nversinnes
finuncierss £n depositos @ plusos ¢ imponantes saldos co cuenins de abommos.
copforme 3 los perfiles de veachniento de Jos activos y pasivos fimangieres,

iesgn de cupital; In Compafiin geslions su cupital para segimr que estorn &
capugidad de gontinuar como empresa en marcha micvatras que  masimizan ¢l
rendimionto. 0 sus accionistes & fravds Je la optimizicion de Jos alilos Je deuds y
plrEm N,

El Direvtorio revisa ln estructury de cupital de 1 Compaiiin periiklicamente, Camo
parte de esta revisiin, considern el costo del capital v los rigsgos asnemdos gon cadu
whtse de capital, aseguryndy unijusta distibuciin anual de dividendos.

SOCIAL

Al 31 de diclemibre del 2015 y 2014, ¢ capital social de lh Compafila ésth canstitiido por
eciones ordimarims . nomimatives de USS 100 cadi uni disteibuidis de b sigulenie muners

)
S Fammy Sirmnteeo Duriin 1247 40225
Sr, Rlinilo Sumathegn Dirin ni 37.069
Ssuceidm indivisae Hemim Gilhento Saldalia 631 o
S Cumiven Dusdn CustT o 6.15 et
St Elbu Burdn Cassillo u,13 LRI
Sz Mercedes At e o4 (LX=1
Cnrox acclodlams, individiaimente menores al 3% A0 .4) eyl

Total




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AROS TERMINADOS KL 31 DF DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Diurante Jos afos 2015 y 2004, representan’ operaviones generadas por balnearios
comestibles y bchiglhy haspcdn]: ¥ reereaciones; y sos distribucinnes feron s sigwionies,

c 2NE ... v s 2008 ..
(LS dolapes)
= Matnezrios: LA18.097 467.4%4 1300646 449,375
5 Alimzitos ¥ hebidas G621 835 573,548 631 752 S47.729
Flempedse y recreuciones 394919 146,951 430774 A3 883
Tisal 243869 1237873 A2 120 Y89
17. GASTOS DE OPERACION
'l adgen v noumirbacin de pustos de administragion y ventus duranic los afios 2045 y 2004,
{ueran cawsidios como sigie:
B ) L
_ LIS dolares)
- Suididos y bereficiis stidey 1523 21 &an 130 00K7 7S
Homearivs peatellonile 29108 2860)
Al ok atirmi 6250 [osn
Publiciital 43074 57630
Segotie o b L) 330 1751
Camtsion it Je sl e 101508
- Vi ) reprosenissiong 31._7_’ i 5 L1z =0
Lansrai, periiies: ¥ Glron mmpestos ILakr A1 86
= Digwesiiicion S 2391 4708 T
3 Midtestidlicsy niles de ot e 2 2464 RV=Tl
! Clitstos (o mmtenimieseo 4,533 L2530 2o 14178
= Servich s ko, e 540 Eny) S6
b Uity y destrrotio 240 o7 (L7 Jarui
Cuitss uflliselones 1307 5kt
ladstin frungarion 4473 Bl Sn%i .
Arom s Toeedrey, - o ~ 2304 &I
ey 2an881 Alstus 22 (RPN
OTAL J11L.940 M3

En Jos aflos 2018 y 2004, sueldos y benefivios sociulies corresponden u ta ndmina Je 99 y
< 47 emplesdos, respectivamente. Fn esos nfias Jas tablas de salurios sectorial minimes
- misimos feron de USS 361,18 y USS 344,42, respectivaments.




BALNEARIOS DURAN S.A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2014

18 PARTICIPACTON DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

Conformre wtlibposiciones lgales v reglamentarios. la depureciim de fa base imponible parn
€] caleule dela participocion = los empleados ¢ impuesta 2 et sobre las arithlades por
lewg affos 2O v 2014, Rk eléetuadn somo slupe:

015 2014
(LIS dilurgsy
Utilidast contobile (98153 073567
Pasthcipaicn de eqpleadis f_1o4888Y  ( 1038
Siibtiptal (A) S94.367 372.3352
=) Bessieficios por empleados con discapueling [ 14.188) i
{v) Clasios no dedupibiles (oros) 22066 161 Ul7
(+) Depresiacion por revalovizacin 2.077 U
sz imponibl (25,333 589,519
Inspugsto o 1 renliv arifa 22% (13) [ B3ZSTL) o _129.69)
Liifiiked nita [ A-B) A6 442 838

Al 30 do diciembre del 2015; soly quedu pendiente de- revision fiscdl Ing declurciones e
impuesio u/lu centn de o Compaita posteriores al gjercicio liscal 2010y o o feohu no existen
gloses Tscaleson trimite pendicntes.de pago.

"RINCIPAL
Juig 2014
LLIS eldflypus)
« Cugntss por cobrar - ncclonisias, 14T iRk
o Suchbos v divts prgadis ol personal directive 24,967 25301
* Compras de hienes y servigios: 11552 11144
& Venlas de serdiciog 1],628 28073

20, COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

L Administrecion de Bulnearios Durdn S.AC considera que no pxisten autives mi piives
contingentes que requicrmn provisiohes omevelaciones al 31 de diciembre det 20135, Tanmoss
ealsteti derpandas i juicios e gue [ companin inteevenus como acton o detmandada y que
it rosiiocer dltun obipicing.

21, EVYENTOS POSTERIORES

Enre diclembre 31 det 2013 (fecha de clerre de oy esuudos iinancieros)y Tebrero 19 de 2016
{fecln  die conchsion de o audntmn], I Administrocién considen que i existen evantos
ftparkimies que revelar y que pudieran teter efectt signifieptive. sobre los estules fianciers
wurtadis sl 31 de ticiembre del 2015,




