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Opinién

1. A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE OPERACIONES LOGISTICAS DE COMERCIO
EXTERIOR EXPRESS OPERLOGISTICSEXPRESS S.A

En mi calidad de Comisario de la Compaiifa OPERACIONES LOGISTICAS DE COMERCIO
EXTERIOR EXPRESS OPERLOGISTICSEXPRESS S.A. del Ejercicio Econémico

comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre del 2015, he revisado la Informacién Contable
Financiera presentada en el Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados, Estado de Evolucién
del Patrimonio y Estado de Flujo de Efectivo, se revisé la informacién necesaria para determinar el
carrecto desempeno de la Administracion, el Control de la organizacion. Esto en cumplimiento de mi
responsabilidad como comisario de acuerdo a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias
codificada y demas normativa conexa.

2. DANDO CUMPLIMIENTO A MIS RESPONSABILIDADES Y DE ACUERDO CON LO
REQUERIDO EN LAS NORMAS LEGALES VIGENTES, INFORMO QUE:

a. Las cifras presentadas en los Estados Financieros adjuntos concuerdan con los libros de
contabilidad de la Compaiiia,

b. Como parte de la fiscalizacién efectuada, realicé un estudio de la estructura de control interno
contable de la Compafiia, mismo que no presenté ninguna condicién que constitiya una
debilidad sustancial en la estructura de control interno. He indagado y verificado mediante
pruebas de observacién y detalle, en la medida que consideré necesario, los procedimientos
establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compafiia.

¢. Los resultados de las pruebas efectuadas no revelaron errores materiales que se consideren
incumplimientos significativos de normas legales, reglamentarias, estatutarias, por parte de la
Administracion,

3. NORMAS LEGALES

El cumplimiento de las normas legales, reglamentarias y estatutarias, asi como los criterios de
aplicacion de dichas normas, son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Tales criterios
podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes,
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4. DE LA REVISION

De la revisién desarrollada en mi calidad de Comisario dc OPERACIONES LOGISTICAS DE
COMERCIO EXTERIOR EXPRESS OPERLOGISTICSEXPRESS S.A. no se ha

encontrado situaciones que pueden alterar de manera importante la informacién presentada en los
Estados Financieros, asi como en los libros sociales de la Compaiiia.

Este informe de comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los Accionistas, la

Administracion de OPERACIONES LOGISTICAS DE COMERCIO EXTERIOR
EXPRESS OPERLOGISTICSEXPRESS S.A. y la Superintendencia de Compaiifas; no debe

ser utilizado para otros propositos.

LY
ndrés Garcla E

COMISARIO
RUC: 1714176029001
25 de Abril de 2015
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Analisis Financiero

El presente analisis consiste en la interpretacién de las principales cuentas que componen el Estado de
Situacién Financiera y el Estado de Resultados. El objetivo de este razonamiento radica en la
comparacion porcentual de las diferentes partidas que conforman los estados financieros,

En lo concerniente al Estado de Situacion Financiera de la Compaiiia, el 87% de los Activos,
corresponden a Activos Circulantes, en donde su mayor rubro es Cuentas y Documentos por Cobrar.

Por otro lado, los pasivos son a corto plazo, el 92% esta concentrado en Cuentas por Pagar,

En relacién a los resultados obtenidos, de acuerdo a lo evidenciado la Compaiiia obtuvo una utilidad
bruta en ventas de US$7.551 durante el periodo 2015, y generd gastos por un total de US$ 7.141,
generando una utilidad antes de participacion trabajadores de US$410

Por lo expuesto anteriormente la compaiiia constituye un negocio en curso generando ingresos y gastos

de acuerdo al desarrollo normal de sus actividades, por lo tanto los estados financieros presentados
deber ser leidos como una empresa en marcha.

RAZONES FINANCIERAS

indice de liquidez (Razén Corriente)

Razén Corriente. = Activo Corriente =1,09
Pasivo Corriente

La Razon Corriente muestra la capacidad de la Compaiiia para cubrir sus deudas a corto plazo con los
activos a corto plazo, la Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 muestra un indice de liquidez de 1.09, es
decir, por cada délar que la Compaiiia mantiene como deuda tiene un superavit de $1.09, por lo tanto
puede cubrir con sus activos corrientes los pasivos corrientes.

indice de endeudamiento
Liicdice de-endeudamtento = oavo fowl _ . 0,79
Activo Total

El indice de endeudamiento muestra la proporcion de los activos que han sido financiados con deuda
de terceros, en este caso podemos observar que corresponde al 79%, lo que indica todas las
operaciones de la Compafiia estan siendo apalancadas con deuda. En su mayoria con Cuentas por Pagar
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Razdn de Deuda sobre capital
Deuda de Capital BUVETON - 560
Patrimonio

Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre el patrimonio de la Compaiiia, y
observamos que el pasivo equivale a 3.80 veces el patrimonio, mientras mayor sea este ratio, mayor

sera el riesgo financiero.

Razoén de Patrimonio sobre Activo Total

Patrimonio
io - Activo Total =0,21
Patrimonio - Activo To cthon Totsl

Es la relacién que existe dentro de la estructura de capital entre los recursos proporcionados por los
accionistas o duefios del capital y el activo total, en este caso significa que los accionistas de la
Compaiiia, son dueiios del 0.21% de los activos



Estado de Situacion financiera

OPERACIONES LOGISTICAS DE COMERCIO EXTERIOR

EXPRESS OPERLOGISTICSEXPRESS S.A.

Estado de Situacion Financiera

31 de Diciembre del 2015

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Cuentas y Documentos por Cobrar
Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario IR

Otros Impuestos

Otros Activos Corrientes

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
(-) Dep.Acumulada Propiedad, Planta y Equipo
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVOS

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Otras provisiones
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social

Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PT

19
4.635
37
99
80
1.000

5.870

991
(87)

904

6.775

4.947
417

5.364

5.364

1.000
410

1.410

6.775




Estado de Resultados

OPERACIONES LOGISTICAS DE COMERCIO EXTERIOR

EXPRESS OPERLOGISTICSEXPRESS S.A.
Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2015

Ingresos por servicios (26.664)
.(-) Costo de Ventas 19.113
Total Ventas Brutas (7.551)
Gastos de Administracién y Ventas
Gastos sueldos y salarios 1.056
Promocién y Publicidad 15
Depreciacion 87
Transporte 40
Gastos de viaje 76
Arrendamiento 2.850
Suministros y materiales 322
Mantenimiento y reparaciones 405
Gasto impuestos 329
Servicios Basicos 88

Gastos Financieros

Comisiones Bancarias 75
Intereses Pagados 1.683

TOTAL GASTOS 7.025
Gastos Impuesto a la Renta 116

UTILIDAD DEL EJERCICIO (410)



