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INCIAMI CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en dblares estadounidenses)

Al3] de Al31 de
ACTIVO Nota diciembre del  diciembre
2012 del 2011
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 174,035 32.978
Cusntas por cobrar comerciales
Chentes 7 29.817 5.366
Otras cuertas por cobmar B 178 100
Inventanos 9 56.182 13.828
Impuestos retenidos 15 6.051 51
Total Activos Corrientes 266.263 S52.323
Activos No Corrientes
Activos fijos 10 441.754 485.325
Total Activos No Corrientes 441.754 485,325
TOTAL ACTIVOS T08.017 537,648

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,

i

Dr. Ernesto Mantilla Gonzalez
Gerente General

Rég. Nac. 16134
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INCIAMI CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresados en délares estadonnidenses)

FASIVOS Y FATRIMONIO

Al31de Al31de
PASIVOS Nota diciembre diciembre dei
de| 2012 2011
Pasivos Corrientes
Froveedores 11 75.392,58 35.075,01
Beneficios Sociales 2.92491 3.22848
Impuestos por pagar 15 246902 96,09
Otros pasivos 11 43,418,850 0,00
Total Pasivos Corrientes 126,205 36 39.219.5%
Fasivos No Corrientes
Préstamos bancanos 125.000,00 000
Prestamos accionistas 270.000,00 270,000,00
Provisiones por beneficios empleados 16 1.714.02 0,00
Pasivos por impuestos diferidos 15 39,09 000
Teotal Pasivos No Corrientes 396.753,18 Z70.000,.00
TOTAL PASIVOS 522.9&51 309,219,58
PATRIMONIO
Capital social 17 405,00 405,00
Aporte futura capitalizaciin 18 232.68740 275.65740
Reserva legal 0,00 000
Reserva facultaliva 000 o000
F.A. provenicnies adopcion de NIIT -1.857,58
Otros resultados integmles -2707
Resultados acumulados 19 -37.634,26 -2.597.00
Perdida del eercicio -58.434,55 -45.037,26
TOTAL PATRIMONIQO 185.058,64 228.428,14
TOTAL PASIVYOS Y PATRIMONIO 70B.017,18 537.647,72

Dr. Ernesto Mantilla Gonzdlez
Gerente General

Pagina 3 de 30
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INCIAMI CIA.LTDA.

ESTADC DE RESTULTADOS INTEGRALES
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Por kos ejercicios terminados al
31 de dicie mime del

Nota 2012 2011

Ingresos netos por servicios medices v hosptalanos 481.732 27.033
Costo de operacion 12 -363. 488 -33.120

Utilidad bruta 92.242 -6, 157
Gastos Operacionaks

Administracion 12 -166.251 -38.795

Mermadeo y Ventas 12 058 0

Ohtros ingresos operaciotales 15 28,950 0

Utilidad en operacion -46.017 -44, 852
Gastos fimarciems, reto 14 -12.467 -85

Perdida antes de impuesto a ba renta -58.485 -45.037
[mpucsto a k renta 13
Perdida neta v resultado integral del ane -58.485 43,037

Las notas explicativas anexas son parte integranie de los estados finaneierns.
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Dr. Ernesto Mantilla Gonzilez CPA Yedb, Alejantro Sosa
Gerente General Conghador General
Reg. Nac. 16134
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INCTAMI CIA.LTDA.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIV(
{Expresados en délares estadounidenses)

Flujo A& £=ctive de las actividadea d= operacién

Clasea de cobros por rctividades de oporacion

Cobros procedente de {as ventas de bienes ¥ prestacon de acovicios
Ciros cobvos por actividades de operacion

Clases de pagos por actividades de operacion

Fagos o proveedores por el sumniatn de e enes ¥ sorvcios
Fazoa oy pot ctenka de emplkados

Intereas s pagados

Interesas reciidos

Criras entradas (sabdas ) de efectve

Flujos de efectivo procedentes de {ntilizados } on gctividades de inversion
A dquiswciones de promedade s, planis ¥ eqiipo

Fhijoa de sfectivo procedentes de {utilizados en ) sctividades de Gnancincién
A porte en efectivo por dirnente de capital
Fianciacion por prestamos o lages plaze

[ncremento {disminucian ) neto de efective y egqudvalentas de efectivo

Efechvo y equivalentes de efective al mick del anto
Efectvo y eounvalentes de afective al fimal del ano

Ganancia (perdida) ant=s de 16% 4 trabajacdores e impnestc ala renta

Ajuste por partidas dislbnas al efectivo
Ajuste por gastos de depreciadc oy amortizacion
Aflsle por gAStOS €N IHOVISIONE S

Cambios on Actyos ¥ pasivos

{Incre menta) dismancidn on cuentas por cobrar chentes
(Incremento) disminmxidn en oitRs cuenias por cobrar
(Incremento} desmirmnacitn en wetdarnos

Incremento (disminucidnt en Ceertad por pagar comercike s
Inc et et {detiumucaont en beneficios emnpleackaa

Inc remenio {dismabiag i} €n ougs pasnos

1

Fhgjoa de efective netoa procedeentes de {utilizadox en ) actividade s de operacitn

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Dr. Ernesto Mantilla Gonzilez
Gerente General
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1.1

2.2

INCIAMI CIA.LTDA.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y operaciones

Inciami Cia. Ltda. fue constituida el 27 de octubre del 209, e inicio operaciones en noviembre 1 del zo11.
Su actividad principal es tratamientos guirirgicos, suministro de medicamentos a pacientes hospitalizados
¥ ambulatorics.

Las principzales compafiias con las que presenta operaciones la Clinica son: a) compaiifas de segoros no
relacionadas, b) pacientes particulares.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen lag principaies politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financteros. Tal como 1o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes
al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financiercs se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados
financieros conforme a las NIIF requicre el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el rrnoesu de aplicacién de las politicas contables de la Compaiifa.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las 4reas donde
los supuestos y estimacicnes son sigaificativos para la elaboracién de los estados financieros. Debide a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resuitados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn,

A la fecha de emisibn de estoz estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las mormas existentes que no han entrado en vigencia ¥ gue la Compaiifa no ha
adoptade con anticipacioa.

La Administracion de la Compafifa estima que la adopei6n de las enmiendas a las NIIF, ¥ las nuevas
interpretacionss no tendrin un impacto significativo en los estados financierog en el sjercicio de su

aplicacidn inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia s2 expresan en la moneda del ambiente econtimico
primario donde opera la entidad. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es
la moneda funcional y de presentacién de la Compaiifa. A menos gue se indigue lo contrario, las cifras
incluidas en los Estados Financieros adjuntos, estin expresados en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Pégina 7de 20



INCIAMI CIA.LLTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
421 DE DICTEMBRE DEL 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

Inchzye €] efectivo disponible, depésitos a la vista en bancos locales, inversiones altamente liguidas con
vencimientos originales de un afio, cuya calificacion es AAA. Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las
inversiones no preseotan deteriore en su valoracion.

2.4 Activos y pasivos Anancleros -
2.4.1.Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
yazonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiente™ y “activos financieros disponibles para la venta™. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clastficacion depende del proposite para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sns
activos ¥ pasives financieros a la fecha de su reconecimients inicial.

Al 31 de diciembre de 2012 ¥ 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de *préstamos
y cuentas por cobrat”, En cuanto a los pasivos financieros, la Compaiia mantuve saldos en la categoria de
“otres pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financiercs se explican a
continvuacidn:

a} Priéstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros uo derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo cortiente, excepto por los de vencimiento maycr a 12 meses.

b} Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacidn financiera por préstamos y
obligaciones financieras, cuentas por pagar & proveedores, y otras cuentas por pagar. Se incluyen ¢n
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados & partir de la fecha
del estads de situacion financiera.

2.4.2, Reconocimiento y medieidén Indcial ¥ posterior:

Reconceimiento -

La Companiia reconece un activo ¢ pasivo financiero en ¢l estado de sittzacién financiera a la fecha de la
pegociacidn, es decir, cuando se vompromete 4 comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicitn inielal -

Los activps y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razenable més cualqnier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo; siempre
que el active o pasivo financiere no ses designade como de valor razonable a través de ganancias. Con
pasterioridad al reconocimiento inicial la Compaiifa valotiza los mismos como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

Pigina 8 de 30



INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{(Expresado en délares estadounidenses)

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a sn reconocimiento inicial se miden al eosto
amortizado aplicando ¢l método de interés efective. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categorfa;

(i} Cuentas por cobrar comerciales {clientes): Estas cuentas corresponden a los montos
adendados por la venta de productos, servicios médicos y hospitalarios prestados por la
Compaiiia en el curse normal de los negocios. 5i se esperan cobrar en up afic 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de [o contrario se presentan como activos no corrientes,
Lag cuentas por cobrar comerciales se registran a su valer nominal, que s¢ aproxima 2 su
costo amortizado, ya que tiznen plazos de recuperacion menores a los 9o dias.

{ii} Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a sus
proveedores y oiras cuentas menores por cobrar, se reconocen a su valer nominal gue es
equivalente a su costo amortizado pues ne generan intereses ya que son exigibles en cualquier
maomento,

b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

(1)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su
valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado y no existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacién, Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
se presentan en el estado de resultados integrales bajo e rubro Gastos financieros, neto.

3 agar: Son obligaciones de pago por
hiene; 0 iamcms adqumdos de pmveedum; locales en el curso normal de los negocios ¥y
otras cuentas menores por pagar. Se reconoeen a su valor nominal, que es el equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en go dias. En caso de que
suiﬁztmn pactados de pago sean mayores a 12 meses se presentan come pasivos 0o
oo ntes,

{in)

2.4.3. Deterioro de activos financiercs

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe

evidencia objetiva de que la Compafiia no ser§ capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de

acverdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras

significativas por Farte del deudor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o reorganizacitn

ilinancim y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
eterjorado.

2.4.4. Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 1os flujos de efectivo del activo o si
Inciami Cia.Ltda, transfiere el activo a un tercero sin retener stustancialmente los riesgos v beneficios del

Pigina 9 de 30



2.5

2.6

INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dflares estadounidenses)

mismo. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia, especificados en el contrato, ge
han liquidado.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a st valor neto de realizacion el que resulte menor; el costo de las
medicinag y descartables, se determinan usando el métode promedic ponderado. El valor realizable es el
precio de venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de distribucién v
comercializacién,

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolscs directamente atribuibles a Ja
adguisicion o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sélo san
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia
la Compafifa ¥ los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones ¢ mantenimiento y son registrados en resultados cuando sen incurridos.

La depreciacitn de los otros activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida atil estimada de los
bienes y considerando su valor residual. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de activos
fTjos son revisadas, ¥ ajustadas si es necesario, a cada fecha de cietre de los estados financieros,

Las vidas Gtiles promedio estimadas de las propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipos de bienes Nomero de afics
Equipos e instrumental 10
Muebles, enseres y otros equipos 10

Equipos de computacién 3
Adecaciones en locales arrendados 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calenlan comparando los ingresos cbtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para so vso, perfodo que la Administracion ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los provectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a
un afio, por lo que oo se han activado costos de endeudamiento.

Pagina 10 de 30
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2.3.

INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de valor de los activos no financieros (Activos fijos)

Log activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendré de su venta o su valor
£ Us0.

Los saldos en libros de actives no financieros gue han sido objeto de castigos por deteriors se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financiercs para verificar posibles reversiones del deterioro; si existe
esta situacidn, el monto recuperable del activo especifico es recaleulado y su valor en libros incrementado
si es necesario. El incremento es reconecide en ios resultados integrales como un reverse de pérdidas por
deterioro. El incremento del céleulo del activo previamente deteriorado es reconocido sélo si este proviene
de cambios en Jos supuestos que fueron utilizados para calcular ] monto recuperable. El monte de
incremento del active producto del reverso de la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que
hubiera sido reconocida de no haber existide €l deteriaro.

La Administracién ha realizado los analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2012 y 2011, ¥ considera que
no s¢ han producido eventos que indiguen que zng activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el pasto o ingreso por
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en ¢l estade de resultados integrales, excepto cuande se trata
de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en €l patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las vtilidades
gravables y se carga a los resultados del aiic en que se devenga con base en cl impuoesta por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por ¢l contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calenlado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimaonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos,

La referida norma establecid que en caso de que €] impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueién, 1o cval podifa ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucién de este anticipo.
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2.9

INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresade en délares estadounidenses)

Por otro lado, es importante sefialar que de acuerdo con el Cidigo Organico de la Produccifin, Cometcio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Rents, iniciando en el 2010 con el 25% hasta
Llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por €] método del pasivo, sobre las
difersncias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en log estados financieros.

El impuesto a la renta diferido se determina nsando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estade de situacifn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasive se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos (inicamente cuando existe evidencia razonable de que éstos se recuperardn en el tiempo.

Losg saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pagsivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributania.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de “Beneficios sociales™ del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

(i Participaci los tr. los ; Caleulada en funcifn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la rents, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registta com cargo a resultados v se presetita como parte de los costos v gastos en
funcidn de la labor de la persona beneficiaria. (No se registra en el caso de perdida)

(iiy  Deécimo tercery décimo cuarto sygldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacitn vigente
en el Ecuador,

{(iii)  Vacaciones; Se registra ¢ costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio):

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compaii{a tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente,
de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificars al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la (ltima remuneracién mensual por cada une de los afios de servicios prestados a la misma
Compaiifa 0 empleador, este beneficia se denomina desahueiv.
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMERE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

La Compaiifa determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal y desahucio, a partir del afio
2012, con base en estudios actuariales practlcadus por un profesional independiente y se reconocen con
caTg0 a los costos y gastos {resultados) del afic aplicando el método de Costes de Crédito Unitario
Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera,
el cual es obtenide descontando los flujos de salida de efective a unz tasa del 5.66% anual, la cual fue
determinada aplicande la tasa de bonos corporativos de alta ealidad denominados en la misima moneda eq
la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
ohligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicips, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de ratacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocer inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban prestando sus
servicios para Inciami Cia. Ltda.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los servicios
médicos, hospitalarios y ambulatorios en el corse normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos
ge muestran netos de impuestos y descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compafifa y puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia ha prestado (realizado) dichos
servicios. Los ingresos por servicios médicos, hospitalarios y ambulatorios se reconocen en el pericdo
contable en el que sc prestan.

La Compafila registra en e! costo de operacidn todos los insumos y suministros médicos vendidos a
pacientes y consumidos en prestacién de los servicios médicos hospitalarios y ambulatorios, asi como los
cargos de mano de obrza directa que son aqueilos relacionados con el personal operativo,

Los gastos se reconocen en funcion del devengamiento,

Resultados acumulados — Ajustes provenlentes de la Adopcién por primera vez de las
“NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiers “NIF" que se registraron en el patrimonio en Iz cuenta Resultados acomulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, s6lo podrin ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
las del dltimo ejercicio econdmico coneluido, i las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelio en
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INCIAMI CIALLTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICTEMBRE DEL z012
(Expresado en délares estadounidenses)

el caso de liquidacitn de ia Compaiiia. En el caso de registrar un salde deudor, éste podré ser absorbido
por los Resultados acumulados y por los del altimo ejercicic econdmico concluido, i los hubiere

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supvestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadss, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basadas =n la experiencia
histérica, cambios en 1a industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resuitades de la Compaiia y/o las que requieren ua alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de cuentas por cobrar: De acuerdo con lo detallado en la Nota 2.4.3

. Provisicnes por beneficios a empleados; Las hipStesis empleadas en el edlenlo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio - Para lo cual se utiliza estudios actuariales practicades por
profegionales independientes {Nota 2.9).

. Activos fjos: La determinacién de las vidas Utiles, valores residvales estimados y el andlisis de
deterioro que ge evaltian al cierre de cada afio (Nota 2.6).

. Impuesto a la renta diferido: la Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas Jas diferencias entre el valor en libros y la base trbutaria de los activos y
pasivo (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiila la exponen & una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(inchuye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
de la Compaiila se concentra prineipalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trats de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero; ademis se encamina es gue las
actividades con riesgo financierc de la Compafila estén sujetas a politicas y procedimientos de
identificacién, medicion y control,

El departamentc financierg tiene a su cargo la administracion de resgos de acuerdo con las politcas
aprobadas por la Gerencia Geperal. Dicho departamento identifica, evallia v administra los riesgos
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a1 DE DICIEMBRE DEL zoi1z
(Expresado en délares estadounidenses)

financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaifiia y proporciona gufas y
poncipios para la administracién general de nesgos, asi como las politicas para cubrir dreas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez, el riesgo de concentracién
y ¢l riesgo de uso de instrumentos financieros,

4.2. Riesgo de mercado
{a} Riesgo de Precio

La principal exposicion a la variacién de precios estd relacionada con la compra de inventarios de
farmacia, cirugia, y otros relacionados con la prestacion de servicios médicos hospitalarios y
ambulatorios. El departamento de compras mantiene listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en
cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos rigurosos de calificacién de
proveedores y comparacién de precios. La Compaiflia ha suscrito con sus principales proveedores,
convenios de abastecimiento de inventario, los cuales, establecen la fijacidn de eondiciones favorables
frente a los precios de mercado, considerando a su vez descuentos por volumen de compras; dichos
convenios, también establecen que el inventario adquirido, que presenta baja rotacién o deterioro es
devuelto al proveedor y reemplazado por inventario nueve de similares caracteristicas.

(h) Riesgo de tasa de interds sobre el valor razonable y los flujos de efective

El riesgo de tasa de interés para la Compaiifa surge de su epndendamiento a largo plazo. El

i a tasas varisbles expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre flujos de
efectivo, en cambio, el endendamiento a tasas {ijas la expone al desgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. La realidad del mercado financiero local ha determinado que la Compaiifa
mantenga su endendamiento en instrumentos que devengan tasas fijas.

La Compaiifa analiza su exposicion al riesge de tasa de interés de manerza dinémica. Se simulan varias
situnciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos, reagvacion
de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura, Sobre la base de estos escenarios,
se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento defizido en las tasas de interés.
Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referencizles de interés en el mercade local no se
realiza andlisis de sensibilidad al respecte (Tasa pasiva referencial promedio aproximada del 2012:

4.76% - 2011: 4.53%).
4.3. Riesgo de crédito
Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de financiera.
El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones financieras
temporales {(consideradas como parte del efectivo y equivalentes de efectivo), en los préstamos y cuentas
por cobrar a clientes y otras cuentas por cobrar,
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones mantenidas al vencimiento, dichag inversiones, corresponden a operaciones de corto plazo y
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
33 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

alta liquidez, cuyvos emisores deben mantener calificaciones de riesgo independientes que denctern niveles
de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser “AAA™

La Compafifa mantiene politicas para el otorgamisnto de eréditos directos y reembolsos médiecos a favor de
clientes del sector privado - corporative y con particulares que representan el 84% v 16% del total de la
cartera de créditos respectivamente. En funcién de los acuerdos suscritos con dichas entidades, la
aceptacién y cobertura de los pacientes deberi ser aprobada y confirmada por las mismas.
Adicionalmente, previo al ingreso del paciente, se solicita garantias adicionales por cualquier excedente
que no pueda ser cubierto por dichas entidades (comprobantes de tarjetas de crédito, compromisos de
pago y/o pagarés). Para el resto de pacientes privados, previo & su aceptacioa y, en funcién de su historial
médico con la cliniea, se solicita la cancelacién de anticipos (efectivo, cheque o tarjeta de crédito) y/o, la
suscripeién de las garantias descritas anteriormente. Como resultado de la aplicacién de dichas politicas,
al 31 de diciembre del 2012 la Compafiia presenta la sigulente informacién con relacién a la concentracion
de su eartera por vencimiento:

Del total de la cartera pendiente de cobro, especificamente con Salud S.A. tenemos entre un 7 ¥ 10% que
no se ha cobrado por falta de gestién de cobro por falta de garantias o porque estas caducaron.

Hasta Hasta Hasta
S0 dias 180 dias 360 dias
Compafiias de Seguros B4% 0% 0%
Personas naturales 16% g
100% % 0%

E! departamento financiero de la Compafiia monitorea constantemente el comportamiento de pago,
antigiiedsd y vencimientos de su cartera, con el fin de dar cumplimiento a las diferentes etapas de
cobranza establecidas en las politicas y procedimientos de la Compaiifa.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las actividades operacionales de la
Compaiifa. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los actives y pasivos
financieros y los planes de financiamiento futuros de la Compaiifa.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro signiente analiza los pasivos financieros de
la Compaiiia agrupades sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de situacién hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados:
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NOTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Mencsde  Entre 30y  Misde 180

Ao 2012 20 dias 180 dias dias Total
PFroveedores 0 75.593 75.393
Otres pasives 0 45419 45,419
== 0 IEU,S_I_ZI o 120812
Afip 2011
Proveedores 0 35.075 35.075
Obve Pasivos 4] 0 Q
4] 35.075 Q 35075

4.5. Riesgo de capitalizacibén

Los objetivos de la Compafifa al administrar e! capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capitel 6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, ia Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el patrimonio de la Compaiifa.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron los siguientes:

2012 2011
Deuda 120.812 35.075
(Menos) Efectivo y equivalenies de efectivo 174.035 32.978
Dewda reta -53.223 2.097
Total patrimonio 185.059 228,428
Total capital 131.836 230.525
Ratic de apalancamiento -4037% 091%

La variacion en el ratio de apalancamiento en 2012 corresponde principalments a la generacion de
mayores flujos de efective deribados del incremento de las operaciones de la Compaiifa durante el 2012.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMBRE DEL zo12
{Expresado en dolares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorfa de instrumentos financiercs al cierre

de cada gjercicio:
31 de diciembre 2012 31 gde diceembre 2011
Comcmte No comiente Cortienie Mo comente
Activos Grancicros nss Lss uss Us$
Activos Bnancieros medidos al coato yb velor nominal
Efectvo y eqquvalentss al efectivp 174.055 - 297
Activos finincieros madidos al costo amortimdo:
Cuertas por cobmr comerciales - cbentes BT . 5,566
CHras clcrdas por cobrar 178 . 100
Total activos fitancie ros g 24,030 - - 38, 44,068
Fasivos nancicroa
Pasivos Enancicros medidos al costo amortimdo:
Frestamos ¥ obligaciones fmancicms 125.000 -
Froveedoras y otros pasives 120,812 - 27.876
Total pasivos Gnancieroa 245812 - . 27876

5.2 Valor razonable de instrumentos financleros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales clientes, entidades relacionadas, otras cuentas por
cobrar, préstamos y obhigaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, otros pasivos, entidades
relacionadas por pagar y del efectivo y equivalente de efectivo se aproxima al valor razonable debido a la
naturageza de corto plazo de estos instrumentos y/o que se encontraban contratados a tasas de interés de
mercado.

5.3 Calidad crediticia de los activos financieros
En Iz Nota 4.3, 1a Compaiifa deseribe los sistemas ¢ informacién gue wtiliza para la evaluacién de la calidad
crediticia de sus cuentas por cobrar comercigles a cliente y en la Nota 2.4.3, se detalla la metodologia para

efectuar los anilisis y valuaciones del deterioro. La calidad crediticia del efectivo y equivalentes de efectivo
determinada por calificadoras independientes es como sigue:
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INCIAMI CTA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
21 DE DICIEMEBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de diciembre
2012 201
Efecin 1V, ectivo
Caia 39.035 32.978
[nversiones financieras mantenidos en insttuciones financieras AAA 135.000
174.035 32.978
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTTVO
31 de diciembre
2012 2011
Caja 5.935 300
Bancos locales - 33.100 32.678
39.035 32978
Inversiones financieras temporales (13 135.000 0
174.035 32.978

Corresponde a certificados de depésito eolocados en instituciones financieras jocales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 de diciembre
2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales 0118 5, 366
Pravisién para deterioro de las cuentas por cobrar [3) -301
Total cuentas por cabrar comerciales 29.817 5.366
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de diciembre
202 21
Cartera comiente
De 31 a 60 dias 30.118 5.366
De 61 2 90 dias
De 9 a 120 dias
Mas de 121 dias
0118 5.3c6
() E! movimiento de la provisifin por deterioro es como gigue:
2012 2011
Saldo inicial 0 (4]
Incremernitos 301 0
Salda final 3am Q

La Compaiiiz, en la aplicacion de las politicas y metodologias de administracion de riesgo crediticio
descritas en las Notas 2.4.3 v 4.3, de acnerdo al andlisis de antigiiedad de su cartera y de las
garantias recibidas, ha estimado que no se requiers provisiones para pérdidas por deterforo
adicionales a las constituidas.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 71 de diciembre, comprende:
Al 31 de digiembre
2012 2011
Préstamos empleados 132 100
Otros deudores 46
1758 100

9. INVENTARIOS
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
321 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Composicidn:
31 de diciembre
2012 2011
Medicinas ¥ descartables 56182 13.828
56.132 13.828

La Administracion de la Compaiiia informa que los referidos inventarios no garantizan ninguna operacién
de la Compaiiia,
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11.

INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVEEDQORES Y OTROS PASIVOS

Composicidn:
Al 31 de diciembre
2012 11
Froveedores locales {1) 75.393 25075
Otros Pasivos {2) 45,419
120.812 35.075

(1) Al 31 de diciembre de 2012 incluye valores por pagar a provesdores de medicamentos e insumos
para farmacia y proveedores de suministros.

(2) Corresponden principalmente a honorarios médicos
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costos y gastos por naturaleza

2012 2011
Costos de operacion
Gastos del personal 39,6006 10.630
Bereficios sociales (1) 11.886 3.214
Suministros medicos 90,464
Servicios de terce rog, honomnios 140. 147 5.429
Servicios vy mantenimenios de equipos 38,954 200
Depreciaciones 39,281 8425
Otros gastos 9.154 5.292
369,489 33.1%0
Gastos de admimstracion:
Gastos de persoral 41.041 3.130
Beneficios sociles (1) 11L.270 4.0%
Servicios de terceros, honorarios 9.560 3.302
Servicios v mantenimientos de equipos 19.223
Depreciciones 12.217 9
Otros gastos 72,940 27.318
IE&EL __38.?55
Gastos de venia
Publicidad y otros 958 0

(1) Incluye principalmente: décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS.

OTROS INGRESOS OPERACIONALES

202 2011
Ofros servicios hospitalarios (1) 73 Q
Otres menores 28.877 0
28.950 0

(1) Corresponde & ingresos por ia referenciz de pacientes a médicos externos no relacionados con la
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15.
(a)

(b)

INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

2012 2011
Intereses ganados 7.186 0
_ T 0
Comisiones bancarias 369 85
Comisiones pagadas tagietas de crédito (1) 10.221 0
[rtereses devengados préstamos bancanos 2.063 0
12.853 85
12,467 85
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Composicién de ios saldos de impuestos:
3 dici re
2012 2011
Im 0z reteni
Retenciones en la fuente 5.921 k|
Anticipo impuesto a la renta
VA retenido 130 20
6.0651 5
Impuestos por pagar
WA en ventas 353
Retenciones en la fuente IVA 360 520
Retenciones en [2 fuente renta 1,756 396
2.469 916

La composicion del impuesto a la renta mostrado en el estado e resultados integrales es la signiente:
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
41 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2012 2011
Impuesto a la renta corriente|1) 0 0
Impuesto aia renta diferido(2)
Generacion de impuestos diferidas por diferencias temporarias 39 1]
39 0

(1)  Originado principalmente en las diferencias temporarias por provisién de jubilacion patronat

La Compaifiia estima que las diferencias temporales identificadas entre las bases contables y bases
tributarias serdn liquidadas en su mayoria en el largo plazo por lo cual estima un efecto del impuesto
diferido a la tasa impositiva del 23% que serd la tasa vigente en el afio 2012 segln decretd el Gobierno en
diciembre del 2010.

{c) Al 31 de Diciembre del 2012 y 2011, la determinacién de! impuesto corriente por pagar es la siguiente:

2012 2011
Perdida del ejercicio -58.485 -45.037
Menos - Participacion de los trabajadores en las utilidades 4] o
Mds - Gastos no deducibles (1) 58.218 1]
Menaos - Dtras rentas excentas ¥ o
Menos - Deduccion por pago a trbajadores con discapacidad 0 0
Perdida tributariz del ejercicio 267 -45.037

(1)  Incluye principalmente gastos de afios anteriores y gastos sin sustento tributario.

(d) Impuesto a la renta diferido:

El andlisis de impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente;

Pégina 26 de 30



INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Jubilacion
Activos fijos patrenal_ Total
Impuestos diferidos (activos) y pasivos:
Al 31 de diciembre de 2011 o o 0
{Creditoda  resultados por impuestos
diferidos i = 28
Al 31 de diciembre de 2012 Q 39 39
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
31 de di
2012 2011
Impuestos diferidos:
[mpuesto diferido gue se recuperara despues de 12 meses 39
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1 de enero de 2012 0 0
Cargo neto a resultacdos por impuestos diferidos (1) 32 0
Al 31 de diciembre 2012 39 0
Cargo rieto a resultados por impuesios diferidos 0 0
Al 31 de diciembre del 2013 32 Qo
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el siguiente:
Jubilacién
Activos fijos patronal Taotal
Impuestos diferidos (activos) y pasivos:
Al 31 de diciembre de 2011 0 0 0
(Crédito) Itados i stos
Xy litola  resu por  impue 5 39
Al 31 de diciembre de 2012 0 33 39
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INCIAMI CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL zo012
{Expresado en dilares estadvunidenses)

La relacion entre el gastc por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y 2011 se
muestra a continuacion:

31 de dicembre
012 2011

Perdida de| ejercicio -58.485 -45.037
Impuesto a Lt tasa vigente 25% 1% 4] ()]
Efecto fiscal de los ingresos excentos al
calcular la garacia liscai 0 o
Efecto fiscal de kos gasios no deducibles al
calcular ja ganancia fiscal & 1]

Imypruesto 2 b renta comerte - [y ¥ 1]

Cargo a resublados por impucstos diferdos R 0
Gasto por impue sto 39 o

Otros asuntos:
Situacion fiscal -

Los afios 2010 al 2012 adn estin sujetos a una posible fiscalizacion.
Nuevas regulaciones -

El 29 de diciembre de 2010, se publico el Cédigo Orginico de la Produccibn, Comereic e Inversicnes que
entrd en vigencia a partir de enero del 2011

Entre algunos de los temas se incluyen: determinacidn y pago del salario digno, establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico como un destino advanerp, reformas tributarias aduaneras
(exagibilidad, extincion, exenciones), exoneracién del pago del Impuesto a la renta hasta por 5 afios para el
desarrollo de inversiones nuevas y productivas, nuevas deducciones del 100% adicional por depreciacién
de maquinarias y equipos gque preserven el medio ambiente y la reduccién progresiva del Impuesto a ia
renta hasta llegar al 22% en el 2013.
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INCIAMI CIA.LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

PROVISIONES

Afio 2012

Pasivos corricntes
Participacion lzboru)
Beneficios sociales (1}

Pasivos no corrientes

jubilacid I I
Desatmcio (2)

Ang 2011

Pasivos corrientes
Participacion iaboral
Beneficios sociales (1)

Pasives no corrientes
Jubilacidn patrong)
Desahucio (2)

Pagos y/o
Saldo al inicio Incrementos  ufilizacione Saido 3] final
0 0 0 0
1.784 2.925 1.784 2.925
1.784 2.925 1.784 2.925
T r— ———

50 118 0 168
1,796 0 249 1.546
1.846 118 249 1.714

e | ——

0 0 o 0

0 2.456 1.672 1.78¢

0 3.456 1,672 1.784
EE ———r e

0 () 0 0

Q0 0 (4] Q

0 0 0 0

{1) Incluye principulmente beneficios sociales de Ley: vacaciones, fondos de reserva v décimo tercer y

cuarto suelds,

(2) LaCompafifa decidié constituir esta provisién a partir del ejercicio fiscal 2012,

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de l@ Compaiiia al 31 de diciemhre del 2012 v 2011 es de USS405.00;

comprenden acciones ordinarias de un valor acminal deUS$1.00 cada una.
APORTE FUTURA CAPITLIZACION

Aporte entregado por Jos accionistas para futuros aumentos de capital,
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INCIAMI CLIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 201z

(Expresado en délares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS
Corresponde a [as pérdidas acumuladas de los tres afios de operacion de la compaiifa, de mantenerse esta
tendencia, la empresa podria perder el 100% de su patrimonio.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, de acoerdo a los asesores legales, la Companiia mantiene demandas en
contra no resuelias pers no requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que se requietan registrar en los estados financieros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros ( 25 de marzo de 2013} no

se produjeron eventos que, en opimidn de la Administracién de la Compafia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacién.

8 ¥ ®
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