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INMOBILIARIA COLUMBIA S:A.

NOTAS EX"PLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Inmobiliaria Columbia S.A. (la “Compafiia®), una sociedad anénima de nacionalidad ecuatoriana con
domicilio en la ciudad de Guayaquil, fue constituida el 19 de diciembre de 1955 y se dedica
principalmente a las actividades de compra, venta, alquiler y explotacidn de bienes inmuebles. La
Compaiiia es propietaria del edificio ubicado en 8 de Octubre 717 y Boyac4, en |a ciudad de Guayaquil.

Inmobiliaria Columbia S.A., forma parte de las empresas del Grupo Econdmico El Rosado (el "Grupo™) ei
cual se dedica principalmente a la venta de productos al detalle. Su principal accionista directo es
Inmobiliaria Motke S.A., por lo que los estados financieros de la Compaiiia deberan ser incorporados en
los estados financieros consolidados de Inmobiliaria Motke S.A, que se emiten por separado. Cada una
de las empresas que conforman el referido grupo econdmico tiene a su cargo una actividad que contribuye
al objeto del Grupo. Los ingresas de la Compaiiia corresponden a arriendos del edificio a una compania
relacionada. En consecuencia, la actividad actual de la Inmaobiliaria y-sus resultados estan conformados
fundamentalmente por las transacciones mantenidas con compariias del mencionade grupo econémico.

Durante ef 2019 la Comparila activo la remodelacién de la planta baja del edificio de su propiedad, los
cuales estan siendo facturados y cobrados a su compania refacionada Administradora del Pacifico S.A.
Adepasa (Ver Nota 9).

Déficit de capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, la Companiia reporta un-déficit de capital de trabajo de
aproximadamente US$2,140,000 (2018: US$1,686,000) debido a que, en este tipo de actividades, los

Tecursos obtenidos.se utilizan en-activos de largo plazo (mejoras de edificios).

La Administracion considera que a medida que se termine la obra en remodefacion, la.operacion de Ja
Compafiia se tornara rentable; mientras tanto, la Administracion ha disefiado varias medidas que le
permitiran superar la situacion actual, entre lo que se puede mencionar:

»  Concluirsus obras para-que puedan entrar en funcionamiento.
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Situacion econémica del pais

En el afio 2019 el precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los tltimos dos. afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha.
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en'las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pals.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacion de la inversién y gasto piblico; incremento de la inversion exiranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismaos internacionales (Fondo Monetario Internacional} y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracién de la Compafiia considera que la situacién del.pais no ha tenido-efectos. significativos
en sus operaciones durante el gjercicio 2019.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 31 de marzo del 2020 dei Representante Legal de la Compaiifa y posteriormente
seran puestos a consideracion de Ja Junta General de Accionistas para su aprobacian definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afos
gue se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros

Los presentes estados financieros de Inmobiliaria Columbia S.A. se han preparado de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcidn integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los gjercicios que se
presentan. Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en.el praceso de aplicacién de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
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financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Compafiia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enerc de 2019:

NIIF 16 - Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado. con compensacién negativa - Modificaciones a la NIIF 9.
Interesas a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Meioras anuales a las NIIF ciclo. 2015 - 2017.

Madificacion, reduccion o liquidacion del plan: medificaciones a la NIC 19,

Interpretacién 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganangcias.

Las nuevas normas y medificaciones antes mencionadas no tuvieron impacto en los importes
reconocidos en los estados financieros de la Compafiia, ‘en periodos anteriores y no se espera que
afecten los periodos actuales o futuros.

Atn no adoptadas

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrade en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compaiiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacin obligatoria para

Norma Tems gjercicios iniciados a parli de:
NIG 1y HIC 8 Modificaciones para aclarar-el conceplo de materialidad y alinearlo ton otras modificaciones 1 da enaro 2020
HIF 3 Aclaracién sobre la definicién de negocio. 1 de enero 2020
MIF 9, NIC 3% € FRS 7 Cambios a las consifleraciones a las tasas de interds {refenrenciaies). 1 dg enero 2020
NIF 17 MNorma que reemplazard @ la NIF 4 "Contrales de Seguras”. 1 de enaro 2021

La Compafiia estima que la adopcion de las nuevas normmas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las dperaciones de la Compaifiia.

Meoneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se exprasan en
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ddlares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compania. A
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dblares estadounidenses. Durante el 2019 y 2018 no hay transacciones efectuadas en
monedas distintas al ddlar estadounidense.

Efective y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos.

Activos financieros

Clasificacién -

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados
. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o
. Costo amoriizado

La clasificacion de un activo-financiero depende del proposito para el cual se adquirié. La Gerencia de la
Compariia determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y
temando en consideracion el modelo de negocio utilizade para la administracion de estos instrumentos,
as{ como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento det reconocimiento inictal, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccian directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisar, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporatives.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compaiiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias
dge medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumenteos de deuda:
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+ Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan tinicamente pagos de principal & intereses se miden
a costo amortizado, Los ingresos recibidos. de estos activos financieros se incluyen en los.
ingresos financieros utilizando el métado de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o
peérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta
en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por
deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

* Valor razenable con cambios en otro resultado integral; Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan Gnicamente pagos de principal e intereses, se miden
a valor razonable a fravés de otros resuftados infegrales (VR-ORI}). Los movimientos en ef vator
en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de kas ganancias o
pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses v las ganancias y pérdidas por tipo de cambio
que se reconocen en resultados. Cuandoe se produce Ia baja del active financierg, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en QRI se reclasifica del patrimonio a resultados y se
reconocen en otras ganancias/{pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros
se incluyen en'ingresos financieros utilizande el método de tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/{pérdidas) y los gastos por
deterioro se presentan como-una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un insfrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a fraves de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan dereche a pagos fijos o determinables y que no.cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus fiujos
contractuales. Se incluyen en el activo.corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos Gitimos se clasifican como activos no
corrientes, Los activos financieros a costo amortizado de la Companiia comprenden el “Efective y
equivalentes de efectivo” y “Cuentas por cobrar a compafiias refacionadas”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financieros a ¢costo amortizado representan Unicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por ¢l método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro {Nota 2.8).

.Cuentas por cobrar a compafiias refacionadas

Las cuéntas por cobrar a compaiiias relacionadas corresponden a los montos adeudados principalmente
por fransacciones comerciales. Las transacciones comerciales (arriendos) son exigibles por tfa Compariia
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en el corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amertizado.

Reconocimiento y baja de activos financieros

l.as transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion en el
que dichas transacciones ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiiia se compromete a
comprarfvender el activo. Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo de los activos financieros han vencido o han sido fransferidos y la Compaiiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de Ia propiedad.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas la Compaiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 8, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento ¥ Medicidn” que requiere que las
perdidas esperadas en Ja vida del activo financiero sean registradas desde el recanocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

La Compaiiia evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con sus
instrumentos de deuda a costo amortizado y valor razonable a través de otros resultados integrales. La
metodofogia de deterioro apiicada se da en ef memento que exista un aumento significativo en el riesgo
de crédito.

Pasivos financieros
Clasificacién, reconocimiento-y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financiercs” los pasivos financieros se
clasifican, segutn corresponda, como: (i} pasivos financieras a valor razonable a fravés de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compaiiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Companiia sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categorla de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen "Obligaciones
bancarias”, "Cuentas por pagar a proveedores” y “Cuentas por pagar a comparilas relacionadas’. Todos
los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se midern a su
costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Cbligaciones bancarias
Se registran inicialmente a su valor nominal gue no difiere de su valor razonable, pues estan contratados

a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
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pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de

‘sUS operaciones se presentan en el estado de resultados en el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de proveedores en el curso normal de los

negocios..Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. En promedio dichas
cuentas se liquidan a los. 90 dias.

Las cuentas por pagar se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usande el
método de interés efectivo, de lo contrario se muestran-a.su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado debido a la naturaleza d corio plaze de los mismos.

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

Corresponden principalmente a la deuda mantenida con Corperacion El Rosade $.A., por préstamos

recibidos de esta relacionada para capital de trabajo y que han sido utilizados principalmente en la

remodelacion del edificio. Estas cuentas se registran al costo amortizado utilizando las tasas de interés

pactadas. Cuando estas se liquidan en el corto plazo se registran a-su valor nominal el cual no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no devengan intereses ya que son exigibles por parte del
acreedor en el corto plazo.

Instalaciones
Las instalaciones san registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro,

en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados

cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaftiia

y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos menores y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes de instalaciones,

o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
‘considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de

realizacion de.sus instalaciones al térming de su vida Gtit seréa irrelevante, Las estimaciones de vidas
utiles de las instalaciones son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones son de 10 afios.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, se calculan comparando [0s ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de una instalacion excede a su monto recuperable, este es.
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles (terrenos y edificios) mantenidos con la finalidad de conseguir
rentas, plusvalias o ambas y no para la venta en el curse normal del negocio, uso en la produccién o
abastecimiento de bienes o servicios, o para propositos administrativos. Se registran inicialmente al costo, el
cual comprende todos los desembolsos directamente atribuibles a la construccion del activo e intereses y
otros costos de endeudamiento siempre y cuando estén relacionados con la construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquel que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para
su Uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Los desembolsos posteriores a
la adquisicién o construccion solo son capitalizados cuande es probable que beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia 1a Compaiiia v los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimientos
menores y son registrados en resultados cuanda son incurrides.

Posterior a su reconocimiento inicial, l1as propiedades de inversidn son registradas al costo menos
depreciaciones acumuiladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

Los terrenos ne se deprecian, Para el edificio, la depreciacion es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de dicho bien inmueble ¥ no considera valores residuales, debido a que la Administracion de
la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades de inversion al término de su vida il
serd irelevante. Las estimaciones de vidas utiles de las propiedades de inversién.son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cieire de los estados financieros. La vida Uil estimada de ias
propiedades de inversion es de 30 afios.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades de inversion, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de una propiedad de inversion excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones y propiedades de inversion)

Los activos sujetos a depreciacion (instalaciones y propiedades de inversion) se scmeten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor
en libros. Las pérdidas. por deterioro corresponden al mento en el que el valor en libros del activo excede
a s valor recuperable. El valor recuperable de los activos corfesponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efeclos de la evaluacion por deterioro, [0S activos se
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agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectiva).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en ios resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracion considera que no existen indicios de deterioro en
las operaciones de la Comparnia, pues el valor de recuperacién supera el valor en libros.

Anticipos a proveedores

Corresponden principalmente al efectivo entregado a proveedores, para la realizacion de servicios
relacionados con los confratos de construccidn/remodelacion, los cuales se registran al momento de la
entrega del efectivo, son liquidados con la entrega de:la obra y no generan intereses. Debido a que
sustancialmente se recuperan en el corto plazo, los mismos se clasifican como activos corrientes,
aquellos que no tienen esta caracteristica se presentan como activos no corrientes.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a Ja renia del afio comprende el Impuesto a la rénta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados, excépto cuando se trata de partidas gue se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% {2018: 25%} de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% {2018: 12%) si las utilidades son reinvertidas por-el contribuyente. A
partir del afic 2015, en caso de gue los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de
hasta el 28%.

El 29 de diciembre del 2017 se publicd la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia), la cual permite, entre otros aspectos, una deduccion de 3 puntos porcentuales en |a tasa de
impuesto a la renta para las micro y pequefias empresas. Se define como micro y pequefia empresa a las
compafilas que tengan hasta 10 empleados y presenten ingresos anuales de hasta US$300,000. La
Compafiia cumple estas condiciones por lo que, al 31 de diciembre del 2019, se ha acogido al beneficio
determinando una tasa del 22%.
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Las normas exigen €l pago de un “anticipo de impuesta a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4%.de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este dltimo
se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la horma que se aplique cada afo.

Durante el 2019 y 2018 la Compaiiia registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado schre la base del 22%, puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

El impueste a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en'los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y gue se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los impuestos-a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
preduzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los
saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados

La Compariia no mantiene empleados bajo relacion de dependencia; por lo que, de acuerdo al criterio de
sus asesores legales, no ha constituido pasivos y/o provisiones por beneficios a empleados de corto y
largo plazo.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Gompaiia debe aprapiar por lo. menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Facultativa

Esta reserva fue apropiada de las utilidades de afics anteriores y es de libre disponibilidad, previa disposicion
de la Junta General de Acciohistas de [a Compafiia.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de fa Adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NHF" y generaron un saido.
acreedor, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de [a prestacion de servicios realizada en ef curso ordinario de
las operaciones de la Companiia. Los ingresos por arriendos se basan en las condiciones establecidas en
los contrates, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a compafiias relacionadas,
lo cual es considerado consistente-con las practicas del mercado.

La Compaiila reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluirdn hacia la Compafiia y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta gue todas las
contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueitas.

Los ingreses comprenden &l valor por arriendo de un espacio fisico (bodega) y un local comercial a
compafilas relacichadas, nete de impuestos a las ventas y servicios. Se reconocen en el periodo contable
en el que se presta el arriendo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

La preparacién de estados financieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supliestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacicnadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en ia experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resuitados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y pdiiticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

« Instalacion y propiedades de inversion: La determinacion de las vidas utiles que se evallan al cierre
de cada afio y la evaluacion de su valor recuperable en base a-avallos realizados.

* Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado Ja estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria de los activos y
pasivos {fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el future,

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de tasa de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Presidencia tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Presidencia de la. Compaiiia identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de las
compafitas det Grupo El Rosado,

Riesgos de mercado:

El anélisis de riesgo de mercade se encuentra sustentado primordialmente en las evaluaciones realizadas
por las compaidiias inmoebiliarias miembros del Grupo; que basan sus andlisis en las caracteristicas del sector
comercial en el Ecuador, la ocupacion de locales en los centros comerciales y del segmento de “retail”.

Adicionalmente la Compaiiia, en trabajo conjunto con su relacionada Corporacion Et Rosado $.A., que ocupa
las principales anclas de los centros. comerciales, hace un monitoreo constante de la participacion en el
mercado y considera esta informacion en [as acciones de marketing y demas decisiones estratégicas con el
objetivo de mantener la fidelidad de los clientes, asi como ia posicion de liderazgo de los centros
comerciales.

Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que
devengan un tipo de interés fijo, asi como los flujos futuros de los activos y pasivos referenciados a un
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tipo de interés variable, si los hubiere. La exposicién de la Compafila a este riesgo no es significativa
pues sus créditos estan contratados a una tasa variable en el mercado que no sufre variaciones
importantes.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta fa Compaiiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo y cuentas por cobrar a clientes.

Con respecto a los depositos en bancos, la Comparila busca reducir la probabilidad de concentraciones
significativas de riesgo de crédito porque mantiene sus depdsitos en instituciones financieras de primera
categoria, y limita el monto de la exposicién al riesgo de crédito en cualquiera de las instituciones
financieras.

La Comparila mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificaclén {1}

018

[
L4
gl
ha

Entidad financiera 1

|
£l

Bance Bolivariano C.A.

(1) Datos obtenidos de Superintendencia de Bancos al 30 de septiembre del 2019 y al 31 de diciembre
del 2018, respectivamente.

Riesgo de liquidez:

E! flujo de fondos se origina por el arriendo de un espacio fisico a Corporacion El Rosado S.A; asi como
de préstamos recibidos por sus compafias relacionadas.

En el.caso de existir un déficit de caja, la Comparila cuenta con variadas alternativas de financiamiento
tanto de corto como largo plazo, entre las cuales cuentan lineas de crédite disponible con bancas
garantizadas por su-accionista mayoritario y por Corporacién El Rosado S.A.
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El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros sobre |a base del periodo remanente a la fecha
del estado de situacidn hasta la fecha de su vencimiento. Laos montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados..

Menos de Entre 1y 2
2019 1 afic anos
‘(bligaciones bancarias. 575,462 -
Cuentas por pagar a proveedores 264
Cuentas por pagar a campafifas refacionadas 1,808,229

Menos de Entre 1y 2
2018 1 afio afios
Obligaciones bancarias 737,448 575,023
Cuentas por pagar. a proveedores 1,654
Cuentas por pagar a compaitias relacionadas 1,312,857

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la.Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costc del capital. En la
medida que empiece a generar los flujos por la maduracién de sus operaciones se espera que esta
dependencia de capital de compaiiias relacionadas disminuya.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

019 2018

Copola__ Wocomnte  __ Comianks _ _ Wocondents _

Activos finaneisros medides al costo

Ffective y equivalantes de efettive 17300 - 84,639

Cuentas por cobrar a companias rekclonadas 0528 - 2,65

Total activos financieros 57528 - BE204

Pasives financigros madides al costo amotizade

ChRgariones bancarias 556555 - 74,336 555,555
Cuenkss por pagara proveedores 264 - 1554 -
- ClUghtas por panar a compadiias ralaclonadas 1,908 228 - 1312857 -
Tots] gashvas financhercs H !ﬂ,ﬂl& - 1,283,847 §55,555

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y pagar a compaiias
relacionadas, obligaciones financieras y cuentas por pagar a preveedores se aproxima al valor razenable
debido a la naturaleza de corfo plazo de estos instrumentos y debido a que jos préstamos con instituciones
financieras devengan intereses utilizando tasas de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compaosicion:

Lo~}
iy
=]
(=)
=1
juirg
L+ -]

|

Bango Balivariano S.A. (1) 77.300 84,038

{1)  Corresponden a dep8sitos en cuentas corrientes y depdsitos a la vista.
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IMPUESTOS POR RECUPERAR
018 2018
Compuosicign: )
Retenciohes enlafuente de implueste ala renta 13,846 1,486
Crédito ibulans retenciones kA {1) 211,570 213,285
225516 214 771

Corresponde al saldo por crédito tributario de IVA por recuperar de los siguientes afios:

Afio fiscal 2019 2018
2010 5820 5,820
2011 2,527 2437
2012- 15,212 15,086
2013 10,997 12,383
2015 -42,968 40,484
2016 40,228 41,538
2017 65,665 65,321
2018 20,211 30,216
2019 (1,955) -

214,671 213,285

Los saldos se incrementan por las obras realizadas gue generan IVA por valores mayores a los
gue se generan en la facturacién de arriendos. Una vez que las obras de remodelacidn concluyan y
los ingresos por arriendos se incrementen, estos valores. por IVA se podran compensar.
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INSTALACIONES

&l 1 de enere dal 2018
Costo

Depreciaciones

Valor enlibros

Movimientas 2018

Transferencias

Oepreciaciones

Waloren litros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre dal 2018
Costo

Depraciaciones

Valor en libros

Mavimlentos 2019

Transferencias

Depreciacionas.

Vaior en libros al 31 de ditiembre del 2018

Al 31 de diclembre del. 2019
Castg

Depreciacionas

Valor en Yibros

{1) Ver Nota 9,

Instalactones v
gquipas

124,625

(4.154)
120,471

12,462
108,009

124,625
16,616}
108,009

118,172 (1)

{21,137}
44,035

238 7597
37,753
202,044
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PROPIEDADES DE INVERSION

a) Composicién:

Terrenos Edificios Obras en curso Total
Al 1de enero del 2018
Costo 560,720 2717 542 40,426 3,318,688
Depreciacion acumulada - (232.6687) - (232.667)
Valor enfibros 560,720 2484 875 40,426 3,086,021
Movimientos 2018
Adiciones (1} - - 402 580 402,580
Dapreciacion _ - (88 EBE) - (88,638)
Walor eniibros al 31 de diciembre det 2018 580,720 5@6,1 8% 443 006 3380815
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 560,720 2,717 542 443,008 3,721,268
Depreciacion acumulada - (321,353) - {321,353)
Valor en libros 580,720 2,396,188 443 Q06 3,399 8158
Bravimierttos 2015
Adiciones - 13,583 13,683
Transferencias (2) - 341,417 (458,589 {115,172)
Depreciacion - (97,831) - {87 831)
Valor en libros al 31 de diciembre dai 2019 5680720 g‘§39,?75 - 3‘2001495
Al 31 de diciembre dael 2019
Costo 560,720 '3,058,858 - 3619878
Depreciacién acumitada .- {419,184) . {419.184)
Valor en fbros 580720 2639775 - 3,200 485
(1) En el 2018 corresponde principaimente a las adecuaciones para la construccion de la obra

Carls Jr., ubicada en la avenida 9 de octubre y Boyaca.

(2) En el 2019 corresponde a las activaciones de la obra Carls Jr. ubicada en la avenida 9 de
octubre y Boyaca por US$149,039 y adecuaciones para la remodelacion del 2° y 3° piso del
edificio propiedad de la Compafiia por US$192,383 el cual fue arrendado a su compaiiia
relacionada Corporacion El Rosado y a la transferencia a instalaciones por US$115,121 por
oficinas utilizadas por la Compafia.

b) Valor razonable de propiedades de inversion

Al 31 de diciembre del 2018 y.2018, las propiedades de inversion se valeran a su costo menos
depreciacién acumulada; sin embarge, de acuerdo a lo requerido por la-NIC 40, se debe divulgar el
valor razonable de las mismas. E) valor razonable se define como el precio que seria recibide por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccian ordenada entre participantes
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del mercado en la fecha de la medicién. Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la
Compafila utiliza datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerde a las NIIF,
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del) valor razonable
que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacion, como sigue:

» Nivel 1. precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

« Nivel 3; datos para &l activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Al 31 de diciembre del 2012 el valor razonable de las propiedades de inversian (terreno y edificio),
segun valuaciones realizadas por peritos independientes, asciende a aproximadamente
US$2,267,375 monto determinado bajo ios fineamientos del nivet 2, segtin avaltos del 2018.

¢} Técnicas de valoracion utilizados para obtener el nivel 2 de valores razonables

El nivel 2 usado para determinar el valor razonable de terrenos y edificaciones, se baso en los
precios de venta comparables de terrenos cercanos a los de fa Compaiifa, v en los costos de
construccion actuales por m2 considerando ademas el usec y ¢l estado de conservacion de los
inmuebles..

OBLIGACIONES BANCARIAS

hterés
anual
%

Banco Finalidad 2019 2018 2019 2018
Banep Bolivariano C.A Financiamiento de propiedades de inversion 555,555 1229891 Pg1s  Fres
Menas - Porcién comente {555,555) {674,326)
Pasivono camients - 555,565

Corresponde a saldos de préstamos efectuados al Banco Belivariano los cuales devengan un interés anual
del 8,19% (2018: 7.85%), cuyos vencimientos finales son en el afio 2020. Los intereses son cancelados

mensualmente.
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Los vencimientos anuales de |a obligacion a largo plazo al 31 de diciembre del 2019 se detallan a

continuacion:

Ao

2020

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Proveedores varios

IMPUESTOS

Resultado de Impuesto a la renta corriente y diferido

Impussto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

tg 2018
§55.555
555,555
2013 2018
264 1,654
264 1,654
2019 2018
5,365 14,277
{4, 823)  (35,077)
Ea2 {20,600)

A continuacion se detalla la determinacion de fa provision para impuesto sobre el afio terminado al 31 de

diciembre:

‘Utilidad antes deliimpuesto a la renta
Mas - gastos no dedueibles (1)

Base tributaria
Tasa impositiva (2)

Impuesto a la renta causado

Anticipo minime de impuesto a 12 renta

Impuasto a la renta camriente

2018 2018
2,444 42 948
21,943 21,948
24,387 64,8094
22% 22%
5,365 14,277
5,365 14,277




c)

INMOBILIARIA COLUMBIA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

(1)  Corresponde principalmente a depreciacion de revalorizacion de edificios; asl como intereses y
multas.

(2) Vernota2.12

Impuesto a la renta diferido

El analisis del impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2018 2018

Impuesto diferida que se realizard dentro de 12 meses 7235 7,235
mpuesto diferide que se realizara después de 12 meses 94,060 98,873

101,285 106,108
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Saldo al 1 de enero del 2018 141,185
Movimiento del ano {28,839)
Ajuste por cambio de tasa {6,138}
Baldo al 31 de diciembre dei 2018 106,108
Movimierto def afio (1) {13,812}
Ajuste por cambio de tasa ) 8,989
Salde ai 31 de diciembre del 2019 101 =285

(1)  Elcélculo del impuesto a la renta diferido se determiné utilizando una tasa impositiva del 22% de
acuerdo a las reformas tributarias publicadas el 29 de diciembre def 2018.

El impuesto diferido se origina principalmente por: i) fa depreciacion del reavaltio de las propiedades. de
inversién no reconocidas por la normativa tributaria y i) las diferencias entre la depreciacion acumulada
estimada con vidas utiles econdmicas y la depreciacién acumulada estimada con vidas Utiles tributarias
de las propiedades de inversion,

d) Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros la Compaitia no ha sido fiscalizada. Los afios 2016 al
2019 aun estan sujetos a una posible fiscalizacion.
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Legislacién sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones.con partes relacicnadas domiciliadas en el
exterior y locales {dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periado fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta &l mes de junio de cada afic conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente
exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos, A la fecha de emision de (os estados financieros fa Administracion de ta Compariia
considera que no debera presentar ninguno de los informes correspendientes, debido a que Jas
transacciones mantenidas en el 2018 con compafias relacionadas no-superaron los montos establecidos.

Otros asuntos — reformas tributarias

Ef 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en el
Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas gue introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma voluntaria,
y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho gjercicio fiscal.

- Se crea una contribucién tnica y temporal (2020, 2021 y 2022} para sociedades que hayan
generado ingresos brutos supetiores a 1 millon de ddlares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos; entre 1 y 5 millones impuesto det 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; v, mas de 10 millones impuesto dat 0,20%. Esta contribucidn no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otres
tributos durante los afias 2020, 2021 y 2022, '

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compafilas aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monte total de interés neto no debera ser mayor al 20% de ia
utilidad antes de la participacion laboral, més intereses, depreciaciones y amortizacicnes
correspondientes al respective ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.
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- Llosingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacion local 0 que se exporten, podran acogerse a un impueste a la renta Unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de-
Jubilacion patronales o desahucio que hayan sido ufifizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de ias sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre
los activos totales, al sefiadlado en |a escritura de constitucién de la compafiia, sus respectivos
estatutos o documentos constitutivos, v para establecimiento, aguel o aquellos que se encuentren
registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de
Contribuyentes, conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

De acuerdo cen ta Administracion de la Compaiila, las principales reformas que tendran un impacto a
partir del afo 2020 son la eliminacion del saldo del anticipo a liquidarse del impuesto a la renta y del
impuesto minime, y la generacion de un gaste no deducible por la provision de'la contribucién (nica y
temporal.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de.las principales transacciones realizadas durante ef 2019 y 2018 con
companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compafiia:

2018 2018
gresos {1}
Corporacion El Rosado S.A. ) 200,003 194 508
Administradora del Pacifico $.A. ADEPASA 42 473 20,742
242476 215,250

(1)  Corresponde a ingresos.por alquiler de espacios en el edificio de 9 de Octubre y Boyaca.

Composicion de los saldos, con las compaiiias y partes retacionadas al 31 de diciembre:
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Cuent_as par cobrar
Comaracidn El Rosado

Admiristadora del Packico S.A. ADEPASA

Cuenlas por pagar

Administradora del Paciico .4 ADEPASA
Comoracion Bl Rosade {2

219 A
16,668 .
3863 2,165
2052 2165
3038 2519
1905,191 1310278
1906329 1312857

(2) Corresponde a préstamos recibidos para capital de trabajo, los cuales han sido utilizados
principalmente para fa remodelacién del edificio de 9 de Octubre y Boyacd; no devengan intereses,
durante el 2019 no se ha efectuado pagos por dichos préstamos.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende

4,000 acciones ordinarias de valor nominal U5$0.20 cada una.

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018 los accionistas de Inmobiliaria Columbia S.A. son los siguientes:

Inmekiliaria Motke S.A.
Inmehiliaria Meridional S.A.

GASTOS POR NATURALEZA

Gastos administratives y de operacion:

Depreciacion {Nota 8.y 9)

Henorarios profesionales

Impuestos y contribucicnes
Ofros.

USs Uy

600 75%

200 259

800 100%

2019 2018

118,968 101,149
20,100 19,622
9,780 10,238
43,619 21,420
192 467 152,429
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EVENTOS SUBSECUENTES

A finales de 2019, surgieron noficias de China sobre gl COVID-18 (Coronavirus). La situacion al final del
afio era que un ndmero limitado de casos de-un virus desconocido habian sido reportados. Con fecha 11
de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMSY) declaré como “pandemia global” al brote de
coronavirus (Covid-19). Dados los efectos sanitarios de esta pandemia, el Gobierno del Ecuador se
encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su propagacion, las cuales podrian tener impactos
negativos en los niveles de actividad econdmica del pais y, por consiguiente, en las operaciones de la
Compafifa. Actualmente, la Compaiiia no puede evaluar el impacto total del virus. COVID-18 en su posicidn
financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, dependiendo de los desarrollos futuros,
puede tener un impacto negativo en la Compafia. Tales efectos sumados a los que se derivan de altos
niveles de volatilidad. en las variables macroecondmicas se veran reflejados en los estados financieros
posteriores al 31 de diciembre de 2019.

Adicicnal a lo indicade en-el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019y la fecha de emision de
estos estados financieros no se produjeron eventos que, en fa opinidn de la Administracion de la
Comparila, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados financieras que no se hayan
revelado en los mismos.
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