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Cuenca, Marzo 17 del 2.008

Sefiores
Accionistas de “COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORASA"
Ciudad

Sefiores accionistas:

Para conocimiento de la junta general que debera analizar los resuitados del ejercicio
econdmico 2.007, y la situacién de la compafifa, cumplo con mi obligacion de comisario,
presentando el siguiente informe:

l.- LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO

El balance condensado de Pérdidas y Ganancias, se presenta asi:

2.007 Porcentaje
Ventas 12.786.252,36 100,00%
Costo de Ventas 11.207. 104,73 87.65%
Utilidad Bruta en Ventas 1.579.147 63 12,35%
Otros ingresos operacionales 114.920,55 0.90%
Utilidad Bruta Operacional 1.694.068,18 13,25%
Gastos 1.718.017,75 13.44%
Pérdida en Operacidn 24.94957 0,20%
ingresos no Operacionales 115.827,42 0.91%
Utilidad Liguida 90.877.85 0,71%

Esto quiere decir que de cada cien ddlares de venta, el c
cada cien dolares de utilidad bruta operacional, la empresa gagta/$101,47, con una pérdida

de $1,47. Son los ingresos no mﬁmm&“ﬂas&gb Yodo por intereses cobrados,
los que sostienen el negocio y @minan@omﬁﬁﬂmﬂiquida indl de § 90.877.75.

to es $ 87,65, y que por
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Si se comparan las cifras ante;}iOQesh‘E&n tas del af

(en miles de dolares).
C)Qiaéof' %arms

Registro de Seciedades

sultado es el siguiente:
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2.006
Ventas 11.942
Utilidad Bruta en Ventas 1.6592
Otros ingresos operacionales 0
Ingresos no Operacionales 172
Gastos 1.643
Utilidad Neta 120

2.007 Diferencia Porcentaje

12,788 844 7.07%
1.579 -13 -0,82%

115
116 -56 -32,56%
1.719 76 4,63%
91 -29 -24,17%

Como se ve, las ventas aumentaron en un 7,0¥%, pero la utilidad bruta en ventas
disminuyo en 0,82%. Los gastos, por otra parte, se incrementaron en 4,63%.

El porcentaje de utilidad bruta, calculado sobre el costo de ventas, fue de 15,38% en
el 2.008, y disminuye a 14,09% en el 2.007, es decir en mas de un punto porcentual.

il.- LA SITUACION

El balance general o de situacion y los porcentajes que cada capitulo representan
sobre el total del activo, se presentan como sigue: {En miles de dolares)

ACTIVO

Corriente 3.176
No Corriente 986
Total 4.162
PASIVO

Corriente 1.5625
Largo Plazo 865
Suma 2.390
PATRIMONIO

Inc. Resultados 1.772

76,31%
23.69%
100,00%

36,65%
20.78%
57.43%

42.57%

a) LIQUIDEZ.- Para cubrir un pasivo a corto plazo que representa el 36,65% del! total
del balance, la empresa dispone un activo corriente igual al 76,31% de ese total. La relacion
es de 2.08 a Uno, superior a ia del afio anterior que fue de 1.68 a Uno, y muy satisfactoria.

b) SOLVENCIA.- Frente a un pasivo total que representa el 57.43% del total del
balance, el patrimonio, incluyendo la utilidad del ejercicio, es de 42.57%. La relacion es de
1.35 a uno, lo cual significa que por cada dolar propic, la empresa debe 1.35. Este indicador
ha mejorado respecto del 1.64 a Uno que fue del afo anterior.
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c) RENTABILIDAD.- La utilidad neta final de $ 90.877, antes de participacion de
empleados y de impuestes, frente al patrimenio al 1 de Enero que fue de $ 1.566.277
significa una rentabilidad de 5.8%, menor a la del afio anterior que fue de 8.34%.

d) ROTACION DEL CAPITAL.- Con un patrimonic inicial de $ 1.566.277, la venta
anual de $ 12.786.252, significa que el capital ha rotado 8.16 veces.

e) CAPITAL DE TRABAJO.- La diferencia entre el activo corriente y el pasivo

que mide el llamado capital de trabajo es, para el aflo 2.008, de § 786.144, mucho

menor a la del afio 2.007 gue fue de $ 1.604.696, sin que este dato tenga trascendencia en el
giro normal del negocio. ‘

lll.- CONCLUSIONES

1.- La rentabilidad no es muy alta, pero es aceptable, considerando la dificil situacion
por la que atraveso la actividad econdmica en general, en el afic 2.007, debido a la
inestabilidad y a la depresién gue lo caracterizaron.

2.- La utilidad liquida disminuy®, a pesar del incremento en las ventas, porque
desaparecieron los ingresos no operacionales.

3.- La situacion financiera de la compania sigue siendo éptima, como lo demuestran
los indices de solvencia y liquidez que quedan consignados.

4.- Los administradores han acatado fielmente, las normas legales y estatutarias, asi
como las resoluciones de la junta general y del directorio; y han prestado toda la colaboracién
que he requerido para el cumplimiento de mis funciones.

5.- La correspondencia, los libros de actas de junta general y de directorio, el libro de
acciones y accionistas, el talonario de acciones, los libros de contabilidad y sus
comprobantes, se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones legales; siendo por
otra parte adecuadas, las formas de custodia y conservacion, de dichos libros y, en general,
de ios bienes de la compania, la cual mantiene aceptables procedimientos de control interno.

6.- Las cifras presentadas en los estados financieros, guardan absoluta
correspondencia con las registradas en los libros de coniabilidad, que se han llevado de
acuerdo con las normas de general aceptacion; y los balances reflejan el verdadero estado

financiero de la compainia, pudiendo servir de punto de partida para iniciar la contabilidad dej
2.008.

Muy;tem’amente,
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