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Cuenca, Febrero 22 del 2.011

Sefores
Accionistas de “COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A"
Ciudad

Sefores accionistas:

Fara conocimiento de la junta general gue debseré analizar 10s resultados dsl ejercicio
econdmico 2.010, v la sitvacidén de la compania, cumplo con mi obligacicn de comisario,
prasentando el siguiente informe:

.- EL BALANCE DE PERDIDAS Y GANANCIAS

a) Datos Comparativos.- Comparando las cifras del bajance de resultados con las
del afo anterior, se establecen las siguientes variaciones:

2.008 2.010 Diferencia Forcentale
Ventas 13.503.462 14.920.134 1.416.672 10,49
Costo de Ventas 11.690.951 12.836.585 1.145.634 9.80
Utllidad Bruta en Ventas 1.812.511 2.083.549 271.038 14,95
Iniereses 62.122 55071 -7.051 -11.35
Utilidad Bruta Operacional 1.874 633 2138620 Z283.987 14 08
Gastos Administrativos 760.711 740 487 -20.224 -288
Gastas de Ventas 204 .44 1.000.274 95.833 10,60
Gastos Financieros 112.665 103.715 -8.850 -7.94
No Deducibles 29337 28.599 -2.738 -9,32
Utilidad Operacional ' 67.479 267 545 200.068 286 49
Oros Ingresos 71.590 51.004 -20.588 -28 76
Utilidad Liguida 139.068 318.549 179480 125,08

L

Las ventas crecieron en 10.49%; la utilidad bruta en ventas en 14.95% y el total de
gastos solo en 3.54%; (de 1'807.154 a 1'871.075), por lo que la ganancia neta final fue
superior en 129.10% respecto a la del ane anterior.

b} La utilidad bruta.- Ef porcentaje de utilidad bruta calculado sobre el costo de |0
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vendido, fue de 16,23%, superior al de los Ultimos anos que fue de 14.32% en el 2008, y de
15.5% en el 2.009. Es importante destacar la tendencia al alza experimentada en los Ultimos
anos.

{l.- EL BALANCE GENERAL

. a) Porcentajes.- En el balance general los porcentajes que cada capitulo represents
sobre el total del activo, son como sigue. (en miles de dolares)

ACTIVO

Corriente 5046 88,54%
No Corriente 653 11.46%
Total 5888  100,00%
PASIVO

Corriente 2'569 45,08%
Largo Plazo 908 15.91%
Suma 3476 80,99%
PATRIMONIO

Ine. f Is)
Resultados 2223 39.01%

5699 100,00%

b) LIQUIDEZ.- Para cubrir un pasivo a corto plazo que representa el 42 08% del total
del balance, ia empresa dispone de un activo corriente igual al 88,54% de ese total L
relacion es de 1,86 a UNQ, similar al del afo 2.009 gue fue de 1.80 a UND.

a

¢y SOLVENCIA.- Frente a un pasivo total que representa el 60.899% del tatal del
balance, el patrimenio, incluyendo la utilidad del ejercicio, es de 39.01%. La relacidn es de
1.56 a UNQ, lo cual significa gue por cada dblar propio, la empresa debe § 156 &l indice ha
mejorado ligeramente, pues en el afo anterior fue de 1.46 a UNO.

d) RENTAB!LIDAD.-‘ Lz utilidad neta final de § 318.549, en relacion con el patrimonio

al 1 de Enero que fue de § 1'956.493 significa una rentabilidad del 16.28%, muy superior a ia
del 2.009 que fue de apenas 7.10%.

e)‘ROTACION DEL CAPITAL.- Con un patrimonio inicial de $ 1.958 493 1a vents
anual de $ 14'920.134, significa que el capital ha rotado 7.63 veces. Esie indicador también
ha crecido con respecto al del afio anteriar que fue de 6.89 veces.

f) CAPITAL DE TRABAJQO.- E! llamado capital de trabajo, qus se mide por ta
diferencia entre el activo corriente y el pasivo corriente, es, para el anc 2.04%1 de &£ 2477271
tampien bastante superior al del ejercicio precedente gue fue de $ 1'765.546
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I1l.- CONCLUSIONES

1.- Del andlisis que antecede se concluye que el afio 2.010 amrojd excelentes
resultados. Aparecen algo sohredimensionados al compararios con los del ano 2009, que
fue un afo crifico en el que disminuyeron las ventas y crecieron 1os gastos, pero no dejan de
ser mejores que fos de anos anteriores.

2.- Ei total de gastos sigue con tendencia al alza. En &l 2.008 crecid en 378% v en &l
2.009 en 1.29%; pero el incremento actual de 3.54% se explica por el crecimiento de todas
las cifras de la operacion.

3.- Los indices que se utilizan para analizar el balance general siguen siendo
excelentes, y reflejan la gran solidez de la empresa,

4.- Los admintstradores han acatada fielmente, las normas legales v estatutarias, asi
como las resohuciones de la junta general y del directerio; y han prestado toda la colaboracion
que he requerido para el cumplimiento de mis funciones.

5.- La correspandencia, los libros de actas de junta general vy de directorio, &l libro de
acciones y accicnistas, el talonaric de acciones, los libros de contabilidad y sus
comprobantes, se llevan y se conservan de acuerdo con las disposiciones legales; siendo por
otra parte adecuadas, las formas de custodia y conservacion, de diches libros v, en general,
de ios bienes de la compafia, la cual mantiene aceptables procedimientos de control interng.

i

6.- Las cifras presentadas en los estades financieros, guardan absoluta
correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad, que se han favado de
acuerdo con las normas de general aceptacion; y-1os balances reflejan el verdadero astado
financiero de la compahia, pudiendo servir de punto de partida para iniciar la contabilidad del
ano 2.011.
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