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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
COMERCIAL SALVADOR
PACHECO MORA S.A.

1. Hemos auditado el Balance General de COMERCIAL SALVADOR PACHECO
MORA S.A., al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes Estados de
Resultado, Evolucion de Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Efectivo, por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia General de la Compaifiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, en base de pruebas selectivas de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los Principios de Contabilidad
utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la Gerencia General, asi
como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestra Auditoria provee una base razonable para expresar una
opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros anteriormente referidos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A., al 31 de diciembre del
2004, los resultados de sus operaciones, evolucioén del patrimonio y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios y normas
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI, (Circular 9170104 DGEC-
001 del 21 de enero del 2004), la opinién sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias se emitird por separado conjuntamente con los anexos que seran
elaborados y conciliados por el contribuyente.

SC - RNAE - No. 367 CPA Carlos Espinosa A.
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Marzo 12 del 2005
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COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

BALANCE GENERAL

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo (Nota B) US$ 218,054.21
Cuentas por cobrar (Nota C) 1,379,058.52
Inventarios (Nota D) 874,620.49
Gastos pagados por anticipado (Nota E) 77,388.18
Total del activo corriente 2,549,121.40
ACTIVOS FIJOS (Nota F) 373,823.28
INVERSIONES PERMANENTES (Nota G) 65,058.40
OTROS ACTIVOS (Nota H) 20,253.44
Total US$  3,008,256.52
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Porcién corriente de préstamos bancarios
a largo plazo (Nota K) USS 149,162.91
Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 752,219.97
Gastos acumulados (Nota L) 45,839.34
Total del pasivo corriente 947,222.22
PRESTAMOS BANCARIOS LARGO PLAZO (Nota I) 423,623.35
PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota K) 261,804.00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social (Nota M) 1,100,000.00
Aporte futura capitalizacién 3,000.00
Reserva legal (Nota N) 49,325.02
Reserva facultativa (Nota N) 150,560.10
Otras reservas 81.16
Utilidad del ejercicio 72,640.67
Total patrimonio USS 1,375,606.95
Total USS$  3,008,256.52

Ver notas de A a Q a los estados financieros




COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

INGRESOS Y COSTOS OPERACIONALES:

Ventas US$ 10,491,737.75
Costo de ventas (9,328,794.95)
UTILIDAD BRUTA 1,162,942.80
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de administracion 606,491.24
Gastos de ventas 654,453.67
Total gastos operacionales 1,260,944.91
RESULTADO OPERACIONAL (98,002.11)
Otros ingresos 199,065.31
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE LA
PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTOS 101,063.20
Participacion a trabajadores (15,159.48)
Impuesto a la renta (13,263.05)
UTILIDAD DEL EJERCICIO US$S 72,640.67

Ver notas de A a Q a los estados financieros
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COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004
CAPITAL SOCIAL éﬁﬁig{'ﬁ(‘}; RESERVA LEGAL “éuuf?xfm OTRAS RESERVAS UTILIDAD EJERCICIO TOTAL
US$ Us$ USs$ Uss Uss Uss US$
Saldos al 1 de enero del 2004 1,100,000.00 37,344.55 42,735.86 81.16 119,804.71 1,299,966.28
Aporte para futura capitalizaciéon 3,000.00 3,000.00
Transferencia de las utilidades 11,980.47 107,824.24 (119,804.71) -
Utilidad del ejercicio 101,063.20 101,063.20
Participacion trabajadores (15,159.48) (15,159.48)
Impuesto a la renta (13,263.05) (13,263.05)
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,100,000.00 3,000.00 49,325.02 150,560.10 81.16 72,640.67  1,375,606.95

Ver notas de A a Q a los estados financieros



COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes Us$
Efectivo pagado a proveedores y otros
Otras cuentas por cobrar
Otros activos
Otras cuentas por pagar
Gastos financieros
Pasivos a largo plazo
Otros ingresos

10,513,176.08
(10,411,990.12)

97,256.65
7,531.30
(278,186.84)
0.00
(154,331.10)
199,065.31

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos
Inversiones permanentes

(27,478.72)

(193,475.06)
(19,246.20)

Efectivo neto proveniente de las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de préstamos bancarios

(212,721.26)

330,824.20

Efectivo neto proveniente de las actividades de financiamiento

EFECTIVO DISPONIBLE
Saldo del efectivo al inicio del afo

330,824.20

90,624.22
127,429.99

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO Us$

218,054.21

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD DEL EJERCICIO Us$
Mas gastos que no representan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO:
Disminucién cuentas por cobrar
Aumento inventarios
Disminucién gastos pagados por anticipado
Disminucién otros activos
Disminucién cuentas y documentos por pagar

72,640.67

286,686.13

104,786.75
(155,208.39)
13,908.23
7,531.30
(357,823.41)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION Uss

(386,805.52)

(27,478.72)

Ver notas de A a Q a los estados financieros




Carlos René Espinosa Albin

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

RESUMEN DE LAS NORMAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

COMERCIAL _SALVADOR PACHECO MORA S.A., (La Compaiiia) fue
constituida en el afio 1968, su actividad principal consiste en el ejercicio del
comercio en todas sus ramas: importacion, exportacidn, agencias, representaciones,
comisiones y en general todas las actividades mercantiles permitidas por la Ley.

Base de presentacion.- La empresa mantiene sus registros contables en US ddlares
de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad NEC y son preparados de
conformidad con principios y précticas contables, establecidas y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias en forma supletoria, las mismas que son utilizadas
en la preparacion de los estados financieros.

Aplicacion del esquema de dolarizacion.- Mediante resolucién SB-SC-SRI-01,
emitida por la Superintendencia de Bancos, Superintendencia de Compafiias y
Servicio de Rentas Internas el 13 de abril del 2000, se adopta la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad NEC No. 17 “Conversion de estados financieros para efectos de
aplicar la dolarizaciéon”, mediante la cual las sociedades obligadas a llevar
contabilidad, efectiian la conversion de las cifras contables de sucres a délares de los
Estados Unidos de América.

Efectivo v equivalentes de efectivo.- Para proposito del estado de flujos de caja, la
Compatfiia considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta
liquidez con vencimiento de tres meses 0 menos.

Inventarios.- Estan contabilizados al costo de adquisicién y son valuados por el
método promedio y no excede el valor de mercado. Al 31 de marzo del 2000, los
inventarios fueron ajustados aplicando el indice de ajuste de reexpresion monetaria
integral y los indices especiales de correccion de brecha hasta la fecha de transiciéon
(31 de marzo del 2000).

Activos fijos.- Estan contabilizados al costo o al valor ajustado segin NEC 17, la
depreciacion del valor histérico o ajustado es calculado sobre la base del método
linea recta, considerando estimaciones reguladas en la Ley y Reglamento de
Régimen Tributario, los mismos que oscilan entre 3 y 5 afios.

Otros activos.- Corresponden a patentes, marcas, gastos de organizacion y valores
en tramite legal, se amortizan en linea recta al 10% anual.

Inversiones.- Estan registradas a su valor nominal, por disposiciones legales éstas
son ajustadas al valor patrimonial proporcional.




Carlos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Participacion a trabajadores.- Segun disposiciones legales establecidas por el
Codigo de Trabajo, la Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos,
estableciendo su registro en el periodo econdmico subsiguiente.

Impuesto a la renta.- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la
utilidad estd gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su
provision correspondiente.

EFECTIVO
Caja US$ 470.00
Bancos * 217,584.21

Total USS 218,054.21

*  Saldos disponibles en cuentas corrientes

Pagina siguiente: Cuentas por cobrar




Carfos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

C. CUENTAS POR COBRAR

M

2

3

Clientes (1)

Anticipos entregados

Empleados

Otras cuentas por cobrar (2)
Provision cuentas incobrables (3)

Total

Clientes oficina principal

Clientes centro plastico

Clientes centro de distribucion

Clientes centro automotriz Pintuco
Total

Tarjetas de crédito
Cheques protestados
Préstamos a terceros
Cuentas por cobrar Ariel
Otras menores

Total

US$

US$

USS$

US$

USS

USS

1,226,943.25
11,882.43
53,475.53
98,324.95
(11,567.64)

1,379,058.52

788,776.75
323,597.78
104,907.32

9,661.40

1,226,943.25

21,592.17
451.89
12,948.94
53,596.77
9,735.18

98,324.95

La provision cuentas incobrables no registran ningiin movimiento en el

periodo econémico 2004.

Pagina siguiente: Inventarios




Carlos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

D. INVENTARIOS

Mercaderias USS$ 874,620.49

E. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Seguros US$ 13,832.14
Anticipos de impuestos 62,562.04
Otros 994.00

Total USS 77,388.18

Ver pagina siguiente: Activos fijos




COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

F. _ACTIVOS FLJOS

Terrenos

Edificio

Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Vehiculos

Mejoras locales arrendados
Megjoras vehiculos

Mejoras equipo de computacion
Otros activos fijos

Sub-Total

DEPRECIACION :

Edificio

Magquinaria y equipo

Mucgbles y enseres

Vehiculos

Mejoras locales arrendados
Megjoras vehiculos

Mejoras equipo de computacién
Otros activos fijos

Sub-Total

TOTAL

) } I i
SALDO o 'VENTAS SALDO
INICIAL ADICIONES Y/O BAJAS FINAL
uUs$ us$ us$ us$
53,043.20 53,043.20
66,956.80 66,956.80
234,998.48 17,732.17  (10,731.68)  241,998.97
79,521.87 8,684.51 88,206.38
286,900.63 26,103.38  (23,584.86) 289,419.15
121,048.70 26,055.94 147,104.64
15,083.47 892.86 15,976.33
23,691.70 1,490.17 25,181.87
2,705.64 2,705.64
763,950.49 200,959.03  (34,316.54)  930,592.98
3,347.84 3,347.84
165,417.23 26,689.82 (3,566.46)  188,540.59
43,328.70 6,685.34 50,014.04
162,830.74 57,764.16  (23,266.11)  197,328.79
75,216.60 11,394.31 86,610.91
8.917.21 2,091.60 11,008.81
12,840.55 4,403.69 17,244.24
2,409.18 26530 2,674.48
470,960.21 112,642.06  (26,832.57)  556,769.70
292,990.28 88,316.97 (7,483.97)  373,823.28

%
DEPRECIACION

20-10

3333



Carlos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

INVERSIONES

Austrogas S.A. US$ 65,058.40

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaiiia no dispone del valor patrimonial
proporcional de la inversion; por lo tanto, los ajustes por este concepto se registraran
en los primeros meses del periodo econdmico subsiguiente.

OTROS ACTIVOS
VALOR AMORTIZACION TOTAL
US$ USs Uss
Patentes y marcas 1,537.40 (307.48) 1,229.92
Gastos de organizacion 1,282.20 (493.76) 788.44
Otros activos 18,235.08 - 18,235.08
Total 21,054.68 (801.24) 20,253.44

Pagina siguiente: Préstamos bancarios




Carlos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

PRESTAMOS BANCARIOS

PORCION
CORRIENTE

USS

LARGO PLAZO TOTAL

Banco del Austro

Operacion CAHA 10429, por un

monto de US$ 120.000,00 a una

tasa de interés del 10% anual, con

fecha de vencimiento el 7 de mayo

mayo del 2009. Con hipoteca

sobre un bien inmueble ubicado

en la calle Huayna Capac 9-40 36,636.82 88,240.68 124,877.50

Banco del Pichincha

Operacion GAF 17012, por un

monto de US$ 500.000,00 a una

tasa de interés del 10% anual, con

fecha de vencimiento el 26 de mayo

mayo del 2008. Con hipoteca

sobre un bien inmueble ubicado

en la calle Luis Cordero 9-70 112,526.09 335,382.67 447,908.76

TOTAL 149,162.91 423,623.35 572,786.26

Pigina siguiente: Documentos y cuentas por pagar




Carlos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores Us$ 519,853.70
Anticipos clientes 50,722.86
Cuentas y documentos por pagar 70,731.60
Impuestos y retenciones 48,222.73
Otras cuentas por pagar (1) 62,689.08
Total USS 752,219.97

(1) Provision gastos por pagar US$ 4,154.25
Otros pasivos corrientes 58,534.83
Total US$ 62,689.08

K. PASIVOS A LARGO PLAZO

Jubilacidn patronal y desahucio(l) US$ 142,152.84
Otros pasivos a largo plazo 119,651.16
Total USS$S 261,804.00

(1) El movimiento de la provisidn para pasivos a largo plazo es el

siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2004 68,818.16
Pagos (2,642.36)
Provisién 75,977.04

Saldo al 31 de diciembre del 2004 142,152.84




Carfos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

L. GASTOS ACUMULADOS

M

)

Participacion trabajadores (1)
Impuesto a la renta (1)
Beneficios sociales (2)

Total

a.- Conciliacién participacion trabajadores
Base para participacion trabajadores
15% Participacion a trabajadores

b.- Conciliaciéon Impuesto a la renta

Utilidad antes de deducciones

Menos participacion a trabajadores

(-) Dividendos excentos percibidos en efectivo

(-) Otras rentas excentas y no gravadas

Mas gastos no deducibles

(+) Participacion a trabajadores (dividendos percibidos)
(+) Participacidn a trabajadores (otras rentas excentas)

Base impositiva
Impuesto a la renta
Fondo de reserva
Décimo tercer sueldo

Décimo cuarto sueldo

Total

US$

US$

USs$

US$

US$

USS$

USS

US$

US$

15,159.48
13,263.05
17,416.81

45,839.34

101,063.20

15,159.48

101,063.20
(15,159.48)
(47,909.66)
(31,436.25)

34,592.51
7,186.45
4,715.44

53,052.21

13,263.05

11,701.35
2,264.70
3,450.76

17,416.81
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COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

CAPITAL PAGADO

Estd representado por un capital de 800.000 acciones ordinarias y nominativas,
negociables por un valor nominal de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario. El
19 de noviembre del 2004 la Superintendencia de Compaiiias aprueba el aumento de
capital en US$ 300.000,00, segiin Resolucién No.03-C-Dic-0708.

RESERVA LEGAL

Conforme al Art. 297 de la Ley de Compaiiias que establece una apropiacion
obligatoria de un valor no menor del 10% de la ganancia anual para su constitucion,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta cuenta
puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

RESERVA FACULTATIVA

Esta a disposicion de los Accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

REVISION IMPOSITIVA

La Compaiiia ha sido auditada tributariamente por el Servicio de Rentas Internas,
sin tener glosas y/o contingentes en concepto de impuestos.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular 917010DGEC-001 del 31 de diciembre
del 2004, el Servicio de Rentas Internas dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacién.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacidn y reportes descritos en el parrafo precedente.




Carlos René Espinosa Albdn

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

REVELACION DISPUESTA POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 96.141.005, efectuamos las
siguientes revelaciones:

1. Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2004, no existen
activos y pasivos contingentes.

2. Eventos subsecuentes.- A la fecha de emision de este informe (Marzo 12 del
2005), no existen eventos, que en opinion de la administracién de la Compaiiia,
afecten la presentacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2004.

3. Partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2004, no existen transacciones
realizadas con partes relacionadas que deban ser reveladas.

4. Cumplimiento de las medidas correctivas al control interno.- Durante el
periodo auditado, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas
para superar las observaciones detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la indicada Resolucion, estan reflejadas en
las notas a los estados financieros; aquellas no mencionadas no aplican a la
Compeaiiia, por tal razon no son reveladas.




