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CARDENAS &
@ASOCI ADOS AUDITORESYCONSULTORES INDEPENDIENTES,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

Hemos auditado el balance general adjunto de COMERCIAL SALVADOR
PACHECO MORA S.A., al 31 de Diciembre del 2.002, y los correspondientes estado
de resultado, evoluci6n del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el
periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinién sobre los mismos sobre la base del proceso de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectud de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelaciéon. La auditorfa incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Reptiblica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Administracién, asi como la evaluacién de la
presentacion general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos
que nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacion financiera d¢ COMERCIAL SALVADOR
PACHECO MORA S.A., al 31 de Diciembre del 2.002, el resultado de sus
operaciones, evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en
esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias, por parte de

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A., al 31 de Diciembre del 2002,
se emitira por separado (Nota 19)

Cuenca — Ecuador
&011 del 2.003

W. Guillermo Cardenas C. Registro Nacional de Firmas Aunditoras
CPA No. 15924 _— SC - RNAE 301




COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 339 436,29 Préstamos bancarios (Nota 8) 290.000,00
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes 1.168.952,30
Empleados 16.335,40 Proveedores 580.563,66
Otras cuentas por cobrar (Nota 3) 56.980,86 Anticipos clientes 25.083,52
Provisién cuentas incobrables (Nota 2¢ y 10) (11.567,64) Otras cuentas por pagar (Nota 9) 57.719,88
Gastos acumulados:
Inventarios 561.534,90 15% Participacion trabajadores (Nota 10y 11) 61.013,24
Impuesto a la renta (Notas 10y 11) 68.572,54
Gastos pagados por anticipado (Nota 4) 65.483,16 Beneficios sociales (Nota 11) 15.537,46
Total corriente 1.098.490,30
Total corriente 2.197.155,27 PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 12) 238.018,00
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
INVERSIONES PERMANENTES (Nota 5) 22.148,26
Capital social (Nota 13) 800.000,00
Reserva legal (Nota 17) 21.606,72
ACTIVO FIJO - NETO (Nota 6) 232.768,85 Reserva facultativa 42.735,86
Otras reservas 81,16
Resultado del ejercicro 277.169,18
OTROS ACTIVOS (Nota 7) 26.028,84
Total patrimonio 1.141.592,92
Total 2.478.101,22 Total 2:478.101,22

Las notas que se adj forman parte de los estados fi (1a22)




COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas 8.915.123,91
(-) Costo de Ventas (7.625.542,30)
UTILIDAD BRUTA 1.289.581,61
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas (480.943,37)
Gastos administrativos (508.913,71)
Subtotal (989.857,08)
UTILIDAD OPERACIONAL 299.724,53
FINANCIEROS Y OTROS:
Intereses y comisiones pagados (83.067,94)
Dividendos recibidos 27.830,81
Intereses cobrados 193.921,01
Otros ingresos/egresos neto (31.653,45)
Subtotal 107.030,43
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES 406.754,96
Menos:
Participacién a trabajadores (Notas 10y 11) 61.013,24
Impuesto a la renta (Notas 10y 11) 68.572,54
UTILIDAD DEL EJERCICIO 277.169,18

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)




Saldos iniciales

Ajuste por diferencia impuesto a la renta
Transferencia a utilidades retenidas
Distribucién utilidades 2000

Aportes futura capitalizacion

Provisién Reserva Legal

Reclasificacién

Aumento de Capital

Resultados del Ejercicio

Provisién 15% utilidad a trabajadores
Provis16n impuesto a la renta por pagar

Saldos finales

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

APORTE FUTURA

caRITAL SOCIAL AL FACULIATIVA  ReERVAS  ADIIOWAL  RETENDAS  pmacio | TOTAL
CAPITALIZACION

200.000,00 6592000  21.606,72 111.387,60 81,16 17208245 250.662,56 $21.740,49

(5318,50) (5.318,50)

24534406 (245.344,06) -

(50.000,00) (50.000,00)

98.001,75 98.001,75

24.534,40 (24.534,40) -

(1,75) 1,75 .

600.000,00 (163.920,00)  (24.53440)  (18.653,49) (172.082,45)  (220.809.66) -

406.754,96 406.754,96

(61.013,24) (61.013,24)

(68.572,54) (68.572,54)

800.000,00 - 21.606,72 42.735,86 81,16 - - 277.169,18  1.141.592,92

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)
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COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaifiia fue constituida en la Reptblica del Ecuador, en el afio de 1968. Su
principal actividad consiste en el ejercicio del comercio en todas sus ramas:
importacion, exportacion, agencias, representaciones, comisiones y en general todas
las actividades mercantiles permitidas por la Ley.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracién de la
Comparifa en la preparacion de sus estados financieros sobre la base de
acumulacioén, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a. Bases de presentacion

La Compafila prepara sus estados financieros en US$ doélares
norteamericanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compafifas y disposiciones legales
establecidas en la Ley y Reglamento del Régimen Tributario Interno,
organismos encargados de su control y vigilancia.

2.b. Inventarios
Los inventarios estdn valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base de valores promedio.
2.c. Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad
Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos

de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

2.d.

2.e.

2.1

2.8.

2.h.

Activos fijos

Estdn registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre § y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Inversiones

Por disposiciones legales emitidas por los Organismos de Control, las
inversiones permanentes son ajustadas al valor patrimonial.

Otros Activos

Al costo de adquisicién, este rubro incluye principalmente gastos de
organizacion, los mismos que se amortizan en linea recta a razén del 10%
anual, y valores en tramite legal por robo en importacion.

Participacién a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2002. (Nota 11)

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 15%y es politica de la Compafiia registrar su provisién
correspondiente. (Nota 11).

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencién adicional
alguna.
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NOTAS A LOS

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

2.

2.k.

2.1

Jubilacién patronal e indemnizaciones por desahucio

El Cédigo de Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a todos los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en una misma
Compaiifa. COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A,
establece una reserva sobre la base de calculos actuariales, realizados por
una firma de consultores debidamente reconocidos en esta érea.

El Art. 185 del Codigo de Trabajo, establece una reserva para las
bonificaciones por desahucio. La Compafiia cumpliendo esta obligatoriedad,
ha registrado en sus pasivos esta provision.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo

Para la elaboracién del estado de flujo de efectivo, la Compaifiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de

hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

Las transacciones reveladas en el parrafo precedente han sido negociadas en
términos normales y de acuerdo a las politicas internas de la Compafiia.

Ver siguiente pagina: Otras cuentas por cobrar
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NOTAS _A LOSESTADOS FINANCIEROS
AL 31 D X DICIEMBRE DEL 2.002

3. «TRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
VALOR
Plastigama S.A. 27.542,05
Préstamos a terceros 18.917,62
Otros menores 10.521,19
Total 56.980,86
4, & ASTOSPAGADOS POR ANTICIPADO
Inchuye:
Seguros 13.155,61
Antmlpo impuesto a fa renta y 47.744,67
reteniciones en Ia fuente
Otros menores 4.582,88
Total 65.483,16

Ver siguiente pigina: Inversiones permanentes
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

S. INVERSIONES PERMANENTES

Incluye:

VALOR
Austrogas S.A. 22.148,26

Total 22.148,26

Al 31 de diciembre del 2002, la Compaiifa no dispone del valor patrimonial
proporcional de la inversion, por lo tanto, los ajustes por ese concepto se
registraran en los primeros meses del periodo econémico subsiguiente.

Ver siguiente pagina: Activo fijo




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

6. ACTIVOS F1JOS

SALDO VENTASY /O SALDO
INICIAL ADICIONES BAJAS FINAL

Magquinaria y equipo 163.188,64 47 454,87 (2.204,13) 208.439,38
Muebles y enseres 77.657,19 696,68 78.353,87
Vehiculos 243.118,62 41.283,61 (14.054,40) 270.347,83
Mejoras locales arrendados 94.884,63 18.030,65 112.915,28
Mejoras Vehiculos 9.097,24 4.886,23 13.983,47
Mejoras equipo de computacién 14.058,49 14.058,49
Otros activos fijos 2.705.64 2.705,64

Subtotal 604.710,45 112.352,04 (16.258,53) 700.803,96
Depreciacién Acumulada
Magquinaria y equipo 132.245,03 11.665,25 (428,61) 143.481,67
Muebles y enseres 33.555,68 4.871,00 38.426,68
Vehiculos 184.605,87 22.872,49 (6.201,69) 201.276,67
Mejoras locales arrendados 56.102,84 9.241,37 65.344,21
Mejoras Vehiculos 5.391,16 1.538,41 6.929,57
M equipo de computacié 7.847,74 2.589,99 10.437,73
Otros activos fijos 1.867,98 270,60 2.138,58

Subtotal 421.616,30 53.049,11 (6.630,30) 468.035,11

TUYAL 183.094,15 59.302,93 (9.628,23) 232.768,85

%
DEPRECIACION

20-10
10
20
10
20
20
10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

7. OTROS ACTIVOS
Incluye:

VALOR
Valores en tramite judicial, por robo importacién 25 970,68

Gastos de organizacion 58,16

Total 26.028,84

8. SOBREGIROS BANCARIOS

Incluye:

VALOR

BOLIVARIANO
Corresponden a créditos pactados a una tasa de interés del 12.50%
anual, con vencimiento hasta enero del 2003. 150.000,00

PICHINCHA
OP. LPL-10241, pactado a una tasa de interés del 9% anual, a 172 dias
plazo; vence el 5 de Mayo del 2003. 50.000,00

PRODUBANCO

OP. 0700067502 y OP 0700073883 contraidos a una tasa de interés

del 14% anual, a 90 dfas plazo, con vencimientos en enero y febrero

del 2003. 90.000,00

Total 290.000,00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.062

9. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR
Impuestos retenidos 54,332.86
IESS 3,387.02
Total ____ 57,719.88

Ver siguiente pagina: movimiento de provisiones




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

10. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.002, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION
CUENTAS DUDOSA DECIMO TERCER gﬁf;':‘_g gfjf:‘r’g FONDODE 15 % PARTICIPACION IMPUESTO A :E;’gﬁfi
clggg;:%:g SUELDO A e RESERVA TRABAJADORES ~ LARENTA T nOnlel®
. SALDOS INICIALES (11.567,64) 1.823,09 172,03 113,17 7.448,03 52.136,82 44.779,36 37820,74
Débitos:
Pagos - (26.508,07) (553,55) - (18.952,47) (52.136,82) (44.779,36) (860,00)
Otros (113,17)
Créditos:
Provisién - 27.140,26 2.520,31 - 22.447,83 61.013,24  68.572,54 38.429,56
SALDOS FINALES (11.567,64)  2.45528 _ 2.138,79 ~ 1094339 6101324 __68.572,54 ___ 75.390,30
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

11.  PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada seglin detalle
siguiente:

a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones 406.754,96
15% Participacion a trabajadores 61.013,24

b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad antes de deducciones 406.754,96
(-) Participaci6n a trabajadores (61.013,24)
(-) Dividendos excentos percibidos en efectivo (27.830,81)
(+) Gastos no deducibles 56.160,17

Base Impositiva 374.071,08

25% Impuesto a la Renta 124.618,82

15% Impuesto a la Renta 249.452,26

Impuesto causado 68.572,54

¢- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS

Impuesto causado 68.572,54
Menos:

Retenciones en la fuente (47.744,67)

Impuesto a pagar 20.827,87

d .- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre
las utilidades sujetas a distribucién de dividendos, la Compaiifa considera el
15% para ¢l pago de sus impuestos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

12.

13.

14.

15.

PASIVOS LARGO PLAZO
Incluye:
VALOR
- Banco del Pacifico:
PFL 400-144-75482, tasa de interés reajustable, a 720 dias
plazo, vence el 13 d efebrero del 2003, pago de cuotas fijas
de capital. 14.925,00
- Proveedores 11.568,56
- Accionistas 77.000,00
- Jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio 75.390,30
- Intereses diferidos 59.134,14
Total 238.018,00

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.002, el capital social d&¢ COMERCIAL SALVADOR
PACHECO MORA S.A., por US$ 800,000.00 esta integrado por 800.000
acciones ordinarias y nominativas, negociables por un valor de US$ 1.00 cada una a
valor nominal unitario.

Segun la Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 12 de julio del
2002, resuelven el aumento de capital en US$ 600.000,00, registro que fue aprobado
mediante Resolucién No. 02-C-Dic-565 del 29 de agosto del 2002, de la
Superintendencia de Compafiias.

UTILIDADES RETENIDAS

Esté a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores contables de afios
anteriores.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdmico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria. La Compaififa capitaliz6 US$ 172,082.45 provenientes de
este rubro al 31 de diciembre del 2002.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

16.

17.

18.

19.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado del
afio, la variacién del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de los tltimos
cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:

ANO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0
2001 22.4
2002 9.35
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Accionistas, que se realiza en el periodo subsiguiente.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econémico 1996 inclusive, de la revision efectuada por la
autoridad en referencia, no surgieron diferencias con relacién al monto de los
impuestos declarados por la Compaiifa.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucién
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas la sociedades obligadas a
tener auditorfa externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compaiifa se encuentra
preparando dicha informaci6n.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

20.

21.

22,

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2002, la Compafifa no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de

Compatiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2002 y la fecha de preparacién de este informe (Marzo 11
del 2003), no se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.




