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AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

- A la Junta de Accionistas de:
COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

1. Hemos auditado los Estados Financieros adjuntos d¢ COMERCIAL SALVADOR
PACHECO MORA S.A., que incluyen el Estado de Situacion Financiera al 31 de
diciembre del 2011 y 2.010, Estado de resultados integrales, Estado de Cambios
en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por los afios que terminaron en estas
fechas, y un resumen de las politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de l1a Administracion por los Estados Financieros.

2. La administraci6on de COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A. es
responsable por la preparacion presentacion razonable de estos estados financieros,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el mantenimiento de
controles internos adecuados para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la
elaboracion de estimaciones contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad .es expresar una opinion sobre los estados financieros,
basada en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas,.asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que tenga
como objeto obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados
financieros estan libres de errores significativos.

4. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacion
de los riesgos por errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o
error. Al realizar las evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros,
lo que permite disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias,
pera no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también evalua los principios de contabilidad
utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por la
Administracion, asi como evaluar la presentacion de los estados financieros
tomados en conjunto. Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es
suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinion.

Quito:
Gaspar de Villarroel y Av. 6 de Diciembre Guayaquil: Cuenca:
Conjunto Parque Real Edificio Plaza 6 Of.; 34 Av. Joaquin Orratia 116 y Miguel Cordero s/n y Av. Paucarbamba
Telefax: 3360411 / 3360024 Juan Tanca Marengo Edif. Work Center 2do. Piso of. 208
Email: cedelauditores@hotmail.com Edif. Equilibrium Of. 412 Teléfono: (07) 409 1441
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AUDITORES EXTERNOS

- Opinion

5. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A., al Estado de
Situacion Financiera, Estado de resultados integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo, por los periodos terminados en estas fechas de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Parrafo de Enfasis

6. Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio
economico 2011 COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A. emitira
sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Otros Asuntos

7. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI (Resolucion No. NAC-
DGER 2006-0214), la opinidn sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias,
se emitirda por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados y
conciliados por la Compaiiia.

8. Por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias, establecidas en la Resolucion
No. 06.Q.ICI 003 del 21 de agosto del 2006 y No. ADM-08-199 del 3 de julio del
2008, se implementaran las Normas de Auditoria
aplicacion a partir de enero 1 de 2.011

Cuenca — Ecuador
Abril 30 del 2012

Arrenla Tlarg Duerne

[ [
T Cedd .

Jacqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE §71
Quito:
Gaspar de Villarroel y Av. 6. de Diciembre Guayaquil: Cuenca:
Conjunto Parque Real Edificio Plaza 6 Of.: 34 Av. Joaquin Orratia 116 y Miguel Cordero s/n y Av. Paucarbamba
Telefax: 3360411 / 3360024 Juan Tanca Marengo Edif. Work Center 2do. Piso of. 208
Email: cedelauditores@hotmail.com Edif. Equilibrium Of. 412 Teléfono: (07) 409 1441



( € 1) soaapaueuy sopeysa sof 3p jueaSaug 3p1ed uswao) ugyunfpe 3s anb sejou sy

SE'PPLIGSL'Y  €1°89€°669'S  OL'BLISIPY el SE'PPLGSL'Y  €1'89€°669'S  OL'SLISIPY lejo g
SE6ILT06'T  SOPFITIOLT  IFPLESLOT ooty ed fejog
11'795°8L LL'TSLILL 8911901 97 opouad [ap pepinn
80'899°t11 61°TETE6] vO°115°6€ 97 SOPRINWNOE SOPEINSIY
91'L8t'801 69°671'821 69°15T°TT st SBAIISY
00'000'€ 00°000°€ 00°000°¢ uQroezifendes emyny sapody
00°000°009'T  00°000°009°T  00°000°000°T 144 [e100s jenider
*SYLSINOIDDY SOT Ad OINOWINLYA 86'L9b°199 07'910°€59 YT'867°004°1 JUILI0]) SOALIY (B0 ],
01'1L7'188 $9'810°L06 EITPIET0] oze(d 03.1¥) ® SOAIsRJ [E)O]
- - £P'0£5°6S 17 SOpLIJIP soysanduu] - - 80°959°9¢ 1 SOPLII(] S0ANIY
€11L£°998 68°509'¥€9 SYISET06 44 oze[d o31ej e soalsed sonQ
L6668 1€ SLTIPTLT ST6ST'19 S1 SEIDIDUBUY SIUOLOMSUF U0 SIUOIESIQQ 78'919°¢8 8v'282'66 ov'ivS'I8 £l : SIPUILIL0) OU SOARIE SO0
OZVT1d 09UV Y SOAISYd 91°158'8LS IL'EET'ESS 9L'F60°T8T1 Tl odinbs £ gueyd ‘sapepardor g
STINFIHYOD ON SOALLDY
OS'PSL'ELE'T  PRFOTI69T  II'E9ILIES AUALLIOY) SOAISE] |BIO]
9€'116°0€ P9 1PE YL vZ'01T'€01 €7 RlUal 2] € 0)sandu]
07'098°02 0V'T8LLY 9€'8LL 0T €1 salopeleqel], %1 LE'OLT'L60Y  €6'ISECIP0'S  9P08ESIOS JUILLI]) SOAIY B0 ],
11°81999 65°168°51 £9'979'LT 0z £ 61 S3{BID0G SIUOISIADI]
11°8p0°L1 T6°L61°1T S9°1¥L 0T - SSHI 19p sepnaQq 08°0LY'LTE 15°978'81% 9€°£69'9£7 11 $2)u3LLI0Y so3sandwy tod soAndY
71999781 y8°T1T'881 1L'v$0'88 L1 s2juatLIon sojsandunt Jod SOAISE] -
- - (00'8S€°67) UQIORZI[E31 9P 0)2U JOJeA 10d SOURJUIAUL 3P UOISIAOL]
sauoisiA0L g LO'STV6STT  80'LSIO¥El  19'LT6'6TLY 01 soLIRuAU]
69'5TY 561 6L°081'L81 TY'E06'vSS s1 SEId[OUBLY S3UOIdMNSUT U0 Sauotoediq(y (68°¢Ep’1S) (£2°L85°8S) (zL'6T1'L91) L] PEPIIQRIQOD BSOPNP 3P SEJUAND UOISIADL]
6L'9vE I LL'TER 601 1€'720°501 8} Jeded Jod sejuand senQ T6'0SL°LLE £9'666 6v9 SY'899°€LE 6 1e1q0d 10d SEIUAND SENQ
01°6L8°SLE'T 68°V9p°9¥0°C 8'€78°96€°T 91 sepeuoroe(as ou teded 1od seyuan) 19°286'9€6°1 LS'LEOPOY'T 11°¢12°$£9°C 8 SOPBUOIDE]AI OU SAJUDIID J81Q0I 10d SBIBAND £ sojuaumso(g
$0J31DUBUY SOAISE ] $04213UEDY S0ANIY
95°280°LYT L8'816°107 $8°59£'9¢7 L DAND2J? [B SAUI[BAIMDS & 0ANDYH
0107 . . , *SSAINATIHOD SOAISYd 0102 X . *SAINATHHOD SOALLDY
[9p 0a3ud 3p | t1oz 0wy 110z ouy SEION 19p 012ua ap | 0107 ovy 1107z ouy SBION
SVLSINOIDDY SOT 3d OINOWINLYJ A SOAISVd SOALLOY

(YDIIYINY 40 SOUINA SOAV.LST SOT 3 STAVIOA N3 OAVSIRIXD
010°7 THA SYAILVEVJINOD SYHAID NOD 1107 1da IYFIWALDIA 3d 1€ TV
VAAIONVNIL NOIDVILLIS 3d Oav.1sa
V'S VHOW ODIHDVd HOAVATYS TVIDHIWOD

D322220292920200900000000000000000092000000022)2299



reccccececeeececccceccceccececccececcrcecececceercccececceceeee

COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS: Notas
Ventas netas 27
(-) Costo de ventas 28

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:
Gastos Administrativos 30
Gastos de Ventas 29

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
+/- Otros ingresos/egresos (neto)

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacion a trabajadores 23
Impuesto a la renta 23
Reserva legal 25

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a39)

Aine 2.011

17.073.899,00
(14.548.883,75)

Aiio 2.010

14.963.568,40
(12.836.585,62)

2.525.015,25

2.126.982,78

820.596,56
1.402.811,52

740.487,20
1.000.274,31

(2.223.408,08)

(1.740.761,51)

301.607,17 386.221,27
(207.839,89) (130.314,42)
44.755,09 62.642,49
(163.084,80) (67.671,93)
138.522,37 318.549,34
(20.778,36) (47.782,40)
(105.679,33) (74.341,64)
(1.453,00) (19.642,53)
10.611,68 176.782,77
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COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

0

2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Efectivo procedente de clientes 16.892.832,00 14.452.439,00
Efectivo pagado a proveedores (15.258.029,00) (13.039.206,00)
Efectivo pagado por obligaciones laborales (1.363.344,00) (1.099.697,00)
Efectivo provisto de (pagado a) partes vinculadas, neto 11.162,00 (159.613,00)
Efectivo pagado por intereses (207.840,00) (130.314,00)
Efectivo recibido por intereses 45.254,00 51.251,00
Efectivo pagado por impuesto a la renta (149.284,00) (99.819,00)
Efectivo provisto (pagado) por otros ingresos y egresos 1.122,00 62.643,00
Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) las actividades de operacién (28.127,00) 37.684,00
Flujo de efectivo de Jas actividades de inversién:
Efectivo neto procedente de la recuperacion de inversiones a corto pazo - 50.000,00
Efectivo utilizado para la compra de activos fijos (126.349,00) (74.937,00)
Efectivo utilizado para la compra de inversiones en subsidiarias - (16.489,00)
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversion (126.349,00) (41.426,00)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo procedente de obligaciones financieras cp 367.423,00 -
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras cp (7.945,00)
Efectivo procedente de obligaciones financieras Ip 16.523,00
Efectivo utilizado para el pago de obligaciones financieras Ip (101.154,00) -
Efectivo utilizado en el pago de dividendos (77.346,00) -
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento 188.923,00 8.578,00
Flujos de efectivo netos del afio 34.447,00 4.836,00
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aiio 201.918,56 197.082,56
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 236.365,56 201.918,56
Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1a39)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)
2011 2010
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Resultados del afio 117.744,00 167.526,00
Mads (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciacion de activos fijos 91.927,00 95.265,00
Impuesto a la renta del afio (105.679,00) (64.707,00)
Variaciones en el impuesto a la renta diferido 2.469,00 (29.145,00)
Provision para jubilation patronal 112.671,00 50.277,00
Ajustes a resultados de afios anteriores
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (192.620,00) (505.247,00)
Otras cuentas por cdbrar 143.075,00 (169.941,00)
Activos por impuestos corrientes (55.432,00) (68.905,00)
inventarios (379.751,00) (76.514,00)
Cuentas por pagar comerciales 350.359,00 670.590,00
Otras cuentas por pagar (88.342,00) (109.563,00)
Obligaciones laborales (33.906,00) 15.110,00
Pasivos por impuestbs corrientes 9.358,00 62.938,00
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de operacion (28.127,00) 37.684,00
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COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. INFORMACION

1.1 Constitucion y Operaciones:

La Compaiiia fue constituida en el afio 1968, su actividad principal consiste en el
gjercicio del comercio en todas sus ramas: importacidn, exportacidn, agencias,
representaciones, comisiones y en general todas las actividades mercantiles
permitidas por la Ley.

1.2 Autorizacion del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Accionistas.

2. BASES DE PRESENTACION

2.1. Déclaracion de Cumplimiento

Los estados financieros estan preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacioén financiera (CINIIF).

Para ' COMERCIAL SALVADOR PACHECO MORA S.A. estos estados
financieros son los primeros preparados de conformidad con los nuevos principios
de contabilidad de aceptacion general en Ecuador (NIIF), siguiendo los
procedimientos técnicos establecidos en la NIIF 1, en la preparacién de los estados
financieros adjuntos.

En Nota 3.15 adjunta en este reporte, se describe una explicacién de los efectos que
la adopcién de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el
balance general, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo al 31 de
diciembre del 2011.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejords e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y
que la Compafifa no ha adoptado con anticipaciéon. Estas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS$ dolares)

2.2. Nuevas NIIF que seran adoptadas por la Compaiiia en los proximos afios.-

Norma

NIC 12

NIC 1

NIC 19
NIC 27
NIC 28

NIiF 9

NIIF 10

NIIF 13

La administracion de la Compafiia considera que la implementacion de las normas citadas
en el parrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados financieros en el

Tipo de cambio

Enmienda. Exencidn al principio existente para [a valoracién
de activos y pasivas por impuestos diferidos que surgen de
invergiones inmobiliarias valoradas a valor razonable
Enmienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas
en el otro resultado integral sobre la base de si son
potencialmente reclasificables al resultado del ejercicio con
posterioridad

Enmienda. Eliminacién del enfoque del corredor y cdlculo de
los castos financieros sobre una base neta

Enmienda. Estados financieros consolidados y separados
Enmienda. inversiones en asociadas y negocios en conjunto
Mejora. Reconocimiento y medicion de instrumentos
financieros

Mejora. Principios para 1a presentacion y preparacion de
estados financieros consolidados cuando una entidad
controla una o mas entidades

Mejora. Uniformidad en la determinacidn de valor razonable

ejercicio de su:aplicacion.

2.3. bMoneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 ( Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el dolar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones en

Aplicacion obligatoria
para ejercicios
iniciados a partir de:

1 de enero del 2012

1 de julio del 2012

1 de enero de} 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2015

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

otras divisas distintas al dolar, se consideran “ moneda extranjera”

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estan presentados en

dolares de los Estados Unidos de América
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS délares)

2.4. Uso de estimaciones vy Juicios en la preparaciéon de los estados financieros

La preparaciéon de los estados financieros requieren que la Administracién de la
Compafiia, en la aplicacién de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.  Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son facilmente determinables por otras
fuentes

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

3. POLITICAS CONTABLES.

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros

3.1. Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

3.2. Equivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses 0 menos

3.3. Préstamos v cuentas por cobrar

Se regjistra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerg¢iales a clientes, compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activog financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que ng cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de

situacidn
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La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacion
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

3.4. Prpvisi(m para cuentas de dudosa cobrabilidad v Baja de otras
cuentas por cobrar

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente.

Al 1 dé¢ enero del 2010, la Administracion de la Compaiiia efectud una revisién del
importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar debido a la existencia de
partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos
significativos durante los afios 2011 y 2010. Las pérdidas por el deterioro del valor
de las'otras cuentas por cobrar por US/.114.286 fueron reconocidas contra los
resultados acumulados de la Compaiiia.

3.5. Propiedad, Planta vy Equipo

a) Medicion inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los
activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de
funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o
venta) 'son considerados como parte del costo de dichos activos.

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Despugs del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.
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¢) Depreciaeion.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas ttiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Activo: tasas: Valor residual:
Edificios 2,5%

Instalaciones 4%

Vehiculos 10% 20% del costo de adquisicion
Equipo . de computacion 33%

Muebles y enseres 10%

Otros activos 10% e

d) Disposiciéon de activos fijos.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la

transaccion.

3.6. Dgterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evalta informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterio:ro, asi como para los activos intangibles con vida til no definida, se calcula
el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles
pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo ; individual, la Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad
generagora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El im;@one recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor
en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cualesno se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros.
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Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe
en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Baja de activos por impuestos corrientes, al 1 de enero del 2010, la Administracion
de la Compaiiia efectué una revisién del importe recuperable de sus activos por
impuestos corrientes debido a que segin la legislacién tributaria vigente parte de
estos activos se encontraban prescritos.

Las pérdidas por deterioro de los activos por impuestos corrientes que fueron
reconocidas contra los resultados acumulados ascendieron a US/.129.082.

Medicidn de los terrenos a su valor razonable, los terrenos incluidos en el rubro
activo fijo, fueron medidos a su valor razonable al 1 de enero del 2010. Esta
decision fue adoptada por la Compaiiia con base en la exoneracién mencionada en la
“NIIF-1: Adopcion por primera vez de las NIIF”, cuyo resumen se incluye en el
literal a) de la Nota 3.5

Los valores razonables de estos activos fueron establecidos mediante un estudio
elaborado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compafiias. Con base en este estudio los resultados acumulados y los terrenos
incluidos en el rubro activo fijos fueron incrementados en US/.267.665.

Medicion de los edificios a su valor razonable, los edificios incluidos en el rubro
activo fijo, fueron medidos a su valor razonable al 1 de enero del 2010. Esta
decisiéh fue adoptada por la Compafifa con base en la exoneracién mencionada en la
“NIIF-1: Adopcién por primera vez de las NIIF”, cuyo resumen se incluye en el
literal 4) de la Nota 3.5

Los valores razonables de estos activos fueron establecidos mediante un estudio
elaborado por un perito independiente calificado por la Superintendencia de
Compafiias. Con base en este estudio los resultados acumulados y los terrenos
incluidos en el rubro activo fijos fueron incrementados en US/.152.249.

Al 31,de diciembre del 2010, la depreciacién acumulada de los edificios fue
recalculada considerando el costo atribuido y la vida (til remanente de los edificios,
los cuales fueron establecidos por peritos independientes calificados por la
Superintendencia de Compaiifas. El resultado del recalculo establecié un incremento
de la depreciacion acumulada de US/.6.285 que fueron reconocidas contra los
resultados del afio 2010.

Recaldulo de la depreciacién acumulada de instalaciones, la depreciacion acumulada
de las jnstalaciones al 1 de enero del 2010 fue recalculada con base en las politicas
contablles establecidas por la Administracion de la Compafifa, es decir,
consid:brando una vida util de 25 afios. Como resultado del recalculo de la
depreciacion acumulada al 1 de enero del 2010, las instalaciones y los resultados
acumulados de la Compafiia fueron incrementados en US/.73.733.
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Al 31 dje diciembre del 2010, la depreciaciéon acumulada de las instalaciones fueron
nuevamente recalculados con base en las politicas contables mencionadas en el
parrafo: anterior, con lo cual los resultados del afio 2010 y la depreciacion
acumulada fueron incrementados en US/.9.575.

Recalculo de la depreciacién de vehiculos, la depreciacion acumulada de vehiculos
al 1 de enero del 2010 fue recalculada con base en las politicas contables
estable¢idas por la Administracion de la Compafiia, es decir, considerando una vida
atil de 10 afios y un valor residual del 20% calculado sobre el costo de adquisicion.
Como resultado del recalculo de la depreciacion acumulada al 1 de enero del 2010,
los Vehjculos y los resultados acumulados de la Compafiia fueron incrementados en
US/.59.559.

Al 31 de diciembre del 2010, la depreciacién acumulada de los vehiculos fueron
nuevan:tente recalculados con base en las politicas contables mencionadas en el
parrafo’ anterior, con lo cual los resultados del afio 2010 y la depreciacion
acumulada fueron incrementados en US/.1.999.

3.7. Beneficios Post-Empleo

Planes de contribucién Definidos

La Compaiiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

« Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes
de beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Codigo del Trabajo, es
calculdda por separado para cada beneficiario del plan, estimando ¢l monto del
benefi¢io futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor presente
y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al plan ( si los
hubiergi). La tasa de incremento salarial aplicada es del 2.40% y la tasa de
descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos de
Ecuadd:)r a largo plazo como puntos de referencia. La Compafiia reconoce las
ganandias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El
célculc;» es realizado por un actuario independiente usando el método de crédito por

unidad proyectada.

Adem{és dicho Cdédigo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberda pagar una indemnizacién calculada en base al
numerp de afios de servicio. El calculo es realizado por un actuario independiente
usandg el criterio de rotacion de los empleados y la ocurrencia en el pago de este
beneficio.
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> Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base ng descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado es provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado 'y la obligacién puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracidén, decimocuarta remuneracién, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiifa, son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por
el empleado.

> Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrés, a un plan
formal idetallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacidn o cese en el caso de
despidds intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cddigo del Trabajo, son
recono¢idas como gastos cuando se da término a la relacion contractual.

3.8. Impuesto a la renta corriente

El cargfo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

A parﬂr del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y

gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La refcii:rida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menorique el monto del anticipo minimo, este ultimo se convertird en impuesto a la
renta deﬁnitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas
su dev*;olucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devolu;cién de este anticipo. Durante el 2011 la Compafiia registré como impuesto a
la renfa corriente causado el valor determinado sobre la base del 24% sobre las
utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuefsto a la renta correspondiente. Durante el 2010 la Compafiia registré como
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impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la base del 25%
sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo
del impuesto a la renta correspondiente.

3.9. !‘ )tros activos

Se registra al costo de adquisicidn, este rubro incluye inversiones permanentes,
documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos intangibles y gastos de
constitucion, que se amortizan en linea recta a 20 afios.

3.10. Baja de otras cuentas por cobrar

Al 1 de enero del 2010, la Administracion de la Compaiifa efectud una revision del
importg recuperable de otros activos debido a la existencia de partidas antiguas
pendientes de cobro y partidas que no tuvieron movimientos significativos durante
los afios 2011 y 2010. Las pérdidas por el deterioro del valor de otros activos por
US/.18,235 fueron reconocidas contra los resultados acumulados de la Compaiiia.

3.11. Provisién para vacaciones

Al 1 deg enero del 2010, la Administracién de la Compafiia determiné un exceso de
provisién para vacaciones por el valor de US/.30.114 que fue contabilizado como un
ingresa en los resultados del afio 2010.

Con estos antecedentes, los estados financieros de apertura reconocen una
disminucion de la provision para vacaciones de US/.30.114 y un incremento de los
resultados acumulados por el mismo valor. Por lo tanto, los resultados del afio 2010
fueron disminuidos en este mismo valor

3.12. ?Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como fse menciona en el literal b) de la Nota 3.5, la Compaiiia reconocid en el
estado! de situacion financiera de apertura un incremento en la provision para
jubilacion patronal y desahucio por el valor de US/.5.577, valor establecido
mediante un célculo actuarial elaborado por un perito independiente con base en el
método de unidad de crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye
las gar#ancias o pérdidas actuariales existentes a la fecha de transicion a las NIIF (1

de eneto del 2010).

Al 31 iie diciembre de} 2010, las provisiones para beneficios laborales a largo plazo
fuerong incrementados en US/.46.630, valor establecido mediante un célculo
actuarial elaborado por un perito independiente. Este incremento representa una
disminucién de los resultados del afio 2010 por el mismo valor.
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3.13. lg\puestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance! que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance de situacion
financidra. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias
que fuefon registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

3.14. impuestos diferidos netos:

A continuacion un resumen de los activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de
diciembre y 1 de enero del 2010:

Imnuesﬂios diferidos netos Al 31 de diciembre y 1 de enero del
2010 2010
Activos;{i por impuestos diferidos 44,208 29,363
Pasivos| por impuestos diferidos 64,614 78,914
tmpuestos diferidos, netos [ 20,406] 49,SSTJ

a) Diikrencias temporarias activas:

A continuacién un resumen de las diferencias temporarias que originaron activos
por impuestos diferidos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010:

i ulo ivos por impu s diferid Al 31 de diciembre y 1 de enero del
: 2010 2010
Difgrgncias temporarias activas
- Prpvisidn para cuentas incobrables 129,899 96,753
- Prbvisién para inventarios obsoletos 19,339 15,120

- Déterioro de activos fijos

- Prbvisién para gastos de cobranza -
- Béneficios sociales a largo plazo 46,630 5,577
- Arfhortizacion de pérdidas - -

chrtal diferencias temporarias activas L 195,868 l 117,450 ]
A¢tivos por impuestos diferidos a la tasa vigente 48,967 29,363
Ajustes por cambio de tasa de impuesto (4,759)

Aftivos por impuestos diferidos totales , 44,208L 29,363 I

La Administracién de la Compaiiia con base en proyecciones financieras de los
préximos afios estima que las diferencias temporarias activas podran ser

! . .
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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b) Difg;rencias temporarias pasivas:

A continuacion un resumen de las diferencias temporarias que originaron pasivos
por impuestos diferidos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010:

dlcyl asivos por im iferi Al31 de didembre y 1 de enero del
; 2010 2010
Difetencias temporarias pasivas
- Medtcién de los edificios a su valor razonable 145,523 152,248
- Excelso de depreciacion acumulada de edificios 441 -
Recdlculo de la depreciacion acumulada de instalaciones 83,308 73,733
- Recélcu!o de la depreciacion acumulada de vehiculos 61,558 59,559

Vehfculos adquiridos mediante contratos de
arrepdameinto financiero .

- Reduccidn de la provisién para vacaciones - 30,114
Totél diferencias temporarias pasivas l 290,830 l 315,654 ]
Pasivos por impuestos diferidos a Ja tarifa vigente 72,708 78,914
Ajubtes por cambio de tasa de impuesto (8,094) -
Pasivo por impuestos diferidos totales f 64,614 I 78,91ﬂ

¢) Variaciones de los activos y pasivoes por impuestos diferidos:

Las vatiaciones de las cuentas del activo y pasivo por impuestos diferidos ocurridos
durante el periodo contable fueron registradas de la siguiente manera:

Movimigﬂ_‘ tos Al 31 de diciembre
: 2010

Efectos rg'conocidos en los resultados del periodo:

- Variacién del afio en los activos por impuestos diferidos

(antes del ajuste por cambio de tasa) 19,604
- Variaciéri’ del afio en los pasivos por impuestos diferidos

(antes de‘ ajuste por cambio de tasa) 6,206
- Ajuste dél activo por impuestos diferidos por cambio en

la tasa dejl impuesto a la renta (4,759)
- Ajuste dél pasivo por impuestos diferidos por cambio en

la tasa dafl impuesto a la renta 8,094

'

lmpuestgs diferidos reconocidos en los resultados

del afio 2010 29,145 |

i
|
i

¢
'
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1)
3)
6)
7)

8)
10)
11)
12)
13)

3.15. Conciliacién del estado de resultados integrales

Las corciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del
impactd de la transicién a las NIIF sobre los resultados integrales previamente
informados de la Compaiiia:

Movimient‘;os Al 31 de diciembre del
: 2010
Resultadc% de la Compaiiia con PCGA anteriores: 176,783
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales (33,146)
Provisidn para inventario obsoleto (4,218)
Medicién de edificios a su valor razonable (6,285)
Recaiculo;‘de la depreciacion acumulada de instalaciones 9,575
Recalculo/de la depreciacion acumulada de vehiculos 1,999
Reducciérﬁ de la provisién para vacaciones (30,114)
Impuesto;a la renta del afio 2010 (19,510)
Beneficio$ laborales a largo plazo (41,053)
Impuestos diferidos 29,145
Efectos del proceso de adopcion de las NIIF | (93,607)]
Patrimonfio de Ja Compaiiia con NIIF: I 83,176J

3.16. iObligaciones laborales

Los béneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia

propor¢iona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
I ~r

propor¢ionados por la Compafiia comprenden:

a) Beneﬁﬁios a corto plazo.-

Son bd:neﬁcios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguierites al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
benefi¢ios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que
se devéngan. s

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los trabajadores
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b) Beneﬁc:ios post-empleo.-

Son benieﬁcios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluxdo su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
termlnapon Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia

son:

Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de

Seguridad Social - JESS): El costo de estos planes fueron determinados con

bas¢ en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
debq:ran pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por ﬂos empleados durante el periodo que se informa.

Plahes de beneficios definidos (jubilacién patronal v desahucio): ¢l costo de

tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
indé¢pendientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las
gangncias o pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados
fueq*on reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan
el i/alor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las
ganpnmas y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados
anttts mencionados

c) Benefiéios por terminacion.-
1

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da

por te

nf‘inado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son

reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

3.17. fEstimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
lestimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos
iestados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
§supuestos utilizados por la Compafila se encuentran basados en la
\experiencia histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situacion
financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracion.

|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 Dﬁ DICIEMBRE DEL 2.011y 2.010(Expresado en US$ délares)

3.18. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién

o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresgs por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una
de las siguigntes condiciones:

Se ha trans"ferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes

La Compafiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos.

Se puede rﬁedir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes
costos incujrridos o por incurrir relacionados a dichos ingresos

Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion

El importe fde los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

3.19. Reconocimiento del ingreso y gasto

El ingxfeso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para su
transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de medicion
del principio contable del devengado.

i

Los Gastos se contabilizan por el método de causacion.

3.20. Costos v gastos

Los co?stos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en
los resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como Enomxa general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos,| salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
|

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma|legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
intenciJén de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pa;ﬁvo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.
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NOTAS }\ LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS$ délares)

3.21. tstado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del
afio, actualizada en términos de dodlares de los Estados Unidos de América al cierre

del misfrw.

3.22. Juicios y estimaciones de la gerencia

La prej}aracién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requier¢ que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuest{bs inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propédsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los

estados! financieros. En opiniéon de la Administracion, tales estimaciones y

supuesrrs estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacidn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estlmadlones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A conttmuamon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
prepara{cmn de estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1:
Adopcion por primera vez de las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcién
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

4. ADMINISTMCION DE RIESGOS FINANCIEROS

1)
2)
3)
4)
3)

Como paxﬁe del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion
fmanmerai de la Compaiiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
flujos en él futuro. Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compaiiia ha
establemdfo procedimientos de informacidn para:

Identificat riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar{la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacioh que actualmente estdn en uso por parte de la Compaifiia:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en USS délares)

Riesgo de crédito

El riesgo de cf[édito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida

financiera para:la Compaiiia.

Debido al girofdel negocio, la Compafiia vende sus productos a clientes corporativos y al
publico en general. La mayor parte de las ventas al publico se realizan principalmente en
efectivo o mediante tarjetas de crédito; el resto de las ventas al publico y las ventas a
clientes corpogfativos se realizan a plazos que fluctian entre 30 y 120 dias. Previo a la
concesion del; crédito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el
departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos y demas condiciones de crédito.

Riesgo de liquidez

El riesgo de 1iiquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiiia de
manera que la{ Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compaiiia a cdrto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante el afio 2010, permitié mejorar la liguidez con que cuenta
la Compafifa p:ara cumplir con sus obligaciones. Sin embargo, como se aprecia en la Nota
22, los pasivas financieros son muy superiores a los activos financieros, lo cual en la
opinién de laj Administracion de la Compafiia se reducird mediante aportes futuros de
capital y las ganancias que genere el negocio en el futuro.

Riesgo de capgital

La Administrq'cién gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonio.

La Administracion de la Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos
propios, los mismos que al 31 de diciembre del 2011 representan el 32,4% del activo total.
El 16,7% de sbs activos estan financiados con obligaciones que generan intereses explicitos
cuyo costo fifanciero oscila entre el 7% y 10% anual. El restante 50,9% de los activos
provienen principalmente de financiamiento directo recibido de proveedores que no
generan costoi financieros explicitos y tienen vencimientos entre 60 y 90 dias plazo
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NOTAS A LOS EjSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

5. CONCILIA:\CION ENTRE NIIF y PCGA ANTERIORES

Las conc111ac1ones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto
de la transmom a las NIIF sobre la situacion financiera previamente informados de la

Compafiia:

Movimien;' oS Al 31 de diciembre y 1 de enero del
5 2010 2010
Patrimonl:o de la Compaiiia con PCGA previos: 2,101,145 1,904,719
1) Deterioro :de cuentas por cobrar comerciales (151,497) (118,351)
2) Bajade oﬂ_ras cuentas por cobrar (114,286) {(114,286)
3) Provision bara inventario obsoleto (19,338} (15,120}
4) Baja de aétivos por impuestos corrientes (129,082) {129,082)
5) Medicion be terrenos a su valor razonable 267,665 267,665
6) Medicion be edificios a su valor razonable 145,964 152,249
7) | \
Recalculoéde la depreciacion acumulada de instalaciones 83,308 73,733
8) Recalculo}i de la depreciacion acumulada de vehiculos 61,558 59,559
9) Baja de otros activos : (18,235) (18,235)
10) Reducciérf) de la provision para vacaciones - 30,114
11} Impuestoa la renta del afio 2010 (19,510) -
12) Beneﬁciog laborales a largo plazo (46,630) (5,577)
13) Impuestos diferidos (20,406) (49,551)
Patrimorfio de la Compaiia con NHF: f 2,140,GSGT 2,037,837 ]

A continuacién incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversion a NIIF de los estados financieros de la Compafiia:

5.1. Déterioro de cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas pQ)r cobrar comerciales al 1 de enero del 2010 incluyen valores incobrables por
un valor apr )ximado de US/.118.351 que fueron establecidos con base en la politica
sefialada en la Nota 2.6, es decir, aplicando un porcentaje del 90% sobre la cartera con una
antigiiledad mayor a 1 afio y el 20% sobre la cartera vencida entre 180 y 365 dias. Por lo
tanto, los est#dos financieros de apertura reconocen un incremento de la provision para
cuentas incobrables de US/.118.351 que fueron registrados con cargo a los resultados

acumulados.

Al aplicar la 3 isma politica para el célculo de las cuentas incobrables al 31 de diciembre
del 2010, la Compaiifa reconocid un incremento en la provision para cuentas incobrables
de US/.33.144 que fueron registrados con cargo a los resultados del afio 2010.
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NOTAS A LOS EJ:STADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

6. RECLASIHCACIONES EN EL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

La administracion de la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado
de situacion financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la “NIC-1:

Presentacion de estados financieros™

Cuenta: - Presentacion Presentacion Saldos al 31 | Saldos al 1 de
“ bajo NEC: bajo NIIF: de enero del 2010
B del 2010

Tarjetas de crédito | Otras cuentas | Cuentas por 817 12.325

' por pagar cobrar

‘ comerciales
Impuesto al féalor Impuestos Otras cuentas por 131.853 109.402
agregado IVA | cobrar
Retenciones eh la | Impuestos Activos por 157.892 88.987
fuente y antig¢ipos impuestos
del impuesto a la corrientes
renta f
Gastos de pre- | Otros activos | Otras cuentas por | — ----=------ 323
operacion cobrar
Garantias i por | Otros activos | Otras cuentas por [ ---------=- 3.400
cobrar : cobrar
Inversiones ' en | Otros activos | Inversiones en 81.547 65.058
acciones : acciones
Cuentas por ﬁ)agar Otras cuentas | Otras cuentas por 6.000 19.800
a relacionadas: por pagar pagar a

: relacionadas
Obligaciones : con | Otras cuentas | Obligaciones 21.198 17.048
el IESS por pagar laborales
Remuneraciones Otras cuentas | Obligaciones 43.082 39.883
por pagar por pagar laborales
Garantias * por | Pasivos a | Otras cuentas por 1.554 1.554
pagar : largo plazo pagar
Impuesto a lajrenta | Obligaciones | Pasivos por 74.342 30.914
por pagar | laborales impuestos

corrientes




receccceccecececcecceecececcecceccrcereccececceccceeee ccecrceceee e

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 y 2.010(Expresado en US$ ddlares)

2. Reclasificaciones en el estado de resultados integrales

La administracion de la Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado
de resultados integrales, para una apropiada presentacion de acuerdo a la “NIC-1:

Presentacion dd estados financieros”

Cuenta: Presentacion Presentacion Saldos al 31 de
bajo NEC: bajo NIIF: diciembre del 2010
Participacion Participacion Gastos de venta, 47.782
laboral laboral Y,
Gastos
administrativos

A continuaciéﬁ un resumen de los principales ajustes al estado de flujos de efectivo:

Congciliacién

b.

Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo

Flujos de efedtivo provenientes (utilizados) de
-actividades de operacidn '
Flujos de efedtivo provenientes (utilizados) de
actividades dé inversion
Flujos de efe&tivo provenientes {utilizados) de
actividades dg financiamiento

Flujos de efe¢tivo netos de afio

(1)
(1)

(1)

Efectivoy quﬁivalentes al inicio de! afio 2010

Efectivo y equivalentes al final del afio 2010

PCGA previos Diferencia NUF
34,996 2,688 37,684
(24,938} (16,488) (41,426)
(5,222) 13,800 8,578
4,836 4,836
197,083 197,083
201,919 | 201,919 |
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AL 31 DE DICIENBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)

7. EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Inclhye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 deenerod

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Bj{mcos (1) 234.748.,83 200.314,12 196.542,56
Caja general 590,00 540,00 540,00

Cdja chica 1.027,02 1.064,75 -
Inversiones - - 50.000,00
Total 236.365,85 201.918,87 247.082,56

() Saldos disponibles en cuentas corrientes

8. DOCUME]:NTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS

Inciuye:

Clientefs Casa Matriz

Clientefs Centro Plastico

Clientefs Centro Distribucion
Clientefs Centro Automotriz Pintuco
Clientef§ Franquiziado

Clienteis Centro

C|ienteis Americas

Total

Al 31 de dicimebre del

Al 1 deenerod

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
1.569.365,73 1.517.651,86 1.097.829,03
690.629,58 670.644,81 621.524,31
340.234,66 298.329,06 175.188,65
26.196,96 7.214,26 42.243.04
- 197,58 197,58

7.815,33 - -

970,85 - -
2.635.213,11 2.494.037,57 1.936.982,61
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)

Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales por vencimiento se detalla a

continuacion:
Composidién de saldos por antiguedad:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

Cartera vigente
Carterd vencida:
a) def 0a 90 dias
b) del 91 a 180 dias
c) del 181 a 360 dias
d) m%as de 360 dias

Su btoté |

Movimientos de la provision:

Saldo inicial
Nuevas provisiones
Baja;’s de cartera

Saldo final

9. OTRAS Cj;UENTAS POR COBRAR

Inciuye:

Anticif)o a importaciones y proveedores
Cuentés por cobrar Amanco Plastigama
Tarjetafis de crédito

Segurcjps

Presta'rnos y anticipo a empleados
Préstamos terceros

Otros ;menores

Total

Ver pdgina siguiente: Inventario

2011 2010 2010
2,163,769 2,015,849 1,526,899
283,654 213,010 172,307
18,878 15,981 17,811
21,338 23,600 59,196
156,881 204,816 151,497
2,644,520 2,473,256 1,927,710
Al 31 de diciembre del
2010
188,486 148,187
40,299
-21,356 0
[ 167,130 | 188,486

Al 31 de dicimebre del

Al 1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
138.646,56 295.652,59 15.883,76
87.298,36 52.445 80 93.179,87
9.306,45 20.394,53 31.902,60
18.678,94 35.166,73 35.092,70
51.653,22 54.059,05 33.039,68
7.300,82 147.404,56 106.824,70
60.784,10 44.876,37 61.827,61
373.668,45 649.999,63 377.750,92
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10. INV EN'i‘ARIOS

Incll;lye:

Inventario éGas Carga
Inventario gTuberia

Inventario Calefones
lnventariofComputadoras
InventariogMenaje
Inventario/Electrodomesticos
|nventariofLinea Blanca
Inventarioé Industrial
InventariojMicelaneos
lnventario_g Gliden

lnventariof Pintuco

Inventario{ Automot
Inventaridf Telefonia
Inventarid Calzado
Inventarid Cemento
lnventariq@ Juguetes
lnventariqi Disensa
Inventarid Plycem

inventarig Misc. Centro Plasti
Inventarids Plasticos
|nventariof Tanques
|nventaridjp Inepaca
lnventarié Envases
lnventarig:h Micelaneos
Inventarié Gas Envases
Inventaric*:) Automot Complem
Inventari%) Plastidor
Inventarié Kimberly Clark
Inventarip San Remo
Inventarip Vizia

Inventraro Ordene
lnven{ari!b Colchones
Inventarip Especial
Inventarip Motos

TOTAL

Al 31 de dicimebre del

Al 1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
1.638,77 1.929,74 3.799,49
214.643,95 171.879,19 110.626,64
146.904,82 128.880,13 104.469,16
140.504,50 121.409,64 182.537,38
16.847,01 5.441,19 3.925,32
84.515,95 41.212,58 53.593,20
336.172,08 226.040,20 167.098,17
800,02 598,44 1.624,36
68,92 - 881,06
104.242 44 141.332,64 94.292,80
53.932,98 43.476,04 27.626,49
13.541,41 786,60 8.215,92
16.410,50 9.188,09 5.799,34
106.239,67 60.972,69 30.575,29
777,70 893,30 4.609,73
22.291,53 8.153,03 5.059,00
1.573,90 10.342,36 10.566,66
45.499,43 63.344,77 43.804,32
93,42 108,12 92,53
73.691,08 76.771,23 63.929,00
4.485,80 6.423,53 4.690,18
34.709,27 84.068,38 134.593,15
1.232,76 1.488,32 1.869,56
1.425,22 2.963,47 8.134,90
35.299,12 30.609,31 38.741,79
7.184,43 8.380,95 12.238,55
2.515,40 - -
72.334,41 - -
116.583,62 61.469,13 81.718,49
3.934,27 9.356,61 15.381,88
1.920,71 8.351,88 11.220,71
347,04 14.285,52 27.708,90
21.512,51 - -
46.052,77 - -
1.729.927,41 1.340.157,08 1.259.423,97

Ver pigina siguiente: activos por impuestos corrientes
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS dolares)

11. ACTIVé)S POR IMPUESTOS CORRIENTES

Inclilye:

Anticipof I. Renta Retencion Fuente
Impuesﬂfo al Valor Agregado Pagado
Crédito g*rributario por Ret. en la Fuente
lva Paghdo en Importaciones

I Rentaf Anticipo

Total

Ver pagina siguiente: propiedad, planta y equipo

Al 31 de dicimebre del

Al 1 de enero del

ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
195.871,90 152.145,82 89.552,15
- 118.409,57 95.577,02
23.369,00 127.069,02 127.069,02
- 13.443,30 13.824,61
17.452,46 7.758,80 1.448,00
236.693,36 418.826,51 327.470,80
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CEDELSA. "

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011Y 2.010 (Expresado en US$ délares)

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Incl-ﬁye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.009
Inversicf;m Austrogas 81.547,40 81.547,40 65.058,40
Docurnfsntos por cobrar clientes L/P - 13.000,00 13.000,00
patentes y marcas - 1.537,40 1.537,40
Gasto de organizacion 1.282,20 1.282,20 1.282,20
Amortizacion acumulada (1.282,20) (2.819,60) (2.819,60)
Otros akctivos no corrientes - 5.235,08 5.558,42
: Total 81.547,40 99.782,48 83.616,82
14. ACTIVbS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Indluye:
Al 31 de dicimebre del
ANO 2.011
Impuestos Diferidos 36.656,08
Total 36.656,08
Un resumen de los activos fijos se resume a continuacion:
Composicion: Al 31 de diciembre del Ai 1 de enero del
2011 2010 2010
Activos por igémpuestos diferidos 36,656 44,208 29,363
TOTAL | | 36,656 | 44,208 | 29,363 |
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Al 31 de Diciembre del 2.011, incluve: Porcion Porcién
‘ Corriente largo plazo

Banco del Austro;
Operacion REMPﬂ 3136, con una tasa de interés de 10% 117.403,40 52.926,03
anual con vencimignto en julio del 2012.
Banco Bolivarianb
Operacion No. 04!015000220, con una tasa de interés de 8,42% 183.333,33
anual con vencimignto en 12 diciembre del 2012,
Banco Bolivarianb
Operaciéon No. 0400012198, con una lasa de interés de 9.32% 54.166,71 8.333,22
anual con vencimi¢nto en 3 marzo del 2013
Banco Bolivarianﬁp
Operacién No. 0400013024, con una tasa de interés de8,00% 199.999,98 -
anual con vencimiento en diciembre 26 del 2012

Total 554.903,42- © 61.259,25
Al 31 de Dicicmbh'c del 2.010, incluye: Porcion Porcion

! Corriente largo plazo

Banco del Austrd
Operacién REMPR 3136, con una tasa de interés de 10% 104.989,07 170.329,43
anual con vencimiEnto en julio del 2012.
Banco Bolivariario
Operacién No. 0400012198, con una tasa de interés de 9.32% 50.000,04 102.083,32
anual con vencimiento en 3 marzo del 2013
Banco Bolivaria go
Operacién No. 04000141353, con una tasa de interés de 9.73% 32.491,68 -
anual con vencimiento en julio 06 del 2011

Total 187.480,79 272.412,75
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NOTAS A LOS E$TADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DIC[EMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ ddlares)

Los movimientds del afio 2011 de las diferencias temporarias activas y los respectivos

impuestos diferidos se detallan a continuaci6n:

Composicion: Afio 2011
: Saldo_inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias temporarias activas
- Provisién para chentas incobrables 129,899 - (45,786) 84,113
~ Provision para inventarios obsoletos 19,339 10,019 - 29,358
- Beneficios labofales a largo plazo 46,629 11,675 -6,074 52,230
TOTAL 195,867 21,694 (51,860) 165,701
Tasa de impuésto a la renta 24% 24%
Activo por imguestos diferidos 44,208 | 5,207 [ (12,446)] 36,969 |
(313)

Ajuste por car:*nbio de tasa

TOTAL

36,656

Los movimientos del afio 2010 de las diferencias temporarias activas y los respectivos

impuestos diferidos se detallan a continuacién:

Composicion: Afo 2010
X Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias temporarias activas
_- Provisién para tuentas incobrables 96,753 33,146 - 129,899
- Provisidn para anentarios obsoletos 15,120 4,219 - 19,339
- Beneficios laborales a largo plazo 5,577 41,052 - 46,629
TOTAL 117,450 78,417 - 195,867
Tasa de impuesto a la renta 25% 25% 25%
Activo por imi)uestos diferidos 29,3631 19,604 r 0 ] 48,967 ]
(4,759)

Ajuste por capbio de tasa

TOTAL

44,208

Ver pagina siguiente: obligaciones con instituciones financieras
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% CEDELSA.

NOTAS A LOS EESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)

16. CUENTgAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Incjuye:
Al 31 de dicimebre del Al 1l de enero del
ANO 2.011 ARNO 2.010 ANO 2.010
Prc,f»veedores 2.335.843,49 1.742.488,63 1.156.702,47
Cuentas por pagar de gastos 49.709,75 262.772,73 178.676,92
Cuentas por pagar 8.494 90 36.527,99 37.428,78
Varios 2.775,70 4.675,54 3.066,93

Total 2.396.823,84 2.046.464,89 1.375.875,10

17. PASWbS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Indjluye:
Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
IVA en ventas - 170.529,53 136.534,03
R}atenciones de IVA 88.054,71 9.061,07 3.557,45
Rétenciones en la fuente - 8.622,24 12.574,66
Total 88.054,71 188.212,84 152.666,14
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© CEDELSA.

NOTAS A LOS EiSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

18. OTRAS éLCUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010

Sueldos por pagar 24.008,62 43.081,93 39.882,89

© Anticipo clientes 77.307,09 29.281,36 24.646,24

i Accionistas - 6.000,40 19.800,40

: Varios 3.708,60 31.469,08 30.017,26
Total 105.024,31 109.832,77 114.346,79

19. PROVISIONES SOCIALES

Inc:luye:
Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero del
ANO 2.011 ANO 2.010 ANO 2.010
Décimo tercer sueldo 6943,07 492562 12.861,65
Décimo cuarto sueldo 12685,71 8.226,19 8.760,17
Vacaciones 380745 2.739,78 44.996,29
Fondos de reserva 4190,41 . -
Total 27.626,64 15.891,59 66.618,11

Ver pagina siguiente: Movimiento de Beneficios Sociales
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

21. IMPUEESTOS DIFERIDOS
; Al 31 c-le dicimebre del
ANO 2.011
Impuestos diferidos 59530,43
| Total 59.530,43

Un resumen dejlos pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicidn: : Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
’ 2011 2010 2010
Pasivos por impufestos diferidos 59,531 64,614 78,914
TOTAL [ 59,531 64,614 | 78,914 |

Los movimienfos del afio 2011 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos
impuestos difeﬁdos se detallan a continuacion:

Composicién: ' 2011
, Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias tefmporarias pasivas
- Medion de edificios a su valor razonable 145,523 - (6,726} 138,797
- Recdlculo de |a depreciacion acumulada de
edificios | a41 - (441) i
- Recdlculo de |a depreciacion acumulada de
instalaciones | 83,308 - (5,520} 77,788
- Recélculo de |a depreciacion acumulada de
vehiculos 61,558 (8,493) 53,065
TOTAL ! 290,830 - (21,180) 269,650
Activo por ifmpuestos diferidos 64,614 - l (5,083)] 59,531]
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NOTAS A LOS Et TADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)

Los movimient&)s del afio 2010 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos
impuestos diferfdos se detallan a continuacion:

Composicié n : 2010
i ias; rari 1372
- Medion de _iediﬁcios a suvalor razonable 152,248 - (6,725) 145,523
- Recdlculo de la depreciacidon acumulada de
edificios I - 441 441
- Baja de prc?visién para vacaciones 30,114 (30,114) -
- Recdlculo de la depreciacién acumuiada de
instalacionds 73,733 9,575 83,308
- Recalculo ¢e la depreciacion acumulada de
vehiculos 59,559 1,999 - 61,558
TOTAL ! 315,654 12,015 {36,839) 290,830
Pasivos gor impuestos diferidos [ 78,914 | 3,004 | (9,210)] 72,708 |
(8,094)

Ajuste pq'}r cambio de tasa

TOTAL |
22. OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO

Indfluye:
? Al 31 de dicimebre del Al 1 de enero del
ANO 2.010 ANO 2.010 ANO 2.010
Pr:éstamos de accionistas 455000 345.000,00 285.990,00
Prpvision Jubilacién patronal 351443,71 223.752,14 206.069,81
Ct,:‘lentas por pagar largo plazo 0 1.554,40 1.554,40
D¢sahuci0 95907,74 64.299,35 72.756,92
Total 902.351,45 634.605,89 566.371,13

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacion:

Composicion Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
: 2011 2010 2010
Jubilacién Patfonal 351,444 270,382 226,180
Desahucio | 95,908 64,299 58,224
Total beneficigos laborales a largo plazo 447,352 334,681 284,404
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NOTAS A LOS E&TADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

Los movimientc‘i)s de los beneficios laborales a largo plazo durante los afios 2011 y 2010 se
detallan a continf’macién:

Al 31 de diciembre del

Movimientos del afio:

g 2011 2010
Jubilacién Patrgnal
Saldo inicial |- 270,382 226,180
Costos de Ioséservicios del afio 28,616 31,172
Costos financferos 17,516 14,702
Ganancias (pérdidas) Actuariales 39,723 25,250
beneficios pakados y retiros anticipados (4,793) {26,922)
Saldo final | [ 351,444 | 270,382 |
Desahucio
Saldo inicial | 64,299 58,224
Costos de Iosf servicios del afio 7,378 23,269
Costos finanq’ieros 3,795 2,761
Ganancias (pérdidas) Actuariales 26,970 (9,972)
Servicios pagados (6,534) {9,983)
Saldo final | 95,908 | 64,299 |
Total beneficibs laborales a largo plazo 447,352 I 334,681—1

El valor actuaﬂ de la reserva matemaética al 31 de diciembre del 2011 a ser capitalizada
actuarialmente a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de “unidad
de crédito pr(ﬁyectado” por un profesional independiente, considerando una tasa anual
estimada de incremento en el haber jubilatorio del 7% acumulativo, aplicable a los valores
vigentes al ci¢rre de cada ejercicio. Al cierre del afio el saldo de dicha provisién por
US/.351.444 representa el 100% del valor actual de la reserva matematica calculada para

todos los trabaij adores de la Compafiia.

Ver pagina siguiente: Participacion a trabajadores € impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIE

23. PARTI¢IPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

BRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

i

Utilidadfi del ejercicio antes de deducciones

15% Pf’ARTICIPAClON TRABAJADORES

: Afo 2.011
a.- CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL 15% TRABAJADORES

b.- CONCILL{ACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA

Utilida | del ejercicio antes de deducciones
) Pa\jicipacién trabajadores

) Otrzlis rentas excentas

(+) Gagtos no deducibles

(-) Trabajadores discapacitados

BASE IMPONIBLE DE IMPUESTO A LA RENTA
IMPUESTO A LA RENTA
c.- CONCIL&ACION PARA EL PAGO

Impue:{;to a la renta causado

Antici;:}o determinado ejercicio fiscal correspondiente
Creditgﬁ tributario generado por anticipo (antes 2010)
Menosj:

+) Sajdo anticipo pendiente de pago

(-) Retencion en la fuente del afio

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

i

d - TASA IMPOSITIVA

Afi0 2.010  Ajio 2.009
138.52237  318.54934  139.068,01
20.778,36  47.782,40  20.860,20
138.52237  318.54934  139.068,01
(20.77836)  (47.782,40)  (20.860,20)
(13.500,00)
142.466,53 26.599,62 29.337,81
. : (10.388,16)
260.210,54  297.366,56  123.657,46
62.450,53  74.341,64  30.914,37
62.450,53 74.341,64 30.914,37
(103.21024)  (93.852.20)
40.759,71 19.510,56
93.516,57 85.252,20

(119.344,94)

(25.828,37)

(93.516,57)

(8.264,37)

(87.541,41)

(56.627,05)

ElfArt. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno, y el Art. 47 de su reglamento establece la
tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la junta de accionistas decida reinvertir o el

24P% sobre las utilidades sujetas a distribucion de dividendos.

{
i
!
i
1
i
1
i
i
i
1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS ddlares)

24. CAPITAL SOCIAL

Al 31 cie diciembre del 2011, el capital social de COMERCIAL SALVADOR
PACHECO MORA S.A. esta integrado por 2.000.000,00 acciones ordinarias y
nomina!ivas de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario

Al 31 Ede diciembre del 2.009 Y 2.008, el capital social de COMERCIAL
SALV‘?DOR PACHECO MORA S.A. esta integrado por 1.600.000 acciones
ordinarjas y nominativas de US$ 1.00 cada una a valor nominal unitario.

Segtn écta de Junta General de Accionistas, se resuelve el aumento del capital
suscritq de la Compaiiia en US$ 400.000,00, capitalizando las utilidades retenidas
por US§ 292.669,00, de la Reserva legal por US$ 107.307,00, reserva voluntaria
por USH 24,00 este registro fue aprobado por Resolucion de la Superintendencia de
Compafiias y debidamente registrada en el Registro Mercantil del Cantén Cuenca.
Segin acta de Junta General de Accionistas el 28 de febrero del 2007 se resuelve el
aumento del capital suscrito de la Compaifiia en US$ 500.000,00, capitalizando las
utilidagbes del ejercicio econdmico 2006 por US$ 108.571,10, de la Reserva
facultativa por US$ 276.428,90, aportes en efectivo y por compensaciones de
crédito] por USD 115.000,00 este registro fue aprobado por Resolucién No. 07-
C,DIC«;476 de la Superintendencia de Compaiiias y debidamente registrada en el
Registro Mercantil del Canton Cuenca.

25. RESERVAS

Un resjlrnen de las reservas patrimoniales se resume a continuacion:

Compc:)sicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
‘ 2011 2010 2010
Resgrva legal 4.262 110.116 90.473
Reserva facultativa 17.933 17.933 17.933
Reserva voluntaria 57 81 81
Saldo final | 22.252 | 128.130 | 108.487 |
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital social.
Dicha [reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.
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- CEDELS.A.

NOTAS A LOS E&TADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS$ délares)

Esta a disposicién de los accionistas y puede ser capitalizada, distribuir dividendos,
pago dq‘ reliquidacién de impuestos y ajustes por errores contables de afios

anteriores

26. RESUL’:I“ADOS ACUMULADOS

A continuadion se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados

acumulados:
Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2011 2010 2010
Ganaciazjs acumuladas - distribuibles - 193.232 114.668
Adopciéb de las NIIF por primera vez 39.511 - -
Utilidadfdel afo - distribuibles 10.612 176.783 78.564
Saldo final [ 50.123 | 370.015 | 271.796 |

Durante el afio 2011, la Compafiia distribuyé US/.77.346 de dividendos. La
Administracion y el Directorio de la Compaiifa han propuesto que de los resultados del
afio 2011 se distribuya el 50% en calidad de dividendos; esta propuesta deberd ser
autorizada por la Junta General de Accionistas.

A vpartir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran gravados para efectos del
impuesto 4 la renta que debera ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia.
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© CEDELS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2,010 (Expresado en USS délares)

27. INGRELSOS - COMPOSICION

' A continuacion se muestra un detalle de la composicion de los ingresos de la Compafifa:

Comj)osicién de saldos: Al 31 de diciembre del
‘ 2011 2010
Venta de bienes 17.554.084 15.299.458
Intereses 45.254 51.251
Varios - 43.833
(-) Descuentos en ventas {514.456) (423.156)
(-) Devoluciones en ventas {10.983) (7.818)
Saldo final [ 17073899]  14.963.568 ]

28. COST?S - COMPOSICION

A continuaici(')n se muestra un detalle de la composicion de los costos de la Compaiiia,
establecido con base en la naturaleza del gasto:

;Cormoosicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
| Consumos de inventarios de autos 14.418.058 12.704.004
' Otros menores 130.826 132.582
Total [ 14548884]  12.836.586 |
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NOTAS A LOS ErSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE D]CIE#’IBRE DEL 2.011Y 2.010 (Expresado en USS délares)

\
29. GASTOS DE VENTAS - COMPOSICION
A continuaclfién se muestra un resumen de los gastos de venta de la Compaiiia:

Compoéicién de saldos: Al 31 de diciembre del
| 2011 2010
Remunieraciones al personal 984.455 733.828
Promog‘ién y publicidad 144.706 111.550
Comisiones a tarjetas de crédito 49.541 37.268
Manterjpimiento y reparacién 48.265 32.796
Arrendz%mientos 39.765 22.044
Gastos de viaje 36.565 21.884
Deteridro de cartera 24.445 23.255
Combbustibles 18.112 17.649
Materi#les y suministros 16.266 -
Deprecfiaciones 15.682 -
Otros menores 25.010 -
[ 1.402.812 | 1.000.274 |

30. GASTbS ADMINISTRATIVOS - COMPOSICION

A continudcidn se muestra un resumen de los gastos administrativos de la Compaiiia:

Compﬁ)sicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2011 2010

Remu(ﬁeraciones al personal (1) 336.062 323.055
Benef‘cios sociales a largo plazo 35.006 61.661
Honorarios 75.920 59.427
Arriendos 66.100 58.380
Servicios pablicos 57.082 53.080
Deprefciaciones 55.505 71.571
Segurbs 39.604 35.383
Manténimiento, suministros y otros 33.929 28.863
Gastas de gestion 26.952 3.971
lmpuéstos, contribuciones y otros 18.117 20.939
Otros menores 76.320 24.157
Total [ 820.597 | 740.487 |
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ dédlares)

31. TRANS}CCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2011 y
2010, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compatiia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante en la toma de
sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los socios y
administradores representativos en la Compaiifa.

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2011 2010
Remuneréciones a las gerencias 87,846 75,008
Intereses| pagados 8,307 5,684
Total 96,153 80,692

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son
equiparables a otras transacciones efectuadas con terceros.

A continuacién los saldos que la Compaiifa mantiene pendientes de pago con partes

relacionadas:
Compdsicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
f 2011 2010 2010
IncIuid‘Q en otras cuentas por pagar
Salvador Pacheco Mora (accionista) - - 135,944
Maria Patricia Pacheco (accionista) 13,800
Otras menores - 6,000 6,000
TOTAL | - 6,000 | 155,744 |

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas
obligaciones. Durante los afios 2011 y 2010 no se han reconocido pérdidas
relacic}nadas con cuentas incobrables o cuentas de dudoso cobro sobre los saldos
adeudados por partes relacionadas.
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. CEDELS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en USS délares)

32.

33.

34.

3s.

SITUACION FISCAL

L.a Compafifa no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdmico, por consiguiente los ejercicios
econdmicos 2010, 2009, 2008, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpor? la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas |normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumplij@ndo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo {del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion utilizados en
su procesamiento informatico.

APROB?;ACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por la Administraciéon de la Compaifiia el 20 de abril del 2012 y
posterijprmente seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva. En opinidn de la Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emision de este informe, la compafiia se encuentra preparando dicha

informacion.

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en el parrafo precedente.

36. ACTIVQS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.011 Y 2.010, la Compaiiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.
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NOTAS A LOS EsTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 Y 2.010 (Expresado en US$ dolares)

37.

38.

39.

PRECI(f)S DE TRANSFERENCIA

La compafiia no mantiene ni registra transacciones relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como Jo indica la resolucién No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.011 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 30
del 2.012), se han producido eventos econémicos importantes que en opinién de la
Gerencia General deban ser revelados.

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
estable(;:e la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compaiiias
consid¢radas “PYMES”

Enel RO No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se publica el Codigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.

Con fejcha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, establecio el
procedimiento para el cdlculo, pago y control de cumplimiento de la compensacion
econdmica para el salario digno. Cuyo calculo debera ser registrado en el ejercicio
2011 y cancelar al trabajador hasta el 31 de marzo 2012.



