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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
A los señores Accionistas y Junta de Directores de. 
 
BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
 
Opinión. 
 
Hemos auditado los estados financieros de BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados 
financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.  
 
En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
al 31 de diciembre del 2019 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES). 
 
Fundamentos de la opinión. 
 
Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAs). 
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la 
sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros”.  
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría. 
 
Independencia 
 
Somos independientes de BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. de conformidad con 
el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades 
éticas de acuerdo con estos requisitos.   
 
Otra información  
 
La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información 
comprende el informe de la administración, informe del comisario, que no incluye los estados 
financieros ni el informe de auditoría sobre los mismos, la cual fue obtenida antes de la fecha 
de nuestro informe de auditoría. 
Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Sociedad, no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
 
En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
el Informe de la Administración y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento  
 



 
 
 
obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma 
material.   

        
Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la 
fecha de nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de 
esta información, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al 
respecto. 
 
Responsabilidad de la Administración de la Sociedad por los estados financieros 
 
La Administración de BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. es responsable de la 
preparación y presentación razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y del control interno necesario para 
permitir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, 
debido a fraude o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Sociedad de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio 
contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la intención de liquidar 
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa más realista para 
evitar el cierre de sus operaciones. Los encargados de la Administración de la entidad son los 
responsables de la supervisión del proceso de elaboración de la información financiera de la 
Sociedad.  
 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 
 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y 
emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Internacionales de Auditoría siempre detecte un error material cuando existe. Los errores 
materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en 
su conjunto podrían razonablemente influir en las decisiones económicas que los usuarios 
toman basándose en los estados financieros.  
 
Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoría. También como parte de nuestra auditoría: 
 
� Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido 

a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material 
debido a un fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar elusión, falsificación, omisiones deliberadas, 
manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control interno. 
 

�  



 
 

 
� Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 

diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias 
y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la 
Sociedad. 

 
� Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 

contables sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración. 
 

� Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, basándonos en la evidencia de auditoría 
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con 
hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Sociedad para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de 
auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, si 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la 
Sociedad no continúe como una empresa en funcionamiento. 

 
� Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, 

incluida la información revelada, y si los estados financieros representan las 
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Sociedad en relación con, entre 
otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de las auditorías planificadas y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 
 
Nuestra opinión sobre el cumplimento de las obligaciones tributarias de BSB 
CONSULTORES FINANCIEROS S.A., correspondiente al año terminado al 31 de 
diciembre del 2019, requerida por disposiciones legales, se emitirá por separado. 
 
Quito, D, M., 17 de junio de 2020 
 
 
 

 
 

 
 

 
Rosero Carrera & Asociados Cía. Ltda.                     C.P.A. Germán Carrera G. 
Reg. Nacional de Firmas de Auditorías No. 74  SOCIO. 
Registro Nacional de Contadores No. 63   Registro No. 10.955 
Quito-Ecuador 
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BSB CONSULTORES FINANCIERSO S.A. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA   
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

Expresado en US Dólares Americanos 
 

Notas ……....2019 ……....2018

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo 6           13.155,05              52.337,94 

Cuentas por Cobrar Comerciales 7         623.198,09            551.391,07 

Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar 8           36.844,98              40.539,14 

Total Activo Corriente         673.198,12            644.268,15 

ACTIVO NO CORRIENTE:
Otras Cuentas por Cobrar 8           98.339,41            102.415,02 

Total Activo no Corriente           98.339,41            102.415,02 

TOTAL ACTIVO         771.537,53            746.683,17 

PASIVOS Y PATRIMONIO:
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones Financieras 9           36.052,53              60.900,73 

Cuentas por Pagar Comerciales 10             8.960,13                1.275,52 

Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar 11         539.501,02            509.052,83 

Total Pasivo Corriente         584.513,68            571.229,08 

PASIVO NO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar Accionistas 12         123.422,31            150.641,69 

Ingresos Diferidos           16.238,80                           -   

Total Pasivo no Corriente         139.661,11            150.641,69 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 17
Capital Social           21.000,00              21.000,00 

Reserva Legal 18                  59,88                     59,88 

Resultados Acumulados             3.752,52            (16.713,05)

Resultado del Ejercicio           22.550,34              20.465,57 

Total Patrimonio de los Socios           47.362,74              24.812,40 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO         771.537,53            746.683,17 

__________________________________ ________________________
FREDDY BUENAÑO HERMOSA TERESA CHAVEZ MANOSALVAS
GERENTE CONTADOR

 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresado en US Dólares Americanos 

 

Notas ……....2019 ……....2018

Servicios 141.477,61       105.972,08         

Total Ingresos 141.477,61       105.972,08         

GASTOS DE OPERACIÓN:

Gastos del Personal 14 57.849,45         34.383,85           
Gastos de Funcionamiento 14 36.846,14         24.633,46           
Total Gastos de Operación 94.695,59         59.017,31           

Utilidad en Operación 46.782,02         46.954,77           

OTROS (INGRESOS) GASTOS  NO
   OPERACIONALES:
Otros  Egresos No Operacionales 15 1.300,08           1.339,24             
Gastos Financieros 16 12.976,64         14.100,59           

Total Otros (Ingresos) Gastos 14.276,72         15.439,83           
  No Operacionales

UTILIDAD  DEL  EJERCICIO  ANTES PARTICIPACION
  EMPLEADOS E  IMPUESTO A LA RENTA 32.505,30         31.514,94           

Participación Trabajadores 13 4.875,80           4.727,24             
Impuesto a la Renta 13 5.079,16           6.322,14             

UTILIDAD  INTEGRAL DEL EJERCICIO 22.550,34         20.465,57           

______________________________ ________________________
FREDDY BUENAÑO HERMOSA TERESA CHAVEZ MANOSALVAS
GERENTE CONTADOR

 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresado en US Dólares Americanos 

APORTES RESERVA RESULTADOS RESULTADO
CAPITAL FUTURAS LEGAL ACUMULADOS DEL TOTAL
SOCIAL CAPITALIZACIONES EJERCICIO

Saldos al 1 de Enero del  2018 21.000,00                -                                 59,88                       (20.501,98)             3.788,93                  4.346,83               

Transferencia a Resultados Acumulados 3.788,93                (3.788,93)                 -                        

Utilidad Neta del Ejercicio 20.465,57                20.465,57             

Saldos al 31 de Diciembre del  2018 21.000,00                -                                 59,88                       (16.713,05)             20.465,57                24.812,40             

Transferencia a Resultados Acumulados 20.465,57              (20.465,57)               -                        

Utilidad Neta del Ejercicio 22.550,34                22.550,34             

Saldos al 31 de Diciembre del  2019 21.000,00                59,88                       3.752,52                22.550,34                47.362,74             

______________________________ ________________________
FREDDY BUENAÑO HERMOSA TERESA CHAVEZ MANOSALVAS
GERENTE CONTADOR

 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresado en US Dólares Americanos 

 
 
 

2019 2018

EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Valores Recibidos de Clientes 103.814,19             (172.865,81)           

Pagos a Proveedores, Empleados y Otros (84.626,25)             232.743,35             

Gastos Financieros (12.976,64)             (14.100,59)             

Efectivo Proveniente (Utilizado) de Operaciones 6.211,30                 45.776,95               

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo (Pagado) Recibido de Obigaciones Financieras (24.848,20)             29.146,64               

Efectivo  Pagado Prestamos Accionistas (20.545,99)             (24.751,17)             

Efectivo Proveniente de Actividades de Financiamiento (45.394,19)             4.395,47                 

(Disminución) Aumento del Efectivo (39.182,89)             50.172,42               
Efectivo al Inicio del Año 52.337,94               2.165,52                 

EFECTIVO 13.155,05               52.337,94               

________________________________ ________________________
FREDDY BUENAÑO HERMOSA TERESA CHAVEZ MANOSALVAS
GERENTE CONTADOR

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 



 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuación.../) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019  
Expresado en US Dólares Americanos 
 
 

2019 2018

CONCILIACION DE LA  UTILIDAD  NETA DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO PROVENIENTE DE OPERACIONES:

Utilidad Neta del Ejercicio 22.550,34            20.465,57            

Ajustes para conciliar el ingreso en efectivo
proveniente de operaciones:

Depreciación -                       1.088,50              
Provisión Cuentas Incobrables y Deterioro 6.387,70              5.354,38              
Participación Trabajadores 4.875,80              4.727,24              
Provision Impuesto a la Renta 5.079,16              6.322,14              
Reversión Ganancia Partcipantes 2018 19.727,71            -                       
Provision Ganancia Participantes 4.564,79              -                       
Ingresos Diferidos 16.238,80            -                       

VARIACIONES EN ACTIVOS: 

Aumento de Cuentas por Cobrar Comerciales (78.194,72)           (176.422,87)         
Aumento de Pagos Anticipados y Otras Cuentas
  por Cobrar (73,27)                  (97.314,66)           

VARIACIONES EN PASIVOS:

Aumento (Disminución)  de Cuentas por Pagar 7.684,61              (54.695,82)           
(Disminución) Aumento de Gastos Acumulados y Otras
  Cuentas por Pagar (2.629,62)             336.252,47          

EFECTIVO PROVENIENTE  (UTILIZADO)
  EN OPERACIONES 6.211,30              45.776,95            

________________________________ ________________________
FREDDY BUENAÑO HERMOSA TERESA CHAVEZ MANOSALVAS
GERENTE CONTADOR

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresadas en US Dólares Americanos 
 
NOTA 1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

 
Constitución: 
 
BSB Consultores Financieros S.A se constituye en la ciudad de Quito, 
mediante escritura pública celebrada el 19 de marzo del 2015, ante la Notaria 
Vigésima Primera del cantón Quito, mediante Expediente No 301014 de la 
Superintendencia de Compañías y Registro Mercantil No 1397, de   fecha 24 
de marzo del 2015, se aprueba la constitución de la compañía BSB 
Consultores Financieros S.A.  
 
Objeto Social: 
 
El objeto de la compañía consiste en: La Comercialización de Facturas o 

Cartera o Documentos, Cuentas por Cobrar y sus Operaciones o Actividades 

Conexas. En el cumplimiento de su objeto, la compañía podrá celebrar todos 
los actos y contratos permitidos por la ley. 
 
Aumento de Capital: 
 
Mediante escritura pública celebrada el 7 de marzo del 2016, ante el Notario 
Público Séptimo del cantón Quito la Compañía aumento su capital suscrito y 
pagado de US $ 900,00 a US $ 21.000,00 su capital autorizado de US $ 
1.800,00 a US $ 42.000,00, y se reforman los artículos tercero y quinto del 
Estatuto Social de la Compañía. 
 
Aprobación de los estados financieros: 

 
Los estados financieros de BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A., por 
el año terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos con la 
autorización de fecha 22 de mayo del 2020, por parte del Representante Legal 
de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva. 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresadas en US Dólares Americanos 

 
 

NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRÁCTICAS CONTABLES.  
 

2.1 Bases de presentación de los estados financieros 
 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) para Pequeñas y Medianas 
Entidades (PYMES), emitida por el Consejo de normas Internacionales de 
Contabilidad (IASB), las cuales requieren que la Administración efectúe ciertas 
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuación de 
algunas partidas incluidas en los Estados Financieros y efectuar las 
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueda llegar 
a diferir en su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y 
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Los Estados 
Financieros están presentados en dólares americanos. 
 
Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados 
financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas políticas han sido definidas 
en función de las Normas Internacionales de Información Financiera (PYMES) 
vigentes aplicadas de manera uniforme a todos los períodos que se presentan.  

 
La preparación de los estados financieros conforme a las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) para Pequeñas y Medianas 
Entidades (PYMES) requiere el uso de estimaciones contables. También exige 
a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las 
políticas contables de la Sociedad.  
 
En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas en donde los supuestos y estimaciones son 
significativos para la elaboración de los estados financieros. Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los saldos de las mencionadas 
estimaciones en los resultados finales pueden diferir de los montos estimados 
por la Administración al cierre de cada ejercicio. 
 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes las mismas que 
son de aplicación obligatoria para la compañía generando los siguientes 
beneficios: 

a) Es un medio eficiente para atraer nuevos capitales a la compañía por 
medio de los estados financieros con base a NIIF, la empresa será 
fácilmente comparable con diferentes alternativas de inversión en otros 
países, provocando nuevas fuentes de financiamiento globalización de 
mercados. 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresadas en US Dólares Americanos 

 
NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRÁCTICAS CONTABLES 

Continuación…/ 

b) Ofrecen un entendimiento de una forma más integral de la información 
financiera bajo NIIF: ya que no solo sería para el fisco y los 
propietarios de la empresa, sino también para los acreedores, 
inversionistas y el mercado de capitales. 

c) Presenta un valor más real de la empresa y son una fuente de 
transparencia para beneficio de los tomadores de decisiones en la 
organización. 

 
Existen 16 Normas vigentes las cuales son las siguientes: 
 

 
 
 

Existen 14 interpretaciones a las Normas Internacionales de Información 
Financiera NIIF las cuales son las siguientes: 
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresadas en US Dólares Americanos 

 

 
La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIF antes 
descritas, así como de las nuevas NIIF, no tendrá un impacto significativo en 
los estados financieros en el ejercicio de su aplicación inicial. 

 
 2.2 Moneda funcional y moneda de presentación 

 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la 
moneda del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda 
funcional). Los estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, 
que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañía. 

    
  2.3 Efectivo  

El efectivo se compone de los saldos de efectivo disponible en caja y en cuentas 
bancarias, que son usados por la Compañía en la gestión de sus compromisos. 

·      
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
Expresadas en US Dólares Americanos 

 
NOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRÁCTICAS CONTABLES 

Continuación…/ 
 

 
              2.4 Activos y pasivos financieros  

 
              2.4.1 Clasificación: 

 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías:  
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “cuentas 
por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos 
financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las 
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de 
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende del 
propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos 
financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 
 
La Compañía mantiene activos financieros en la categoría de “cuentas por 
cobrar”. En cuanto a los pasivos financieros, la Compañía solo mantiene la 
categoría de “otros pasivos financieros”. Las características de los referidos 
instrumentos financieros se explican a continuación: 
 
Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situación 
financiera por cuentas por cobrar comerciales. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un 
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación 
financiera. 

 
Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situación financiera 
por obligaciones financieras y proveedores. Se incluyen en el pasivo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha 
del estado de situación financiera.  
 

           2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior: 
 
Reconocimiento 
 
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación 
financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a 
comprar o vender el activo o pagar el pasivo.  
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BSB CONSULTORES FINANCIEROS S.A. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
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Medición inicial 
 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, qué de ser 
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el 
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través 
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la 
Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación:  
 
Medición posterior 
 
a) Cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 

costo amortizado El costo amortizado dependerá del plazo pactado en el 
contrato y las condiciones comerciales de la compra de la factura del 
cliente. En el caso de las negociaciones cuyo plazo de crédito supere el 
tiempo pactado se deberá realizar la medición al costo amortizado 
aplicando la tasa de descuento que consta en el contrato. 

 
(i) Cuentas por cobrar comerciales: Incluye principalmente las 

facturas pendientes de recuperación de clientes al cierre de 

cada estado financiero, los cuales se registran a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado. Si se esperan 
cobrar en un año o menos se clasifican como activos corrientes, 
de lo contrario se presentan como activos no corrientes. El plazo 
de crédito promedio es de 70 hasta 80 días. 

 
b) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden 

al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En específico, 
la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

 
(i) Obligaciones financieras: Se registran a su valor nominal que no 

difiere de su valor razonable, pues están contratadas a tasas 
vigentes de mercado. Posteriormente se miden al costo 
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas.  Únicamente 
en el caso que el préstamo u obligación adquirida presente una 
diferencia de costos financieros superiores al 5% sobre el 
préstamo concedido, la medición sufrirá modificaciones en 
relación a los valores presentados en las tablas de amortización 
de las Entidades bancarias. En el caso de que se presenten 
garantías sobre los préstamos, éstas deberán ser reveladas en 
Notas a los Estados Financieros. 
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Los intereses generados en las obligaciones adquiridas con las 
Entidades Financieras serán registrados en el período en que se 
devengan independientemente de su pago. Los intereses 
devengados se presentan en el estado de resultados integrales en 
el rubro “Gastos Financieros”.  

 
(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios 

adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los 
negocios. Las cuentas por pagar a proveedores se mediarán al 
costo amortizado con una tasa de descuento del 0%, siempre y 
cuando la fecha de pago de la obligación no supere los 30 días. 
Si los plazos de crédito acordados con el proveedor supera los 
días mencionados en el párrafo anterior esta obligación se 
medirá al costo amortizado con una tasa de descuento similar a 
la de un crédito corporativo al que BSB podría acceder en el 
sistema financiero local. Si se esperan pagar en un año o menos 
se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se 
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no 
generan intereses. Las cuentas por pagar a otros proveedores en 
general se mediarán al costo amortizado con una tasa de 
descuento del 0%, siempre y cuando la fecha de pago de la 
obligación no supere los 180 días. En el caso de presentarse 
obligaciones adquiridas que superen los 180 días de plazo de 
pago, éstas deberán ser medidas al costo amortizado con una 
tasa de descuento similar a la de un crédito corporativo al que 
BSB. podría acceder en el sistema financiero local. 

 
2.4.3 Deterioro de activos financieros: 
 
Medición y reconocimiento 

Anualmente se realiza un análisis objetivo acerca de la existencia de deterioro 
de las cuentas por cobrar. Un activo financiero o un grupo de ellos estará 
deteriorado, y se habrá producido una  pérdida por deterioro del valor si, y solo 
si, existe evidencia objetiva del deterioro como  consecuencia  de  uno  o  más  
eventos  que  hayan  ocurrido  después  del reconocimiento inicial del activo 
(un ‘evento que causa la pérdida’) y ese evento o eventos causantes de la 
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del 
activo financiero o del grupo de ellos, que pueda ser estimado con fiabilidad.  
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Al final del período sobre el que se informa se realiza un análisis individual 
acerca del deterioro que se presentan en las cuentas por cobrar de cada cliente, 
y en el caso de determinar que alguna cuenta tiene un riesgo de recuperación 
alto, se procederá con el registro de la provisión respectiva. 
 
2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros: 
 
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos 
de efectivo del activo o si transfiere el activo a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado 
cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
liquidado. 
 
2.5 Otras cuentas por cobrar 
 
Medición inicial y posterior 

Las Otras cuentas por cobrar son medidas inicialmente a su valor razonable, 
posteriormente son medidas al costo amortizado. La tasa de descuento aplicada 
para la medición de las otras cuentas por cobrar a su costo amortizado es la 
equivalente a la tasa referencial de mercado para el segmento de créditos de 
pymes. La medición posterior al costo amortizado depende de la materialidad 
de la transacción, ya que el proceso de control de estos préstamos es complejo. 
Únicamente en el caso que se tenga la certeza que se va a cumplir con las 
condiciones de pago establecidas inicialmente para las otras cuentas por cobrar, 
se realizará la medición al costo amortizado, caso contrario no se efectuará este 
procedimiento y este hecho se revelará en notas a los estados financieros. 
aplica principalmente para cuentas por cobrar que se encuentren dentro de la 
cuenta de mayor: “1.01.03.  OTRAS CUENTAS POR COBRAR” Si el plazo 
del préstamo entregado es mayor de 360 días y $10.000,00 (diez mil dólares), 
se aplica el interés, que no será en ningún caso menor al referencial publicado 
por el Banco Central del Ecuador. 
 
Las cuentas por cobrar a partes relacionadas, se realizará la medición al 
costo amortizado siempre y cuando se tenga la certeza del cumplimiento de los 
plazos de pago establecidos, que el monto de la deuda sea superior a 
USD$20.000 y el plazo de 180 días. Las siguientes cuentas contables son de 
aplicación del párrafo anterior: 
1.01.02.05.01 BUENAÑO FREDDY PRESTAMO EMPRESARIAL 
1.01.02.05.02 CXC BUENAÑO DAVID 
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Las otras cuentas por cobrar empleados son medidas inicialmente a su valor 
razonable, posteriormente son medidas al costo amortizado. La tasa de 
descuento aplicada para la medición de cuentas por cobrar al personal a su 
costo amortizado es la equivalente a la referencial de mercado para el segmento 
de consumo publicadas por el Bancos Central del Ecuador. La medición 
posterior al costo amortizado depende de la materialidad de la transacción, el 
caso de la Compañía será por los créditos superiores a USD$10.000, y a un 
plazo mayor de 12 meses, se deberá exigir la determinación inicial de los 
plazos de pago de las obligaciones, ya que el proceso de control de estas 
transacciones es complejo.  

 
2.6 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido   
 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta 
corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados 
integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente 
en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio.  
 

2.6.1 Impuesto a la Renta Corriente 
 

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de 
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año 
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 
 
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de 
acuerdo a la composición societaria de cada Compañía y su domiciliación 
específicamente, para los regímenes fiscales preferentes se considera el 28 % y 
25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 25% y 22%, y en 
el caso de que la participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará 
la tarifa del 28% y 25% porcentualmente de las utilidades gravables. 
 
En el año 2014, las normas tributarias vigentes establecían una tasa de 
Impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual fue aplicada por la 
Compañía. 
 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de 
un “anticipo mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en 
función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% 
de los activos. 
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La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio 
de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con 
la norma que rige la devolución de este anticipo.  
 
Durante el 2019 y 2018, la Compañía registró como impuesto a la renta 
corriente causado el valor determinado sobre la base del 22%, sobre las 
utilidades gravables puesto que el anticipo mínimo pagado fue menor al 
impuesto causado. 
 
2.6.2 Impuesto a la Renta Diferido 
 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros. 
 
 El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han 
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se espera 
serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el 
Impuesto a la renta pasivo se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos 
sólo se reconocen en la medida que sea probable que se produzcan beneficios 
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.  
 
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta 
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 
 
 
 
 
 

(Espacio en Blanco) 
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2.7. Otras cuentas por pagar 

Medición inicial y posterior 

Los saldos correspondientes a otras cuentas por pagar se reconocen 
inicialmente a su valor razonable y posteriormente al costo amortizado.  
 
Los préstamos que realizan los participantes deberán ser efectuados en 
condiciones de mercado, es decir en el caso que se generen costos financieros 
estos deberán ser similares a los cobrados por una entidad bancaria, cuyas tasas 
de interés no sean superiores a las publicadas por el Banco Central del 
Ecuador.  
 
Estas cuentas por pagar generan rendimientos mensuales, y se deberán emitir 
las facturas, se realizará la retención respectiva y se pagarán de acuerdo a las 
condiciones del contrato.  
 
§ Existes proveedores de dinero a los que no se ha cancelado los 

rendimientos y  
§ Existen otros proveedores de dinero a los que si registra el costo mensual 

de acuerdo al contrato más ganancia de las facturas.  
§ Se registra también contablemente los contratos de reventa de facturas.  

En el caso de presentarse préstamos con terceros, que se consideren partes 
relacionadas, que no generen intereses, estos deberán ser medidos al costo 
amortizado siempre y cuando se cuente con un plan de pagos y éstos se vayan a 
ser cumplidos. El monto de obligaciones adquiridas que van a ser medidas al 
costo amortizado serán las superiores a USD$200,000.00 y cuyo vencimiento 
sea mayor a 90 días. 
 

Clasificación 

La clasificación en pasivo corriente y largo plazo de las obligaciones, 
dependerá de los acuerdos iniciales, mismos que estarán descritos en los 
contratos de préstamos que se firmarán por cada obligación adquirida con los 
terceros relacionados. 
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2.8 Beneficios a los empleados 
 
2.8.1 Beneficios de corto plazo 
 
Corresponden principalmente a: 
 

(i) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función 
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según 
lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con 
cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas, gastos de 
venta y gastos de administración en función de la labor de la persona 
beneficiaria de este beneficio.  

(ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

(iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de 
acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(iv) Otras provisiones: corresponde a aportes personales y patronales al IESS 
(Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social), fondos de reserva, 
descuentos por préstamos a empleados. 
 

 
2.8.2 Beneficios de largo plazo (provisiones de jubilación patronal y 
desahucio no fondeadas) 
 
La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, 
normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las 
leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al 
trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por 
cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

 
La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se provisiona con cargo a los gastos (resultados) del año 
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el 
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, 
el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una 
determinada tasa anual para los años 2019 y 2018 la cual fue determinada 
aplicando la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos 
que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los 
empleados hasta su vencimiento.  
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Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, 
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 
 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año 2019 y 2018 
las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando 
para la Compañía. 
 
2.9 Provisiones  
 
La Compañía registra provisiones cuando (i) tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que 
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (iii) el 
monto se ha estimado de forma fiable. Estas provisiones se muestran en el 
rubro provisiones. Los montos reconocidos como provisión son la mejor 
estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, 
de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.   
 
2.10 Reconocimiento de ingresos 
 
Prestación de servicios   

Reconocimiento y medición 

Una entidad reconocerá el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a 
medida que) satisface una obligación de desempeño mediante la transferencia 
de dinero comprometido con el cliente (que es cuando el cliente obtiene el 
control de ese dinero). El importe del ingreso de actividades ordinarias 
reconocido es el importe asignado a la obligación de desempeño satisfecha.  
Para el reconocimiento de otros ingresos relacionados con los contratos de 
cesión de facturas comerciales, estos se reconocerán al ingreso al momento de 
la liquidación de la cancelación de las facturas. 
 
Ingresos por dividendos e ingresos por intereses  

Reconocimiento y medición 

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez 
que se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. 
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Los ingresos por intereses  

Reconocimiento y medición 

Son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y 
a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo 
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del 
activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial. 
 
2.11 Costos y Gastos  
 
Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se 
conocen. Los costos y gastos que deben ser reconocidos normalmente por el 
giro del negocio. 
 
 

NOTA 3.  ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
 
La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos 
estados financieros y sus notas explicativas. Las estimaciones realizadas y 
supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia 
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes 
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones.  
 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como 
aquellas que son importantes para reflejar correctamente la situación financiera 
y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio 
por parte de la Administración.  
 
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se 
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos: 
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(a) Deterioro de Cuentas por Cobrar  
 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compañía, con base en la evaluación individualizada de la antigüedad de 
los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos, 
teniendo como principal indicativo de duda de su cobrabilidad y la 
existencia de saldos vencidos.  

 
(b) Deterioro de activos no financieros 

 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las 
políticas y lineamientos descritos por la compañía 
 

(c) Beneficios a Empleados a largo plazo 
 

Calculada en base a hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. 

 
(d) Impuesto a la Renta Diferido  

 
La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base 
tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la 
adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.  

 
 
 
 
 
 
 
 

(Espacio en Blanco) 
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  4.1 Factores de Riesgo Financiero 

 
La administración es responsable por establecer y supervisar al marco de la 
administración de riesgos, así como por el desarrollo y seguimiento de las 
políticas de administración de riesgos de la Compañía. Las políticas de 
administración de riesgos de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y 
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de 
los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas de administración 
de riesgo de la Compañía a fin de que se reflejen los cambios en las condiciones 
de mercado y en las actividades. La Compañía, a través de sus normas y 
procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones.  
 
La administración monitorea el cumplimiento de las políticas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si el marco de administración 
de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía.  
 
A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está expuesta la 
Compañía. 
 
(a) Riesgos de mercado 
   
     Riesgo de tipo de cambio 

 
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos 
de caja futuros de un instrumento financiero fluctúen debido a cambios 
en los tipos de cambio. La Compañía realiza principalmente sus 
operaciones en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda 
de curso legal en el país, por lo tanto, no se presentan efectos 
significativos por variaciones de tipos de cambio en los estados 
financieros. 
 
Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo 
 
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuación del valor justo 
del flujo de efectivo futuro de un instrumento financiero, debido a 
cambios en las tasas de interés de mercado. La exposición de la 
Compañía al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado está 
principalmente relacionada con las obligaciones con instituciones 
financieras y de las emisiones colocadas a través del mercado de valores. 
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NOTA 4.        ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. Continuación…/ 

 
La compañía determina periódicamente la exposición eficiente de la 
deuda de corto y largo plazo frente a los cambios en la tasa de interés, 
considerando sus expectativas propias respecto de la evolución futura de 
tasas. 
 
En el 2019 la Administración de la Compañía ha analizado los riesgos 
financieros que están relacionados con las posibles pérdidas en los 
mercados financieros como consecuencia de los movimientos en las 
variables financieras, tales como las tasas de interés y los tipos de 
cambio, los cuales no presentaron efectos significativos. 

 
(b) Riesgo de crédito 
 

La Compañía está expuesta al riesgo de crédito en la medida en que 
puedan producirse moras o impagos por parte de sus clientes. Sin 
embargo, la Compañía tiene establecidas políticas para evitar 
concentraciones del riesgo de crédito y asegurar que éste sea limitado. 
La negociación para la compra de facturas se realiza después de efectuar 
un análisis interno apropiado del riesgo de crédito a cada cliente, que 
incluye una evaluación de la potencial calidad de crédito del cliente y 
definir el límite de crédito por cada uno. Los límites de crédito atribuidos 
a los clientes son revisados una vez al año. 
 
Se realiza una revisión de indicadores financiero liquidez, rentabilidad, 
solvencia, gestión (Relación de los gastos vs ingresos), riesgo público es 
decir obligaciones con SRI, IESS, Superintendencia de Compañías y 
Función Judicial. Se realiza la revisión no solo a la empresa sino al 
gerente de la compañía. Adicional, se cuenta con la información del buro 
de crédito.  Previo al otorgamiento del crédito se revisa el historial 
crediticio del cliente y de ser necesario se realizan reuniones con los 
solicitantes, con la finalidad de evaluar posibles riesgos existentes en 
futuras negociaciones.  
 
La Compañía mantiene su efectivo en instituciones financieras con las 
siguientes calificaciones: 

Entidad financiera Firma Calificadora del Riesgo 2019 2018

Banco de Loja S.A. PCR PACIFIC S.A. AA+ AA+
Banco de Guayaquil SOC.CAL. RIESGO LATINOAMERICAN/PCR PACIFIC S.A. AAA- AAA-

Calificación
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NOTA 4.        ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. Continuación…/ 
 

(c)      Riesgo de liquidez 
 

La política de la Compañía es contar con efectivo y activos financieros 
líquidos equivalentes en cualquier momento con la finalidad de poder 
cumplir sus compromisos futuros y actuales. Adicionalmente este hecho 
está asegurado por la cantidad de efectivo y activos líquidos 
equivalentes reportados por la Compañía, que se encuentra además 
sustentada por un importe significativo disponible a través de una línea 
de crédito abierta y un sobregiro contratado.  Las cuentas corrientes se 
aperturan, al igual que las inversiones altamente liquidas, en Bancos o 
Grupos Financieros con la mejor calificación de riesgos en el mercado 
financiero, información consultada de manera periódica en la página 
web de la Superintendencia de Bancos 

 
La Compañía monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas  
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de 
efectivo esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 
 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía 
agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de 
situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados que 
incluyen el pago de intereses: 

Al 31 de diciembre de 2019 Menos de 1 año Entre 1 y 5 años

Obligaciones Financieras 36.052,53                        -                                
Cuentas por Pagar 8.960,13                          -                                
Participantes por Pagar                       521.804,21 -                                

Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones Financieras 60.900,73                        -                                
Cuentas por Pagar 1.275,52                          -                                
Participantes por Pagar 493.013,19                      -                                

 
4.2  Riesgo de capitalización 

 
La Compañía administra de manera activa una base de capital para cubrir los 
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuación del capital de la Compañía 
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la    
gerencia. 
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NOTA 4.        ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS. Continuación…/ 
 

Los objetivos de la Compañía son: (i) salvaguardar la capacidad de la 
Compañía para continuar operando de manera que continúe brindando retornos 
a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y, (ii) mantener una 
fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades. 

 
Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:  
 

2019 2018

Recursos de Terceros 566.816,87           555.189,44       

Menos: Efectivo (13.155,05)            (52.337,94)       
Deuda neta             553.661,82        502.851,50 
Total patrimonio               47.362,74          24.812,40 
Capital total             601.024,56        527.663,89 
Ratio de apalancamiento 92% 95%

 
NOTA 5.        INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

 
5. Instrumentos Financieros 
 
5.1  Categorías de instrumentos financieros - 
 
A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de 
instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio: 
 
 

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivo 13.155,05             -                  52.337,94          -                    
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por Cobrar Comerciales 623.198,09           -                  551.391,07        -                    
Total activos financieros 636.353,14           -                  603.729,01        -                    

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones Financieras 36.052,53             -                  60.900,73          -                    
Cuentas por Pagar Comerciales 8.960,13               -                  1.275,52            -                    
Participantes por Pagar 521.804,21           -                  493.013,19        -                    
Total pasivos financieros 566.816,87           -                  555.189,44        -                    

2019 2018
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NOTA 5.        INSTRUMENTOS FINANCIEROS. Continuación…/ 

 
5.2 Valor razonable de instrumentos financieros  
 
Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde 
o se aproxima a su valor razonable. En relación a los préstamos con entidades 
financieras y emisión de obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado 
que es equivalente a su valor razonable, pues devengan tasas de interés de 
mercado. 
 
 

NOTA 6.      EFECTIVO  
 
  El resumen del Efectivo, es como sigue: 
 

2019 2018

Caja              250,00              128,24 
Bancos         12.905,05         52.209,70 

Total         13.155,05         52.337,94 

 
 

 
 

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
 

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, es como sigue: 
 

2019 2018

Clientes                                           i          636.433,01            558.392,56 
Provisión de Cuentas Incobrables    ii          (13.234,92)              (7.001,49)

Total          623.198,09            551.391,07 
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NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES   Continuación …. / 
 

( i) La antigüedad de la cartera se describe a continuación: 
 

2019 2018

30 días 462.321,08  72,64% 443.079,59        79,35%
60 días 320,00         0,05% 5.677,45           1,02%
90 días -              0,00% 188,16              0,03%
120 días 1.110,19      0,17% 38.931,24         6,97%
Más de 120 Días 172.681,74  27,13% 70.516,12         12,63%

636.433,01  558.392,56        

Provisión de Cuentas Incobrables       (13.234,92) 2,08%           (7.001,49) 1,25%

623.198,09  551.391,07        

 
 

(ii) El movimiento de la Provisión Cuentas Incobrables es el siguiente: 
 

2019 2018

Saldo Inicial 7.001,49            1.647,11              
Provisión del Año 6.233,43            5.354,38              

Saldo Final 13.234,92          7.001,49              

 
 
 
 
 
 
 
 

(Espacio en Blanco) 
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NOTA 8.       PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR  
 

El resumen de Pagos Anticipados y Otras Cuentas por Cobrar, es como sigue: 
 

2019 2018
Corriente
Cuentas por Cobrar Empleados           5.494,49           9.477,54 
Arriendos Antipados           1.000,00           1.000,00 
Anticipo Proveedores           1.420,54           6.673,39 
Otros Pagos Anticipados                      -                202,20 
Anticipos Empleados Alimentación                      -             2.609,95 
Otras Cuentas por Cobrar ( a )         24.705,41         12.249,54 
Crédito Tributario ( IVA )           4.224,54           8.326,52 

45.059,21        40.539,14        

Largo Plazo
Otras Cuentas por Cobrar ( a )         98.339,41       102.415,02 

98.339,42        102.415,02      

Total

Total

 
(a) El detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:  

 
2019 2018

Otras Cuentas por Cobrar Corriente

Anticipos Empleados 3.023,22       461,75            
Toapanta Carmen 400,00          -                  
Patricia Ruiz 5.000,00       -                  
HBC 11.377,09     11.642,79       
Buenaño Veronica -                145,00            
Juicios - Clientes por Cobrar 4.095,10       -                  
Juan Carlos Calero 810,00          -                  

24.705,41     12.249,54       
Otras Cuentas por Cobrar Largo Plazo

Fabian Buenaño y Laura Hermosa 98.339,41     102.415,02     
98.339,41     102.415,02     

Total 123.044,82   114.664,56     
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NOTA 9. OBLIGACIONES FINANCIERAS 
   
  El resumen de las Obligaciones Financieras, es como sigue: 

 
2019 2018

Banco Loja:

Préstamos Bancarios (1)            34.894,51          60.900,73 
Sobregiros Bancarios              1.158,02                      -   

Total 36.052,53          60.900,73        

Clasificación:
                        Corriente            36.052,53          60.900,73 
                        No Corriente                         -                        -   

Total 36.052,53          60.900,73        

 
 
(1) El detalle de los Préstamos Bancarios es el siguiente: 
 

2019 2018
Banco de Loja:
Préstamo No. 1160208737 por US $ 30.000,00 tasa interes del
11,23% Vencimiento el 10 de Enero del 2021 12.009,33     21.875,44    
Préstamo No. 1160212057 por US $ 50.000,00 tasa interes del
11,23% Vencimiento el 10 de Marzo del 2021 22.885,18     39.025,29    

Total 34.894,51     60.900,73    

 
 
Préstamo Sobre Firmas por US $ 30.000,00  
Préstamo Hipotecario por US $ 50.000,00  
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NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
   

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue: 
 

2019 2018
Proveedores:
Locales ( 2 )          8.960,13           1.275,52 

Total          8.960,13           1.275,52 

 
 
(2) El detalle de Proveedores Locales es el siguiente: 
 

2019 2018

ACTORLINING POR PAGAR 3.830,47          -                   
MENDEZ PALADINES PATRICIO MARCELO 1.752,27          -                   
PROVEEDORES LOCALES 842,33             438,82             
TORRES GUTIERRES VLADIMIR ALEJANDRO 774,72             -                   
PUBLITETRIX PUBLICIDAD INTEGRAL CIA. LTDA. 423,67             -                   
LOZA CEVALLOS CARLOS ORLANDO 390,60             -                   
MENA COLOMO MONICA PAOLA 380,00             380,00             
ROMAN ANA 373,51             373,50             
ASAP CONCEPTOS PROMOCIONALES DE MARKETING 126,24             -                   
POSADA ALVARAM MARIA -                  49,20               
TISSUESDALI COMPAÑIA LIMITADA -                  34,00               
CONECEL 31,66               -                   
COMERCIAL KYWI 34,66               -                   

Total           8.960,13            1.275,52 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

    32 
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NOTA 11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  
 

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar es como sigue: 
 

2019 2018

Obligaciones Tributarias 1.281,66             6.313,24          
Obligaciones IESS 3.557,31             1.628,43          
Sueldos Por Pagar 1.446,82             1.169,61          
Provision Decimo Tercer Sueldo -                     158,54             
Provision Decimo Cuarto Sueldo -                     708,16             
Frondos de Reserva -                     356,27             
Participacion Trabajadores 878,14                878,14             
Participacion Trabajadores del Ejercicio ( b ) 4.875,80             4.727,25          
Impuesto a la Renta ( b ) 852,26                -                   
Participantes por Pagar    ( c ) 521.804,21         493.013,19       
Provisión Simerald y Limpieza 1.300,00             100,00             
Provisiones por Pagar    ( d ) 3.504,82             -                   

Total 539.501,02         509.052,83       

 
(b) Ver Nota 13 
(c) El detalle de los Participantes por Pagar es el siguiente: 

 

  

2019 2018

BUENAÑO FREDDY PARTICIPANTE 20.000,00       20.000,00         
MADRID FREDDY - PARTICIPANTE 2.670,61         2.605,22           
BUENAÑO EDWIN - PARTICIPANTE 79.260,00       49.260,00         
BUENAÑO DAVID - PARTICIPANTE 49.559,45       40.558,45         
HERMOSA JUAN CARLOS - INVERSIONISTA 38.797,59       34.780,38         
HERMOSA LAURA PARTICIPANTE 3.625,97         5.000,00           
BUENAÑO DAVID BANCO PICHINCHA 6.342,31         9.340,35           
PEÑAHERRERA MARTINEZ PLINIO DE JESUS PARTICIPANTE 40.913,89       63.101,21         
PAZMIÑO YOLANDA PARTICIPANTE 10.667,06       -                   
DIAZ ALBUJA FABIAN RODRIGO PARTICIPANTE 8.437,65         -                   
BORBON DIANA ALEJANDRA PARTICIPANTE 1.034,74         -                   
PAREDES PATRICIO PARTICIPACION 24.218,56       30.940,36         
GOMEZ GLADYS PARTICIPANTE 10.302,24       11.230,27         
VITERI FABIOLA PARTICIPANTE 53.240,91       47.241,41         
PEÑAHERRERA GIOCONDA -                  20.733,33         
ALBUJA PIEDAD PARTICIPANTE -                  20.170,00         
PEREZ IVONNE PARTICIPANTE 61.504,49       50.523,33         
BERMEO JUAN FERNANDO 39.398,01       -                   
VITERI PABLO PARTICIPANTE 76.395,52       67.801,17         
PROVISION 2019 (GANANCIA CARTERA) (4.564,79)        19.727,71         

Total 521.804,21     493.013,19       

 
 

 
(d) Constituyen provisiones por pagar en el año 2020 por Caja Chica US $ 

481,60 por Comisiones por US $ 3.023,22 
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NOTA 12.  CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 
 
El resumen de Cuentas por Pagar Accionistas es como sigue: 

 

2019 2018
Cuentas por Pagar Accionistas

( e ) 123.422,31         150.641,69         

Total           123.422,31           150.641,69 

 
 

(e) El movimiento de la Cuenta por Pagar Accionistas es el siguiente: 
 

2019 2018

Saldo Inicial 150.641,69        175.392,86        
Cancelaciones (20.545,99)         (24.751,17)         
Compesación Anticipos Proveedores (6.673,39)           -                     

Saldo Final 123.422,31        150.641,69        

 
 

NOTA 13. IMPUESTO A LA RENTA  
 

1)  Situación fiscal 
 

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2016 a 2019 están 
sujetos a una posible fiscalización.  
 

2) Impuesto a la renta  
 

                      La composición del impuesto a la renta es el siguiente: 
 

2019 2018

Impuesto a la Renta Corriente 5.079,16               6.322,14                     

Gasto por Impuesto a la Renta 5.079,16               6.322,14                     
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NOTA 13.       IMPUESTO A LA RENTA. Continuación…/ 
 

3)  Conciliación tributaria-contable  
 

2019 2018
Conciliación Cálculo 15 % Participación
Trabajadores y Empleados:
Utilidad del Ejercicio               32.505,30                    31.514,94 
Base para el 15 % Participación Trabajadores               32.505,30                    31.514,94 
15 % Participación Trabajadores y Empleados                 4.875,80                      4.727,24 

Conciliación Cálculo del Impuesto a la Renta:
Utilidad del Ejercicio               32.505,30                    31.514,94 
(+) Gastos No Deducibles                 3.153,30                      1.949,28 
Amortización pérdidas tributarias de años anteriores                 7.695,70                                -   
(-) Participación Trabajadores y Empleados                 4.875,80                      4.727,24 
Utilidad Gravable               23.087,11                    28.736,98 
Base Imponible 22% 22%
Impuesto a la Renta                 5.079,16                      6.322,14 
Impuesto a la Renta Causado                 5.079,16                      6.322,14 

Anticipo Determinado Corresp.Ejerc.Fiscal Declarado                 3.005,46                                -   
Anticipo Reducido Corresp.Ejerc.Fiscal Declarado                 3.005,46                                -   
 = Impuesto a Renta Causado Mayor al Anticipo.Reducido                 2.073,70                      6.322,14 
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago                           -                                  -   
(-) Retención en la Fuente                 1.221,45                         155,61 

Impuesto a la Renta por Pagar 852,25                  6.166,53                     

 
4)  La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos 

se muestra a continuación: 
2019 2018

Utilidad del año antes de Impuesto a la Renta 32.505,30 31.514,94

Tasa impositiva vigente 22% 22%

Gasto Impuesto a la Renta 7.151,17 6.933,29
Efecto de ingresos exentos /gastos no deducibles y otras
  partidas conciliatorias al calcular la ganancia fiscal (2.072,00) (611,15)
Impuesto a la Renta del año 5.079,16 6.322,14

Tasa efectiva 16% 20%
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NOTA 14.      GASTOS POR SU NATURALEZA 
 
  La composición de gastos se muestra a continuación: 
 

  

2019 Gastos del Gastos de
Descripción Personal Funcionamiento Total

Sueldos, Salarios y Demás Remuneraciones 42.419,03           42.419,03           
Beneficios Sociales, Indemnizaciones 9.817,50             9.817,50             
Aporte a la Seguridad Social 5.122,36             5.122,36             
Alimentación 490,56                490,56                
Arriendos -                      7.524,59              7.524,59             
Provisión Cuentas Incobrables -                      6.387,70              6.387,70             
Suministros de Oficina y Limpieza -                      439,39                 439,39                
Honorarios -                      3.545,86              3.545,86             
Servicios Contables -                      3.180,00              3.180,00             
Servicios Informaticos -                      1.842,00              1.842,00             
Combustibles -                      201,30                 201,30                
Transporte -                      1.598,05              1.598,05             
Gastos de Gestión -                      1.498,96              1.498,96             
Mantenimiento Oficina -                      1.050,00              1.050,00             
Impuestos Contribuciones y Otros -                      307,60                 307,60                
Servicios Públicos -                      3.106,30              3.106,30             
Otros -                      6.164,39              6.164,39             

Total 57.849,45           36.846,14            94.695,59           
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NOTA 14.      GASTOS POR SU NATURALEZA. Continuación…/ 
 
  La composición de gastos se muestra a continuación: 

2018 Gastos del Gastos de
Descripción Personal Funcionamiento Total

Sueldos, Salarios y Demás Remuneraciones 25.396,92            -                       25.396,92            
Beneficios Sociales, Indemnizaciones 3.785,64              -                       3.785,64              
Aporte a la Seguridad Social 5.201,29              -                       5.201,29              
Arriendos -                      5.357,16              5.357,16              
Provisión Cuentas Incobrables -                      5.354,38              5.354,38              
Depreciación -                      594,00                 594,00                 
Suministros de Oficina y Limpieza -                      658,55                 658,55                 
Honorarios -                      2.440,00              2.440,00              
Internet -                      403,88                 403,88                 
Teléfonia -                      3.219,39              3.219,39              
Combustibles -                      193,85                 193,85                 
gasto de Movilización -                      124,79                 124,79                 
Gastos de Gestión -                      194,98                 194,98                 
Mantenimiento Oficina -                      2.533,87              2.533,87              
Impuestos Contribuciones y Otros -                      1.607,20              1.607,20              
Servicios Públicos -                      226,98                 226,98                 
Limpieza -                      1.230,00              1.230,00              
Otros -                      494,43                 494,43                 

Total 34.383,85            24.633,46            59.017,31            
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NOTA 15.      OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES 
 

La composición de Otros Egresos No Operacionales se muestra a continuación: 
 

2019 2018

Otros Egresos No Operacionales
GND Pagos sin Justificacion 792,28                1.216,20       
Interes por Multas SRI - IESS 507,54                123,04          
GND Retenciones Asumidas 0,26                    -                

Total 1.300,08             1.339,24       

 
 

NOTA 16.      GASTOS FINANCIEROS 
 
La composición de Gastos Financieros se muestra a continuación: 
 

2019 2018

Intereses y Comisiones Bancarias 7.560,10     7.052,75    
Rendimientos Financieros 4.441,78     6.030,63    
Gastos Bancarios 974,76        1.017,21    

12.976,64   14.100,59  

 
 
 
 
 
 
 

(Espacio en Blanco) 
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NOTA 17.   PATRIMONIO 

 
El Capital Autorizado es de US $ 42.000,00 El Capital Suscrito y Pagado es de 
US $ 21.000,00 dividido en 210 acciones iguales, indivisibles ordinarias y 
nominativas, de US $ 100,00 de valor nominal cada una. La nomina de accionistas 
es la siguiente: 
 

Porcentaje de No. Valor Valor
Participación Acciones Unitario Total

Freddy Fabian Buenaño Hermosa 50% 105 100,00    10.500,00    
Antonio Fabian Buenaño Carrera 50% 105 100,00    10.500,00    
Total 100% 210 21.000,00    

Accionista

  
 

NOTA 18.   RESERVA LEGAL 
 
Salvo disposición estatutaria en contrario de las utilidades líquidas que resulten 
de cada ejercicio se tomará un porcentaje no menor de un diez por ciento, 
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo 
menos el cincuenta por ciento del capital social. En la misma forma debe ser 
reintegrado el fondo de reserva si éste, después de constituido, resultare 
disminuido por cualquier causa. 
 

  
NOTA 19.   EVENTO SUBSECUENTE 
 

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparación del informe de los 
auditores externos, se produjo los siguientes eventos: 
 
El gobierno nacional del Ecuador a partir del 17 de marzo del 2020, decreta la 
Emergencia Sanitaria por el brote de la enfermedad Corona Virus 2019 
(COVID-19). 

 
Dicho acontecimiento continúa con su rápida evolución por lo cual ha sido 
declarada pandemia a nivel mundial. El COVID-19 ya tiene un impacto 
significativo en los mercados financieros globales, repercutiendo 
principalmente en el desarrollo de la economía del país, causando 
implicaciones contables para muchas entidades estas implicaciones impactan 
principalmente en: 
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NOTA 19.   EVENTO SUBSECUENTE continuación…/ 

 
 
Interrupciones en la producción. Cortes en la cadena de suministros 
Indisposición del personal Reducción de ventas, ganancias o en la 
productividad Cierre de instalaciones y tiendas Retrasos en expansión planeada 
para el negocio Imposibilidad de obtener financiamiento Incremento en la 
volatilidad en los valores de Instrumentos Financieros Reducción del turismo, 
interrupción de viajes que no sean esenciales y en actividades deportivas, 
culturales entre otras. Por lo tanto, las entidades deben considerar los cada vez 
mayores efectos del COVID-19, como resultado de su impacto negativo en la 
economía global y en los principales mercados de capitales. Las entidades 
deben considerar cuidadosamente sus circunstancias únicas y su exposición a 
riesgos cuando analicen en que forma los eventos recientes pudiesen afectar su 
reporte financiero. Específicamente a considerar lo siguiente Deterioro de 
activos no financieros (incluyendo plusvalía) Valoración de inventarios 
Provisión para pérdidas esperadas. Medición al valor de mercado Provisiones 
para contratos onerosos. Incumplimientos de convenios Negocio en marcha. 
Manejo de riesgo de liquidez Eventos posteriores a la fecha de reporte 
Relaciones de cobertura Recuperaciones de seguros relacionadas con 
interrupciones del negocio Beneficios por culminación de relación laboral 
Condiciones y modificaciones de compensaciones basadas en el desempeño de 
acciones Consideraciones de contingencias por acuerdos contractuales 
Modificaciones de acuerdos contractuales Consideraciones fiscales (es especial 
la recuperabilidad del impuesto diferido activo). 

 
Al 31 de diciembre del 2019, no podemos determinar si las operaciones de la; 
Entidad ha sido afectadas por el COVID-19, debido que este hecho ocurrió 
marzo 2020, fecha posterior al cierre del período. Por lo tanto, los Estados 
Financieros adjuntos no incluyen ajustes relacionados con el COVID-19 que la 
entidad deba revelar como incertidumbres materiales por impacto del COVID-
19 en dichos Estados Financieros. 

 
Con fecha 16 de junio del 2020, la compañía procedió a realizar declaración 
sustitutiva del impuesto a la renta sociedades (formulario 101) correspondiente 
al año 2019, dicha declaración sustituye a la realizada por la compañía el 26 de 
mayo del 2020.  

 
 
 
 

                     _____________________________              _________________________ 
                     FREDDY BUENAÑO HERMOSA       TERESA CHAVEZ MANOSALVAS 
                     GERENTE                                               CONTADOR 

 
40 


