ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A.
{UNA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD RESCURCES ECUAROR 5., A. JUNECUA)
Notas a los Estados Flhancleros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
{En D&lares de lom Estados Unidos de Ambérica - US3)

»  Hosbre de la Cospafila: ECUAGDLOMINING SOUTH AMERICK 5. A.

. Fuc de la Compafila: 0190410617001

« Domigilio de la Compafla: Josk Peralta 4-38 y Av. 12 de abril, Edif.
Rordpoliz, Piso 4, 0fi, 4, [Cusnca)

s+ Forma legal de la Compafilar Scciedsad Andnlma

« Pais de incorporaciéni Eouvador

+ Aotividad:

ECURAGOLOMINING - S0UTH AMERICA 5, A. fue constitulida an Quito el 19 de= marzo
de 2015 e ipscrita en el Regliatro Mercantil de Cusnca; Repoblica del
Ecuador el 23 de marzo del mismo afio. El objeto social de 1a Compafila ea
id sxtraccidn de metales precicsos coms oro, plata, platino.

Aumento de capital ¥y acclonistas

Con fecha 08 de septiembre de 2015 medlante escritura piblica No. 2015-17-
01-02-F se realiza la reforma de estatutos y asumento de capital en US3
1,000,000, misma que fue inscrita enm el Regletro Mercantil el 13 :de cctubre
da 2015, del incremsnto, U85250,000 se realizs de forma inmediata y loa 153
TED, 000 ss cancelarcd en &l plaizo de un afio.a partie de la inscripcidn de la
prapents escrltoras on el Reglatre Mercantil, en efecto dicho incremento de
capltal serd En numerscls, |(El caplital inicial de la compafila es de U539
800, llegando con el aumento & 08§ 1,000,800 de capital socisl. Sup
scclonistas es5 JUNEFIELD RESOURCES ECOADOR 5.A. JUHECUA, guoe poses =l
93,9998 de s capital social y =1 0,001% de POWER FORTUNME DEVELEOPMENT
LIMITED, dividido en 1,000,800 acciones de 055 1 de valor nominal cada una.

dbtencion de los derachos mineros

El Estado Ecuatorianc por intermedio del Ministerio de Recursod Naturalaes
No Renovaples, Subsecretaris Regional de Minas otoergd la sustitucidén de
Tituloa Mineros & favoer de la compafiia San Luls Minerales 5. A., segin el
siguiante detalle:

Fecha de 2
suscripocidn s "
Conceasibn Chdige de titulo Ubicacidén (Ha) Vigencin
pinero

Miguis 1 DOEEE 26/3/2010 Molletars, 2,130 23 afes, 1 mes, 14

Cuenca dias
canoss  3941.1 26/3/2010 "“éi::ﬁ:“* 2,940 21 ﬂﬂifh;L:mﬂﬂl¢
cansas 1 100262  14/4/2010 ”“E:;z;“* ELLE ﬂﬁ?-ﬂl TR,
5'"E§“i“ 100160 26/3/2010 H“éi:;::"* e B “ngg'dfaz'“"’

San Luls Minerales S.A. on la fase de exploraclén y evalusocidn solicitd al
Ministerio de Heoursos Maturales Mo Fenovables la axtensidén del plazo del
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ECUAGOLDMINING S0UTH AMERICA 8. A.
(UNA SUBSTDIARIA DE JUNEFIELD RESCURCES ECURDOR 8. A. JTUNECUA)
Notam & los Estados Finanoleros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
VEn ﬂﬁlnrli de losg Elt&dﬁﬂ Uniidos de América - H5$J

pariodo de evaluacidn econdmica del yacimienteo da las concesiones que
conforman el proyecto Rioc Blanco &l amparo de lo que establece &l Ark, 37
inciso 4 de- Iz Leay de Minerla: El Ministerio de Recorsoz Maturales [No
Rengvables, mediante oficlo MNo. OF-S501-MRMNA-VM-2013, del 14 de junio de
2013, resolvid extender el plazo de la evaluacién econdmica del yacimisnto
de las concesicoes. gue conforman el proyecto Rio Blanco por =1 plazo d& un
aflc que constituye a la primera prirroga solicitada. Con oficic Ho. MAE-
SCA=2014=-1200 ‘de 2] do mayo de 2014, Schsecretarla de Calided Ambisntal
notifica a San Luls Minerales que el Ministeric del Ambiente wemite
pronupclamlients favorable al Estudic de Impacto Ambiental para la fase di
axplotacion de minerales metalices del proyecta minere Rie Blanco,
conformado por -laz cuabtro concesiones minecas detalladas inleclalmeante,



ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A.
[OME SUBSICIARIA DE JUMEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JUNECUA)
Notas a los Estados Financieros
Al 31 d= Dicissbre de 2016 y 2015
|En Dolares o2 los Estados Unidoms de América - USS)

El 18 de 4unio da 2014 le compafila solicita la prorroga de sels oeses para
concluir con lod estudios o evaluacidn scondmica del Proyecto Rlo Blanco.
Para lo cual el 27 de junic de 2014 el Coordinader Regional de ARCOM -
Cusnoa, medlante Memorando Ho. ARCOM=C-CR=I014-01B7=ME; envia ®l Linforme
por sxtensién de plazo dél pericds de svaluscidn edondmica odel yaolmiento
de las concesiones mineras-gue forman parts del proyecto minerc Rio Blanco
y con fecha 18 de agoate de 2014 se resuslve negar la solicitud de
extonsion del plazo del periodo de evaluacitn econdmica, para lo coal se
prasenta un recurss de apelacién, y el 23 de enero de 2015 e Ministerio de
Recurscs MNakturales WNo Removables, aceptd l1la sollecitud de priorroga
presentada al Ministerio de Recursos Naturales No Renovables por 21 plazo
da sals 6] meses al periodc de evaluacidén econdmica del Yacimiento o2 las
concesiones.

El 8 de marzo de 2015 el representante lagal de San Luis Minerales 5.A.
presenta al Ministerlo de Minerla la actualizacién del estudio de
factibilidad y &1 10 de junio da 2015 1a Directora Ejecutliva de [a Agencla
de Regulacién y Control Minero emite un oficic en el coal resume el
andlisis del estudic de factibllidad realizacgsy por el Coordinador General
de Regulacién y Control Minero, ®n el cual concluye que la produccién de
800 en/dia, =8 ensarcs e+n el Bégimen de Medlana Hinerla.

i Tra encia dera § Mineros

Con fechs 15 de junic de 2015, la Junta Genepsl de Accionistas de la
compafila JUMEFIELD GOLD INVESTMEMST LIMITED propietaria del 1008 de las
acciones de la Compafila Fanamsfia San Luis Minerales 5.A. gue:-a la vez a8
dosfis de San Luis Hinsrales 8§.A, [Ecuatorliaoa), resuelve gue las
concesiones minerss otorgedas por el Goblerno del Ecuador a faver de San
Luls Minerales S.A., @#ea explotada a travéa de una compafila Ecuatoriana,
para lo cual, =& ragulers gue la compafila solicite aukorizaclén a las
entidad da control del Goblierro & fin de obtaner la-aprobacidn de la cesidn
de derechos mineros a favar de Ecusgoldmining South América 5. A.

Con fecha 26 de maye del 2015, la Agencia de Regulacién y Control Minero
emltid =l informe aprobatorio para la transferencia de derechos mineras y
con fecha 13 de julio del Z015 el Ministerio de Minas smicid resoluciones
por pedio del copal =& putorizan & San Luls Minerales 8.A. [Ecuatorians} a
realirar la trapsferencls o cesidén de las concesiones mineras a la compafia
Ecusagoldmining Socuth América S.A. Mediante escritura Ne, 20151701002P41%8
oeslebrada en Quito el 20 de julio de 2015, San Luis Minerales 5.A., otorga
a favor de Ecuagoldmining South América 5. A. las siguientes concesiones
mindras octorgadas por &l Gobierne Fcuatoriano:



ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A.
[TWA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR §. A. JUMECUA)
Kotas & lo= Estados Financieros
Al 11 de Diciembre de 2016 y 2015
{(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Area

Concasion Codiga (Ma}

Miguir 100666 2,130

Canoas y Canoas 1 3941.1 y 2,579
{11 100262

fan Luis AZ 100160 278

(1] Do cacuerdc a la Ley de Mineria 'en 3u Ak, 39 determina gue ningdn
concesionario minera podrdé tener uno o mds titolos gue en su confunto
sumer . un drea superior a3 ¢ingo mil hectireas mineras a partir de Ia
etapa-de axplotacion, En tal efecto, s acumula la concesién [Cancas vy
Cancaa 1) en Cancas codigo 3541.1 a 3,308 Ha., para lo cual, solicics 1a
Subsecretaria Reglonal de Minperia Centro Sur Tona & y acepta la
renuncis parcial de 729 bectiress mineras solicitada por la Compafiia,
quedando comt resultado 2,579 hectEreas mineras segin informe Catasipal
Bo. 019-3941.1-1C-C-CR-CMC-2016 emitido por la Agencia de Regulacién y
Control Minero. El 14 de Jjulio de 2016 gueda inscrita Ila
protocolizacidn de Resclucidén cotorgada por el Ministeric de Mineria,
Suhsecretaria Regional de Minas Centrosur - Zona 6, nimero MM-CIM-CB-
2016=0256=AM de renuncias parcizal de la conoesldn minera denominada
Canoas cédigo 3841,1 (acumulada).

La tesnsferencia de les concesiones mineras se realize a titulo gratuito
por Ser JUNEFIELD GOLD INVESTMENMST LIMITED duefia indlrects de la compafiia,
en- efecto, la presante Eranpferancis de derschod no impllca una ocompra -—
vanta. Los gastos relaclenades con la presente transferencla estdn & Cargo
de la concesionacia.

Bprovectasiente del recursc hidrico

Segin resolucidn del 14 de diciesbre de 2010, &l Subsscretario Begicnal de
la. Dgmarcacidém Hidrogrdfica del Guayes , resolvid sutorizar a la Compafila
San Luis Minerales S.A., el aprovechamiento del recurso hldrice proveniente
de. la Qusebrada Yantahuaycu, cuyo sitio de captacién se ancuentra dentro de
le 4furisdiccidén de la Parroguis Molleture, cantdn Cuenca, provincia del
Rzuay, asi coms autorizar el dereche de aprovechamlento de las aguaz
provenientes de la Quebrads, en el caudal total de 5,77/L5.

venta de agtlvos ivos de San Tuis Minarales S.5.

Con fecha 31 de diclembre de 2015 s& efectud La escriturs de compra-venta
de activeos y pasivos da l& sucucsal San Luls Minerales 85.A. & favor da la
compafila Ecuagoldsining BSouth America 5.A. por un monto total de TS5
2,007,859 detallado a continuacion:



ECUAGOIDMINING SOUTH AMERICA 5. A.
(UMA SUBSIDIARIA DE JUKEFIELD RESCURCES ECUADOR 5. AL JUNECUA)
Motas 8 los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 201g y 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - US%H)

Monto DS%
Activos:
Cuentas por cobrar comerciales 2. 185
Cusntas por ocobrar relacionadas ags 9%
Propledad, Planta v Bguips, nebo 1,111,587
Gagtos de investigacldn y exploracidn
£ ¥ ERp 5. 512, 968
Fasivos:
Cuentas por pagar comerciales 130, 576)
¢
c o g
uentag-por pagar-relaclonadas (4, 866, 030]
Provisiones beneficios esmpleados (62, 000
Provisiones por bepeficios definidos (23, 578]
Hato e Q0T EHE
Con el regiztre de los actives y pasivos producto de es5ta transaccidng
Ecuagoldmining South America 5.R, consolida los registros comn  las

trangacclones a ‘partlr de la esidn de los dereches mineros, previa al
cambic de fasse de explotacidan.

Cambio da fase da exploracion a explotacidén y declaracidn de inicio de
etapa de explotacion bajo el régimen de mediana mineria

El Minigteric d& ‘Minerla acepta vy sprueba la solidicud reallizada por el
Representante. ‘Legal de Ecuagoldmining South América E.R., & =1 cusl
malicita se declare &l cambio de fase de pericdo de ewvaluacidn econdmica
del yacimiento a la atapa da explotacion, dentro del régimen legal conforme
las yolimenses de produccidn del proyecto, para lo cual se declara el inicio
de la fase de explotaciton de las siguientes areas mineras:



ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A.
(UNA SUBSIDIARTRE DE JUNEFIELD RESCURCES. ECUTADCR. &. A, JURECUA)
Notas a los Estados Finansieros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
{En Dblares de los Estados Unidos de América = US%)

RBasolucidn

Concesién Codigo camgio de Dbicaclién ?EET Vigencia
fase i
: C o EM-DM-E015- Malleture, 2,130 23 aftos, 1 mes, 14
pigulr 100656 ool Cuenca dias
pM-DM-2015= Mulletura, 2,040 21 afias: T meses,
T
Canoas 3241.1 003 Cuenca 5 dias
= MM =DM =2015= Hulleturo, 36H 21l afics, 7 masas,
fampagsl  1NR262 oo4 Cuenca 5 dias
San Luis 100180 EM-DM-2015= Mollatura, 270 21 afies; b meses,
ke ooz Cuenca 28 dias

la Agencia de Begulacidim y Control Minero [ARCOM), Coordinacidn Regional
Cuenca, emite’ los registros minercs el 22 de diciembre de 2015, en las
cuales otorga la auvborizacidén ¥ declaracidn de. inicic de "Explotacidn bajo
el Régimen de Medians Minerla™.

Licenciz AEmbiental

El HMinisterio del Ambiente en calidad de Autoridad: Ambiental Hacional,
confiere la Licencia Ambiental a Ecuagoldmining South América 5.A. @l & .de
noviembre de 2015, para gue-en sujecidn cal Estudio de Impacts Ambisntal
para la fase explotacién de minerales metdllcos del Provecto Rio Blanco,
conformado por las: concesiones mineras Miguir (cddigo 100666}, San Luis AZ
jebdiga 1001€0] ; ‘Cansas 1 (cédige LODZ6E} v Cansas [cddige 3941.1) ubicadas
en: la provincila de Azuay;, ejlecute &l provecto en los pericodos establecidos,
Fara lo cual la compafiia se obliga a le-siguiente:

=  Cumplir con lg sefialado en el Estudioc de Impacto Ambiental para la fase
de explotacidn de minerales metdlicos del proyvecto minero: Rio Blanco.

=  Mantener un programa continuo de monitoreo y segulmiento 5 las medidas
contempladas en el Plap <de Manejo Ambiental.

= [ilizar en la ejecucidon ‘del proyecto, procescs’ ¥ dotividades;
tecnologias ¥ métodos gJue atenden, ¥ &n la medida de los posible
prevengan lds impactos negativos al amblente,

= Los puntos de monitoreo' de leos componentes agua,. suelo, -ailre;, flora v
Fauna deberan ser establecidos en el Plan de Manejo Ambiental aprobada.

- La gestion de las aguas subterrdpneas, el manejo y la gestidon de las
dguas provenlentes de la mina serédn sujets de conbtrol peor parte de la
autoridad competente,

= Presenbar al Ministerio del Ambiente les informes de avditorias
ambientales de complimiento.

=  Proporclonar al pecscnal técnico del Ministerio del Bmbiente todaz laz
facilidades ‘para llevar a  efects el control ¥ seguimdento del
cupplimiento: del Flap de Manejo Bmbiental aprobado.

= Dar cumplimientc & lo establecido en el Art. 3 da la Ley Orgénica
Fafocrmatoria a la Ley de Mineria.

= Deberd cumplir con lo establecida en la Leglslacidn Secundaria del
Ministerio .del Ambiente, sobre la gestién integral de  deszechos
paligrosos y/o esenclales.

- Se presentard los medios de verificacidn que evidencia la mejora
lograds 8n la gestidn de recurso hideleo.
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ECUAGOLOMINING S0UTH AMERICAK 5. A,
[UMA SOBSIDIARLIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. &A. JENECGA)
Hotaa 2 los Estades Floancierds
Bl 31 de Diciembre de 2016 ¢ 2015
[En Dolares de los Estados Unidos de América — DS5)

Asegurar la calidad y caudales ecelédgicos de los cuerpos superficiales
de agua, segun lo sefala la Ley de Mineria.

Cancaelar por aervicleos adgministrativos de gestidn y calidad ambilental
por segquimiento ¥y o control al cumplimients del Plan de Manejo Ambiental
aprobado,

Fregantar al Ministerio del Bmbhiente los informes ambientales de
cumplimiente de conformidad caon lo establecido en la Reforma del
Reglamento Amblental de Retividades Mineras.

Utilizar en 1la ‘ejecucién del proyecte, procescs y actividades,
tecnologias y métodos gue atenden, y en la madida ‘de 1o posible
prevengan los impactos negativos al ambiente.

Cumplir con la normativa ambiental wvigente a nivel nacicnal y local.
Renovar y mantener vigente la garantia de fiel cumplimiento del plan de
manejo ambiental,



ECUAGOLDMINING 80UTH AMERICA B, A.
(UMA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECURDOR &5, A, JUMECUSR|
Hotas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(En O&lares de los Estados Unidos de Amérlca - USS)

El plazo de vigencls de la presente Licencia Asblental es desde la fecha ds
snpadicidén hasts el término de ejecucidn del proyecto. El dincumplimiento
de las disposicicnes y obligsciones determinadas en la licencia ambiental
cagsard la suspsnsidn ¥ revocatoria de la misma, conformo & lo establecido
#n la legislacidén que la rige; se 1a coocedes & codte ¥y rlesgos del
interesado, dejando: a salve derechos de terceros.

La presente Licencia Ambiental se rige por las dispoaiclones de la Ley de
Gastion Ambiental 'y noermas del Texto Unilflcados de la Legislaglén
Secundaria del Minlsteric 'del Ambients, y tratdndose - de acto
admipnistrative, por &l Estabtuto del Régimen Jurldice Administrativo de la
Funcidn Ejecutiva.

La p&liza de seguro de flanza legales 3& s;itld por el wvalor de 0SS
487,000,

Bormas legales gue afectan & la industria

Eri &l Buplemento del Registro Oficial (B.0.) HWei 517 del 29 de emeroc de
2009, se promulgd la Ley de Mineria. Los pringlpales aspectos gue
contempla: ests Ley relaclonada con la Mediana Minoria, son loa siguiente:

- Lla patente de conservacién desde el otorgamiente de la concesidén hasta
el 31 de diciembre del aflo en que wvenza el periode de vigencia de
exploracidon inicial, equivaldrd al 2,5 por ciento de una remuneracién
bhslca unificada por ¢ada hectires minera concesionada. Esta patente de
conservacitn se aumentard al 5 por ciento de una remoneracidn biésica
unificada por cada hectiérasa =inera coocesionads para el periodas de
axploracidn avanzada ¥y &l pericde de evilusclén econdmica del
yatimiento. Durante la etapa de explotacién de la concesidén minera, el
concesionario debard pagar una patente de conpervaclén equivalents al
10 por ciento de una remuneracidén bisica unificada por cada hectdrea
minera concesionada.

= El concesionario minere en la modalidad de medlana mineria deberi pagar
una regalis equivalente & un porcentaje del cuatro [4) por ciento sobre
la wenta Jdel minecral pringipal v de los minerales secundarios,
adiciopal '‘al page correspondiente sl impuesto a la renta e impossto al
valor agregado. En el casp de los trabajadores wlnculades a la
actividad minera, éstos recibirdn €@ 5% del porcentaje de utilidades y
el 10%¥ restante serd pagade al Estado, qua 1o destinars, Unlca y
exclusivamente, a proyectos de dessrrollo local.

= Los wolisenes de produccién en la modalidad de mediana mineria, estaxdn
sujetos a los siguientes rangos: i) Pars minerales metélicos: De 1301
hasta 1000 teneladas por dla en mineria subterrdnea; de 1001 hasts 2000
tonelsdas por dia en minerla a cielo abierto) y. deade 1501 hasta 3000
métros cibicoa porf dia en mineria aiuvial; Li) Pars miperales no
metilicos: Desds 1001 hasta 32000 toneladas por dia; y, 1i1) Para
materiales de construccidn: Desde BO1 hasta 2000 metros cuibless para
mineria ‘en terrasas aluviales; vy, desde 501 hasta 1000 toneladas
metricas en mineris a cielo ablerts en roca dura (cantera).

-]



ECUMGOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A.
(UMA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESQURCES ECUADOR S. A. JUNECUA)
Motas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de-201& y 2013
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

La concasidn minera tendrd un plazo de duracidn de hasts veinte y cinco
afios gque podrd ser rencovads por periodos igualea, siesmpre y cuando se
hubiere pressntado peticién escrita del concesionario al Ministerio
Sactorial para tal fin, antes de su vencimiente y se haya cbtenido
praviemants &l informe favorable de l1a Agencis de Reguolacién y Control
Hinero ¥y del Ministerio del Ambiente.

La concealdédn minera se dividird en una etapa de siplorscidn y una atapa
da explotacidn. A Bu vez, en lia stapa de exploraclén se distingulréan sl
perliodo de exploracidn inicial; el pericodo de exploracién avanzads y el
peciodo de evaluaclién econdémica Inregral del yacimiento. Que
incorporard los minerales principales, secundarios y otros gue tengan
valer scondmico.



ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S. A.
(UHA SUBSIDIARIA DE JUHEFIELD RESOURCES ECUARDOE 5. A. JUNECORA |
Motas a los Eskados Finapgleros
Al 21 de Diciembre de 2016 y 2015
{En DA&lares de los Estados Unidos de bmeérica - USS)

En el Suplementeo del Registre Oficial {R,0.) No. &7 del 16 de noviembre de
2008, =e promulgd el Reglamento General a la  Ley de @ineria. Los
principales -aspectos dJue contempla este reglamento relacionada con la
Madiana Mineria, son los siguiente:

- El1 Ministerio Sectorial se encargard de formular ¥ ajacuta; gl plan
anual de inversicnes en materia minera, sujeta al procedimiento ¥
aprobacidn establecidos en la normativa legal wvigente.

- Creacién de Consejos Consultivos, quienes estan facultados para
astablecer Llos mecanismos de participacién ciudadana, mediante la
realizacidn de procesos de  informacisn piblica y recoleccliin de
criterics Y cbservaciones en reuniones informativas, talleres
participativos; etc.

- Bgencia ‘de Regulascidn y Control Minero RARCOM, que es gl organismo
técnico-administrativa encargade del ejercicio de la potestad estatal
de wigilancia, Ainspeccién, auditoria y fiscalizacion, intervencidén,
control y sancidn en todas las fases de la actividad minera.

- Modalidades contractuales, una wez concluido el periode de exploracion
inicial o exploracién avanzada, el concesionarie minero tendré.  un
perisdo de hasta dos afios para realizar la evaluacién econfmica del
yacimiente y solicitar, antes de su vencimients, el inicio.a la etapa
de explotacibn,

= Contrate de Explotacidén Minera, #n =l plazoc de seis mezes desde la
resolucidn gue declara el inicio de la etapa de explotacidn, =l
copcesionario mipers deberd suscribir con el Estado, a travées del
Ministerio Sectorial, un contrato de Esplotacién Minara gque contendrd
los términes condiciones vy plaze para las etapas de construecidn y
montaje, extraccidn, transporte, ¥ comercializacidn de los minerales
obtenidas dentro de los limites de la soncesidn minera.

- Contratos de servicies para la realirzacidn de labores inherentes a la
preparacion 'y desarrelle de los yacimientos, asl como también a ‘1a
extraccidn vy  transporte de sus mineraleas. En el .contrato se
establacerd la forma ¥y el monto de las retribuciones gue correspondsan
al prastader de. servicios mineros.

Con fecha 9 . de marzo cde 2012, se publicd en el Begistro Dficlal (R.0.) Ho.
€57 el Acuerdo Ministerial Wo. 323 por el cual se dicta el instructivo de
auditoria v célculo de regalias ¥y beneficlcs de la actividad minera
metidlica y 2a resume en los siguientes aspectos:

= Fegalis: el concesicnaric mingrss pégara una Regalia al Eetadodurante
la wigencia del Contrato de Expleotacitn Minera en  los términos
zefialadozs en el articuls %3 de la Lay Minera; artlcule 21 del
Reglamento General de la Ley de Mimeria y segin lo establecido en el
Contrato ‘de Explotacidn Minera vy formard parte de las beneflcios
econdmicos para el Estado conforme lo establecido en el articulo 40B de
la Constitucidn de la Republica del Ecuador:
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ECURMCOLDMINIMNG SOUTH AMERICA 5. A.
(UMA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECUADCR 5. A. JUNECUA)

Motas a lom Estados Financleros
Al 31 de Dleoiembre de 2016 y 20135
{En Délares de loa Estados Unidos de América - US§)

Férmuls de chleuls de la regalla, pago y base de su dechiclbllidad
Precios de transferencia y definiclén depsrtes relacicnadas

Pago de regalla anticipada, ligquidaciédn, develucidn y retenciones de
regalias antlclpadas.

Beneficlos del Estado: se estsblecen los mlsmos y el ajuste scberasno de
acoerdo-al Articulo 408 de la Constitucidn de la Repidblica del Ecuador,
2l gue entre otros asuntos establece que &1 Estado participaré en los
baneficics dal aprovechamianto de lox recursos naturales no rencvables
& un monts gue no serd inferler & los de la empress gque los explota,

Auditoria, fiscalizacldém y wcontral, log procedimientos a ser seguidos
por La ARCOM.
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S, A,
(UMA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECURDOR 5. A. JUNECUA)
Motas a los Estados Financisros
Al 31 de Diciembre de 2016 ¥ 2015
(En Dolares de los Estados Unidos de América - 08%5)

Con fecha 28 de novie=sbre de-2014;, e publich en el Suplemento del Registro
Oficial [R.O.} Mo. 385 el Decreto ¥o. 476, wediante &l coal se reforma =l
Reglamento General a la Ley de Mineria, per =l cual s replantea el céleculo
para determinar los tributos como los impnestos al ajuste sobérano y a los
ingresos sxtraordinarios.

Hediantes Decreto Ejscutivo BHo. 1207 de 26 de junio de 2012, publicado an al
Suplemento del Registro Oficizl Mo. 740 de 6 de julio de 2012, se reformé
#l articulo 58 del Reglamento General de la Lay de Mineria y se astableclsd
que, previamentes a la Iransferencia de accicnes o participacionss de
compafiias concesionarias de derechos mineros, se tendrd gue ocbtener

autorizaclén del Ministerio Sectorial, es decily, del Minlsterio de Recurasos
WNaturales Mo Repovables,

Con fecha 16 de Julio de 2013 3¢ expidid en el Bagistro Ofiscial He, 37 la
Ley Orgénica Reformatoria a la Ley de Mineria, a la Ley Reformatoria para
la Equidad Tributaria y a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno,

Con fecha 18 de diciembre de 2015 se expidld en el Suplemento del Reglatro
Oficlal Ho. 652 la Ley Crganica de Incentivos. para RAscclaclonea Pablico -
Frivadas v la Inversidn Extranjera, en la cual se permlte al secter minero
la recupsracion del Impuesto &l Valor Agregado (IVA), como resultado del
anterier, el IVA pagado por la Compafiia después del 1 da enero de 2016,

Agrhd reoombolsado una wver gue la- Compafila comience & generar ventas de
sxportaglén.

2 = o rivas

2.1 Declaracidn de cusmplisiento

La preaparacién de los presentes estados-financiercs en conformidad con
MIIF requisre que la Administracidm realice ciertaz estimacionam ¥
satablezca algunos sopuestos Inherentes a la actividad econbmica de la
entidad, con el propésito de determinar la waluacidn ¥y presentaciin de
algunas partidas gque forman parte de los estados: [inanciercs. En
opinién das ls Adsinistracidn, tales estimaciones § EUpUsstos
sstuvieron basados en la medor utilizacidén da la - informaclén
disponible al momanto, les cuales podiian llegar & diferir de sis
sfsctos finales.

La Administracidén declara goe: Jlas Hormas Internacionales de
Informacidn Financiera — NIIF han sido aplicadas integramente y sin
resarvas &n ls preparaclén de los presentes estados financlaroa.

.3 Basss de preparscion

Los estados  financieros han sido preparados de conformidad con las
Hormas Internacionales de Informacidnm Financiera (NIIF) emitidas por

8l International Accounting Standards Board (IASB}, wigenres al 31 de
diciembre de 2016,

12



ECUAGOLOMINING SOUTH AMERICA B. A.
{UMR SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JUNECUA)
kotas & lom Estados Financiascos
Al 31 de Diclembre de 2016 y 2015
(En Dolares de los Estados Dnidos de América - U33)

2.3 Pronunciamisntos contables y su aplicacidn

Las siguientes nuevas HNormas & Interpretaciones gue se mencionan a
gontinuacidn, son aplicables a los periodes anuales gque comlenzan
después del 1| de enerc de 2015 y 2016, mismas gue han #ido aplicadas
segin corresponde en l& preparacién de los estados financisrod:
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ECUACOLDMINING SOUTH AMERICA S. A.

(UNA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESGURCES ECUADOR 3. A. JUNECTUR)

Hotas a los Estados Financiercs
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

{En DAlares de los Estados Onidos de América - UO55)

Hormas nusvas ¥ revisadas

Facha da
aplicacidén

RIIF &

Instrumentos financiercs
En Jjulio 4& 2014 finalizd =ae trabaje

coando &l IASH emitid la wversidn completa
de la NIIF 9, la euslt incluye. a) On
medels paca claslficar los  activos
financiaros  que 11 gula par las
caracteristicas de losz flujoas de efectivo
de un activo v el modelo de negocic en al
gua se =antiens: bl un modelo para
clasificar loas pasivos financieros,
incluysnde el reconccimiento en otro
egsyltads fntegral; en lugar de ‘en el
rasultade del perlodo, de las ganancias
|pérdidas) gue se deben al deterioro
(mejora) en =l riesgo crediticic propic
o8 und entided de Loe pasivos [lnanciarca
ques ha optado una entidad por medir a
valor razonable; o) un dnice, modelo de
deteriore de valor da "pardidas
esparadas” con proyeccifim al future para
los activos financieros a valor razonable
con cambios en rcesultados gue requisre
gue las entidades contabilicen las
pérdidas creditiolas esperadas desde que
el wsctive flinanciero se reconoca por
primera ver, Y reconozcan las pérdidas
crediticlas totales esperadas durante sl
tiemps de. wids del active cospdo el
rigago creditigic 8o ha inorementado de
forma significativa desde ol
reconoaimianto inlelaly v d) un modelo de
contabllidad de coberturas gua alinea méa
estrechamente el tratamiento contable con
las actividades de gestidn del riesgo de
la antidad vy (en la NIIF 7 Instrusentos
Financleros: informacién a  R=velar)
proporciona mejoras en la informacién a
r?vulir sobre la actlvidad de gestién del
cimsgo,

61 de enero de
2018 con au
aplicacién
anticipada

NIIF 14

Cuentas de diferimlentos de actividades
reguladas

Cuentas de Diferimisctos de Actividades
Reguladas fue emitida en enero de 2014.
Bsta define lom saldos de las cuentas de
diferimientos de actividades reoguladas
comb los importes de gasto & Aingreso que
oo 8 Ieconocerian coms activos o pasivos
de acuerde <con otras Mormas, peroc gque
cumplen los requisites para ser diferidos

de acuerdo con  la NIIF l4,porgue el

01 de snera de
Z01&
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ECUAGOLOMINING SOUTH AMERICHK 5. A.
(OMA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JONECUA)
Motas 3 los= Estados Financierss
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(En Dolares da 1oz Estados Unildoes de Pmérica — DES)

imporie  ge lpcluye,  © 8¢ es3pAra gue
incluya, por el regulador de la tarifa al
astablecer los precica gue una entidad
puede cargar a los clientes por bienes o
servicios con tarifas .reguladas, tales
como gas, electricidad y agua.
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A.

(UMA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD RESQURCES ECUARDOR . A. JUMECTR )

Mota= & los Estades Fipanciercs
Al 31 de Diciembre- de 20L& ¥ 2015

{En Dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Hormas

Hormas nuevas y revisadas

Facha de
apliecacién

HIIF 15

Ingresg de actividades crdinarias
procedentes de contratos con clientes
Ingrescs de  Actividades  Ordinarias
Procedentes da Contratos oon Clientes
fue emitida en mayo de 2014. Esta
establece wun marco integral para la
determinacién del momenta dal
reconocimiento & impoerte de los ingrescs
de actividadea ordimarias. El principioc
baslco en este marce es gue una antidad
deberia reconscer  log.  ingresos de
ackividades eardinarias de forma gue
raprasenten la transfarencia de bienes o
servicios comprometidos con el cliente a
cambie de ‘un importe gue reflaje la
contraprestacién & la cuoal la antidad
espara tengr derecho a cambic de dichos
bienez o servicios. La Korma establece
cinco pasos a seguir: identificacidn del
contrate [centrates] con cun  clienbey
identificeacidén de las obligacicnes de
desempefic en el contrato; determinacion
del precic de la tranzaccidn; aslgnacion
del precic de la Etramsacsidn a las
obligacicnes de desampafic en el
contrato; v, reconccimients de.  los
ingresos de actividades ardinarias
cuands {o & medida gue) la entidad
gsatliaface una obligacitn de desempaiic.
La MIIF 15 sustituye la NIC 11 Contratos
de construccidn ¥ la NWIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias.

0l de =sners de
2017 con su
aplicacioén
anticipada

Modificaciones a las normas emitidas

WIIF 11

Contabilizacién de adguisiciones da
participaciones en operaciones conjuntas
Contabilizacién de  Adgquisicicnes de
Participaciones en Operacicnes Conjuntas
(Modificaciones & la NIIF 11}, emitida
en maya de 2014, La WIIF 11 Acuserdos
canjuntos aborda la contabilizacion de
las participaciones en negocios
conjuntos y operaciones conjuntas. Las
mzdificaciones anaden nuevas guias sobre
la form& de contabllizar la sdguisicidn
de wuna participacidén en uwna operacidn
conjunta gue canatituye un negocio;

01 da enero de
2016

WIC 16 y
HIC 38

Aclaracién de los métodos aceptidbles de
deprecliacidén ¥ amarbizacion

Aclaracidn de lo=s Métodos Aceptables da
Depreciacidn ¥ Amortizacidn
[Modificacionas & las HWIC 16 w MIZ 38)

01 de anace de
016 con su
aplicacién
anticipada
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ECUAGCLOMINING SOUTH AMERICA §. A.

[UNA SUBSIDIARTA DE JUMEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JUNECUA]

Motaa & los Estados Flnancieros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En D&lares de los Estados Unidos de América - USSH)

fua emitida en mayo de 2014, La KIC 16
Propiadades, Planta y Eguipo y la NIC 38
Activons Intangibles establecan 0l
principio de la base de depraciacidén y
amortizacidn como el patrdn esperado de
gonsumo de lod bereficicd econdmicos
futuros d8 un activo. Esta modificadidnm
#clara que el uso de los métocdos Dasados
en los ingresoa para calcular la
depreciaclén d8 un  =sctive 0o 45
aproplado poEque los ingrescs de
acrividades ordinariss generados por una
actividad que Jncluys el wuso de un
activo, generalmsnte refleja factores
distintos del consumo de los beneficles
econémicos incorporados en =l activo.
Tambidn eclara gue los ingresoa ode
sctivididen ordinariss generzlmence pa
aupons gue son una base inapropiada para
madir el consumo de los baneficios
ecendmicos Ancorporados ‘en  un. &stive
intangible, Esta suposlcion, ain
ambargo, puede ser refubtada en clartams
gircunstanciass,

Normas Modificaciones a las normas esitidas Fecha de
HIC 16 ¥y Agricultura - plantas productoras 01 de snero de
NIt 41 Agricultura: Plantas Productoras 201& con su
(Modificaclones a la NIC 16 y a la HIC 41) aplicacidn
fus emitida en junio de 2014. Antes de anticipada

esatas modificaciones Ia WIC 41 Agricultura
requeria que todos loa activos biolégicos
relaclonados con la actividad agricola se
midieran & valer razonable mencs los costoa
d8 venta, bassdos en &l principio de& que =u
tranaformacién bioltgica ase refleja mejor
mediante la medicido a valor razenable, 8in
embargs, existe un subconjunto de activos
biolégipas, ponocidos Soma plantas
pProductoras,; gue == wutilizan soclo para
generar products en wvarios perlodos. Al
final de sus  wvidas productivas son
habitualmente erradicadas. Plantas, talas
como vifiedos, drboles de caucho y palman de
aceite habitualmente cumplen la definicidn
de una planta productora. Una vez gque una
planta productora Eath totaleente
desarrollada, sdemis de generar productos,
su transformacidn biolégica ya no en
slgnificativa para 1la generacién da

baneflicion econdmicos futuros. los dnicos
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ECUACOLDMINIRG SOUTH AMERICA 5. A.

{UNA ZUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOCURCES ECUADOR 5. A. JUNECUA)

‘Hotam a los Eatados Flnancieros
Al 31 de Diclembre de 2016 y 2015

{En Dilares d& loz Estados Unidos de Amdrica - [85)

baneficios scondmicon futaros
significativas gue genera surgen de los
productos agricolas gue dstas crean. EL
IAEER decidld fue las plantas productorss
deben contabilizarse de la misma forma gue
lan propledades, planta y equips segin la
HIC 15 Propledades, Flanta y Equipo, porgue
su

funcionamleanto &8  similar al de Jla
manufacturacidn. Por ecopslguiente, las
modificaciones las incluyen dentro del
alcance de la NIC 16 en lugar de en ia NIC
41, El producto gue se desarrclls en las
plantas productoras se mantiene dentro del
alcance de la RIC 41.

WIC 27

pétodo o la rticipaci en.  los
eatados financiercs separados
El M&todo de la Participacién en. loa
Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la WIC 27) fue emitida en
agosto de I014. Las modificacicnes a la HIC
&7 Estados Financlieros Separados permicirdn
que las entidadea utilicen el método da la
participagién en subsidiariss, negocion
conjuntos Yy asocisdas en  sSha  estados
financiaros separados. Se reguieare gue las
modificacliones s& apliquen a los periodos
anuales gue comiencen & partir del 1 de
enero de 2016 de forma retroactiva da
acuerdo con la WIC 8 Politicas Contables,
Camblios en las Estimaciones Contables v
Errores,

01 de #neroc de
2018 con =w
apllcacidn
antleipada

NIIF 10 y
NIC 28

Vanta o aportacion de activos entre un
[y su -] i unro

Venta o Aportacitn de Activos entre un
Inversor y Bu Ascoiada o MNegoocie conjunto
(Hodificaciones a la WIIF 10 y WIC 28) fue
emitida en septiemhre de 2014. Las
modificaciones abordan el conflicto entre
los reqguarimientos de la NIIF 10 Estados
Financieroa Consolidadon ¥ NI |
Inversiones en Asocladas y Negocios
Conjuntes, &l contabilizar Ia wventa o
aportasion de upa subsidiaria a un negocio
conjunte o asociada (dandos lugar a la
pérdida del control de dicha subsidiaria).

681 de enerc de
2018 con su
aplicacién
anticipada
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A.

[ONA SUBSIDIARTR DE JUNEFIELD RESOURCES ECURDOR 8. A. JUNECUA)

Notas & los Estados Financisros
Al 31 de Diciesbre da 2018 y 2015

{En DSlares de los Estados Unidos de Amdrica - 0B5)

Horaas

Modifi s normas emitidas

Fecha de
aplicacidn

NIIF 10,
NIIF 12 ¥
NIiC 28

Entidades de inversion - aplicacitn de
A B cidn da & lidacifn
Entldesdes de Invergidm: Aplicacién de
la Excepcidn de Consalidacidn
(Mod:iEficaciones a las NiIF 10, MIIF 12
¥ BIC 28) fue emitida en diclesbre de
£014. Las modificaciocnes sclaran gqué
gubsidiarian da una ant idad de
inversién deben ser consolldadas en
lugar de medirse a valor razonables cod
cambiog @i resultados, Las
modificaciones también aclaran gue la
exencifn di presentar aatados
financisros consoliidados eontinds
aplicindose a las subsidiarias de una
entidad de Lnversidn qgue son &0 si
mismas entidades controladoras. Eato es
asi, inclusoc ai ema subsidiaria se mide
a valor razonable con  cambioa  en
resultadas por la entidad contraladara
de mayor nivel que es una entidad de
inversion. hAdemds: laz modificacicnes
Proporcionan una exencidén mediante la
cual un laversor gue no es una entidad
de inversién pusda optar por con#ervar
la wmedicién & "valor 'rarorable coo
cambios en resiltados: aplicada por sus
asociadas y negocios conjuntos Que son
entidades de dinversién para sus
subsidiarias, al aplicaer al métedo de
la participacidn.

0] de enera de
2016 con su
aplicacidn
anticipada

Wit 1

[hniciativa informacion a revelar

Iniciativa scbhre Informacidn a Revelar
iModificaciones a La WIC: 1) fus emitida
an dicieshre d= 2004, Laz
madificaciones abordan las
preccupsciones expresadas sobre aslgunos
de los requerimientocs de presentaclién e
informacién & revalar de la NIC 1
Presentacidn de los Estados Finanolaros
¥ asegqura que las entidades pusdan usar
el juleio al aplicar dichos
reguerimisnton. Como consecusncia,
intreduce cincd mejoras linitadas & los
reguerimiontos de rewelar informacitn
gue estin relacionadas con la
materialidad o importancia relativa,
arden da law notas, scbtotales,
peliticas contables y desagregaclén.
Las modificaciones también aclaran los
reguerimienton del parrafo 828 de la

0l de epers do
2016 con au
aplicacién
anticipada
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ECUOMGOLOMINING SOUTH AMERICH 8. A,
(UME SUBRSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECUARDOR 5. A. JUNECDAR)
Hotas a los Estados Fipancieros
Al 31 de Diciembre de 20le y 2015
{En Dilares de los Esvados Unidos de America — U55)

HIZ 1 para presentar la particlpacién
da la entidad en las partidas del otro
resultads integral de asocladas ¥y

nagocios conjuntos cantabilizadas
utilizando el mé&tods de 1a
participacién,

Majoras anualas

Mejoras Anuales a las HNITFE Cicleo 201&-
I014 fue emitida en septiembre de 2014,
Las cineo modificaciones estaban
relacionadas oon cuatro Hormas, S
requieres gua las modificaciones se
apliguen a perlodos anuales que
comiencen a partir del '1 de enerc de

201e. Sa permite 1a aplicacidn
anticipada d= cada una da las
modificacionas.
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A.
{UHA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD BESCUBCES ECUADCR 5. A. JURECUR}
HWotas & los Estados Flnancleros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
[En Dilares dea loa Estados Unidos de Rmérica - US5)

Moraas Hajoras anuales Fecha da

aplicacidn
HIIF 5 Accivos no corrientes mantenidos pard 0l de enerc fe
la venta y opfracicnes discontinuas 2016

Cambics en los métodos de disposicién

HIIF 7 Instrumentos financiercs: informacidn & 0l 'de snerc da
reyalar 2016

Contratoa e servicios de
agninistraclon

Aplicabilidad de laz modificacloness &
la HITF 7 a loa estasdos financisroas
intermedios condensados

Nic 1% Beneficios a smplesdos 01 de enero de
Tasa de descusnto: emi=idn an un 2016
mercado regional

NIC 34 Informacidn financiera intermedia 0l de anerccs o
Informaclién & revelar "en alguna okra 2016
parte de la informacidn financleara
intermedia®

Bases da medicidn

Los extados financiercs se prepararon schre la base de costo histarico

con excepcién de lam sigoientes. partidas del estado de sitwacidn
financiera:

= Provisiones por beneficlos & espleadcs que son valorlrzados en base
a métordos sctuariales.

= Frovisiones por desmantelamisnto se presentan al valor actual, en
funcion de los pagos futurcs que se estiman realizar por este
cancapto, da acuerds al tiempo de sxplotacidn de la mina.

- A#ctivos y pasivos por impuestos diferidos se miden en funcidn de
la tasa de impuesto corriente sobre los valores gue se estiman
recuperal  2ancalar a largo plaze.

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financleros de acuerds con los
lineamientos de las WNIIF requiere gue la administracidn afectie
estimaciones y suposiciones gue afectan los saldos de activos ¥
pasivos y la revelacidn de actives y pasivos contingentes a ia fecha
g8 reporte, asi como los ingresos y gastos del periods. Estes
SupuesStos  sSon  revisados continuamente utilizande 1a informacidn

dispopible. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimacionag,

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconccen en el
per-odo en el que so modifica la eatimBeidn sl la medificacidn afecta
unlcamente ese perlodo; o el perlode actual y periodes futuras si la
revision afecta loa periodos tanto actuales como futuros. Los julcios
contables oritices y fuentes clave de incertidumbre al aplicar las
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ECUAGOLDMINING SOUTH IHIIIGI 8. A,
[DHA SUBSIDIARTA DE JUNEFIELD RESOURCES ECURDOR 5. A. JUHECTR)
Fotas & loa Estadns Fll'hlﬂﬂllrﬂl
Al 31 de Diciembre de 2016 y 20135
{En Dilares de los Estados Unidos de América - USS)

estimaciones efectuadss & la fecha de losa aestados fipancieros
consolidados, y que tlenen un riesgo significative de derivar un
ajuste en los wvalores en libros de- activos y pesives durante el
siguiente pariode flnanciero son los Siguiantes:

i,

itd.

Ly

Vidas vtlles de propiededes, planta vy Bgquipo

la= widas fOtilama de las propiedades, plantas y equipd, -sOn
utilizadss para determinar la depreciaclén de los activos vy sSe
definen de acuerdo al andlisis de sspecialistas internos y externos.
Las widas dtiles son revisadas perlédicamente al menos una ez al
afy y- estadn basadas &n las Tvondiciones actuales de los activos y la
estimacion del perlodo durante el cual continuard gensrando
peneficics econbmicoa a4 la Compsfiia., 51 existen cambio= =n la
gatimacién de widas dtiles, se- afecta prospectivassnte el walor en
libhros de los ectivos, a8l como el gasto por depreciacidn segin
Corresponda.

Becuperacidn de costos de exploracién vy evaluazidp

La aplicacién de la politica de cosees de exploracién y evaluacién
requiere de juleio para determinar si la obtencién de beneficies
seonémicos futurds es probable & través de la explotacidén futura o
si dichas asctividades no han alcanzado una etapa que permits una
evaluacién razonable de la existencia de reservas. Si despuéds de
haber capitallzade, la informacién actual suglere gua la
recuperabilidad de diches costos @5 improbable, el monto
capitalizado ea cargado a resultados en ®l periodo en el cual dicha
informacidn se hace disponible.

Evaiuacionss para determinar Ia recuperabilidad de los impuestos
diferidos activos

Como parte del andlisis fiscal gue realiza la Compafila, anuslments
se determina el resultado fiscal proyectado con base en los juicios
y. estimacdiones de operaciones futuras, para concluir sobre 13
prebabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferidos activos,

Provisién por restauracidn y rehabilitacién

La compafila analiza su provisidn de restauracién y zehabilitacién
una ¥ez que se encusnhtra disponible nueva informacidén significativa.
Laz actividades de minerls y exploracién estén sujetas a diversas
leyes y normas ambientales, en efecto la Compafila tlene la intencién
de efsctuar gastos en el futuro relacionados, La contabilidad de
ias obligaciones de restauracién y rehabilitacién reguiere gue s
agministracién realice estimaciones acerca de los costos futurcs gue
iz compafila incurra para compliir con 21 trabaje reguerido por las
normativa pertinented para restanracidn y rehabllitacidn en cads
operacién minera. Los costos realss pueden ser significativamente
diferents de loa costos estimades. Asl mismo, cambios futuros a las
leyes y normas ambientales podrian sumentar el alcance de los
trabajos requeridos de restauracian y rehablllitacidn realizados por
Lla Compafila. Un incremento en les costas futuros podrla aumentar
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ECUAGOLOMINING SOUTH AMERICA §. A.
(UNA SUBSIDIARIA DE JUREFIELD RESCURCES ECUADOR S: R, JUNECUA]
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diclembre de 201¢ y 2015
(En Délares de loa Estados Onides de América = US3)

laz cantidasdes cargadas & resultadoz por este concepto: La
provialdn 23 la mejor estimacidn de la adminigptracidn al waloer
presente de los compromisos de restagracidén y rehabilitacidn y se
revisa anualmente.

Beneficios al retiro da Ios ampieados

Le Compaflis utiliza supuestos para determinar la mejor estimacidn de
estos beneficios. Loa supoestos ¥ laz  estimsciones, son
establecides en conjunto con actuarios independientes. Estos
supusstos  incluven las hipdtesls demogréficas, lag tasas de
descusnto ¥ los aumentosd esperades en  las remuneracionss v
permanencia futura, entre otros. Aungue ss &stima que log supuestos
usados son lom aproplados; un cambio en loa mismos podria afectar al
valor de 1os pasiveos por bensficics al parmonal vy los resultados del
pericdo =n ¢l gue oourra:

Contingencias

Por su naturalezs, las contingencias solo podrén ser resusltas
cuando OCULTAN © N0 OCUrran ono o mAs eventos futuros, o uno o mds
heches inciertes gue no estén enteramente bajo el control de la
Compafila, La evaluacitn da dichas contingencias requlere
significativaments el ejercicioc de juicios y estimaciones sobres ol
posible resultado de esos eventos futurcs. La Cospafila evalida 1a
probabllidad de pérdids de litigios y contingencias de acuerdo & las
estimaciones realizadas por pus asesores legales, Estas estimaciones
son reconsideradss de maners periéddics.
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2.6 Efsgtive ¥ eguivalentes de efective

£1 efectivo vy equivalentes de efectivc inciuye agosllos activos
finapclieros ligquidos, dapdsitos o inversieones flnanclieras llgquidas,
gue se poeden transfcrmar répidamente en &fective en un plazs inferlor
4 tres mafeE Y #Sobregiros bancarios., Los saocbregiros bancarias son
prodentadod como pasivoa corrientes en el eatado de situacidn
financiera.

2,7 Cusntas comerciales por cobrar v otras cuentas por acobrar

Las cuentss Ccomerciales por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar son
activos Elnancieros no darivados con pagod fijos o determinables, goe
no cotizan en un mercado active,

Después del reconocimiento inlcial, & wvalor raronable, se miden al
costo amorblizedo utilizando el método de la Easa de Lntarés efectiva,
meEnos cualguisr deteriore.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por oobrar se
alasifican en activea corrienteés, excepto los vencimientes superiores
a2 12 meses desde la fechs del estado de situaciédn financiera, que se
clasifican como activos no corclentes. El walor razonable de laa
cuantas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan
an la Hotd 5,

2.8 Propiedades, planta y eguipo
2.68.1 Madicidn en el momento dal reconocimisato

Lap partidss de propledades, planta y equipo se medirdn inlelalmenta
Por su Ccosto.

El eosto de propiedades, planta y equipe comprende su precioc de
adquisicién mis todos los costes directamente relacionadcs con 1a
ubicacidn del activo, so puesta en condiciones de funcionamients
segin 1o previsto por la gerencis y la estimaciédn inleial de
cualgquier costo de despantelamiento y retire del aelemento o de
rehabilitacisn de 1la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerarda comoe costo de las partidas de
prnpie?adnu. planta y eqguipo, los costos por préstamos d= la
financisclén directamente atribuibles a la adquisicién o construccidén

de activos gue regquiersn de un periode de tiempe sustancial antes de
Entar liatos para su Use o wanta.
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2.B.2 Madicidn posterior al reconccimiento: modele del costo

2.8.3

Despuées del reconocimiente inicial, las propledades, planta ¥y equipo
son registradas al costc mencs la depreciacién acumulada y el imports
acumilado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastoa de reparaciones y mantenimientos se imputan & resiltados
en el pericdo en que 88 producer. Cabe sefialac, gue algunas partidas
de propiedades, planta ¥ equipo de la Compafila, requieren revisiones
pericdicaz. En sate sentido, las partes objeto de sustitucisn son
reconocidas asparadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacidn que permite depreciarlios en el perlodo que sedies entre
1z actual y hasta la siguiente reparaciom.

Matodo de depreciacién y vidas dtiles

El costo o wvalor revaluado de propiedades, planta y eguipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La wids aeil
estimadas, walor resldual y métcdo de depreclacidn son revisades al
final de cada aflo, siendo el efectc de cualquier cambio en el
estimado registradso sobre una base prospectiwva.

A continuaclén se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y eqguipo y las wvidas Otiles usadas en el cdloulo de la
depreciacién:

Activos Depreciable Afipa
Vehiculos 7
Equipes de computecidn 3
Husbles y Enseres 10
Equipos de Oficina Lo

2.% Datariors dal valer da los activos

i,

Activos flnanclercs medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financlero valusde
8 =5u codto amortizado, se calcula como la diferencia entre ek
valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontadeos a la tasa de interéds efectiva
original del active. Las pérdidas se reconocen en resultados ¥ =e
Presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intersses
scbre 8l active deteriorado se contimdan reconoclendo a través del
sfecto del descuento por el paso del tiempo. Cuands algin events
POSLArior ocasions que se reduzca el monto de la pérdida por
detariorc, el efecto de la reduccién en la pérdida per deteriors
¢ reconoc® en resaltados.
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la Compafia considera evidencia de deterioro para cuentas por
cobrar 8 sy venocimientoc tanto a nivel de active especifico como
colectivo, Todas las ouentas por cobrar a su vencimiento que
individualmente son significativas, se evaldan para un posible
detericre especifico. Todas lae cuentas por cobrar & su
venaimisnto por laa gue me evalle que no estdn especificamente
deterioradas se evallan postericrmente aen forma colectiva para
identificar curigquler deterliorc que haya ocurrido pero gque todavia
o B8 hays ldentiflieado. Las cuosntas por cobrar & su wancizisnto
que 1] ggan tndividualmenkts signlficativas a8 evalilan
colectivamente pars un poslble deteriors agrupande las cuentas poc

cobrar & su vencimiento gque tengan oaracteristicas de rlesgo
similares.

Al evaluar el deterfors colective, la Compafiia utlliza las
tendencias histéricas de 12 probabilidad de incumplimiente,
tismpos de¢ las recuperaciones y el =onto de pérdidas incurridas,
ajustadas por el andlisis hecho por la administracios en cuanto a
8i las condiciones econémices y ereditlcias actuales sen de tal
indole, gque es probabhle gque las pérdidas realeés =ean maycras o
menores de lo que sugieren las tendencias histéricas.
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ii, (Aetives po finandierds

La Compafia evalia peribdicamente los wvaloras de las propiedades;
planta y equipo y otros activeos no circulantes, para determinar la
existencia de indicics de gue dichos valores exceden su valor de
recuperacidn, El wvaler de recuperacion representa el masnts mMayor
entre el valor razonable mencos sus costos de wventa y el valor en
ysa, este Gltims consiste en los [lujos fuburcs gue se e30ELd
razonablemenkte obtener comd consecuencia de la uwtilizacidn de
dichos actives descontades a waler presente, Ei se determina gque
los wvalares actualizades son excesives, la Compafiia registra las
estimaciones necesarias para reducirlos a s waler de
recuperacidn. Cuando se tiene la intenclén de vender los activos,
&stos se presentan en los estados financiercs a su valor en libros
o ode realizaclén, &1 menor.

2,10 Inversionas Mineras
1. Inversiones de Explaracidn y Evaluacidn

Laz actividedes de exploraciéno vy evaluacidn ‘son aguellos coshos
necesarios para la encontrar recursos minerales y determinar su
factibilidad comercial, vy su  la wviabilldad técnica.

Incluyen les costos de establecer un recurso mineral inicial y sl
loe recursos minerales indicados pueden ser convertidos en
regervas probadas y probables.

Los costos de exploracion y evaluwacidn estan registrados como un
activo neo corriente, hasta el camblo de fase (extraccion] en la
cual serdn registrados al costo de la mina, constituyen todos los
aquellos costos y gastos incurrides por 1la Compafila en los
siguientes conceptog:

- Coste de sadguisicitn de concesiocnes ¥ pages de las patentes
mineras.

- Gastos de SXploraciion.

- fGastpa de relaciones comunitarias

=  Depreciacién de propiedad planta y eguipd:

= Gastos. relacionadocs c©on cpagos. al  personal  técnlco
trabajadores.

= ‘Gastos de mantenimiento, combustibles y mantenimiento.

= Equipo, ropa vy suministros de trabaio.

- Gastos de alimentacidn de los trabajadores

- Gastas de sigtemas vy telecomunicaciones,

= Egtudios e ‘informes técnicos.

-  Gastos -legales que tienen relacidn directs con el provecto:

Los gastos de administracidon gque no sof directamente atrlbuwibles a

un Area de exploracidn especifica se cargan en los resultados en
el momento de su reconocimiento.
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I1. Concesicnes mineras

Loa desembolsos significativos relacionados con las adquisiciones
de los derechos sobre las concesiones mineras se capitalizan. En
el caso de gQue no ge encuentre un yacimlento que =e3 explotable
los costos incurridos ae cargan a resultados del periocdo en el que
se determina que los derechos no tendridn un valor econdmico &n el
futuro. Para las concesiones en donde existan yacimientos probados
que sean explotables #& amortizan a partir de la fase de
explotacién del mlame sobre ls bease del métodc de wunidadas
producidas.

111, Hinas baio comstrucclén

Los desesbolsos son transferidos de "Costos de investigacibn,
exploracifin y otroa” & minas bajo construccidn™ en fase da
desarrollc dentrs de “ioversiones mineras® uha vez gue al
trabajo desarrollsdo genere evidencia que soporte la necesidad
de realirar desarrolle futuro de Ia inversién minera y dicho
dégarrcllo cueante gon [as aprobaciones correspondientas.

bra -wez iniolade &l proceso productive, Eodos los activos
incluidos ‘an "minas bajo construceldn” son bransferidos a "minas
en produccién® dentro de “Inversiones mineras”, Propledad,
planta ¥y eguipo.

2.11 Cusntas comarciales por pagar y otras CUSPRTAS POr pagar

Las cuenitas comerciales por pagar y Otras Cuentas por  DAQET @O0
pasivos financiercs, no derivados con pagos fijos o determinables. que
o cotizan en un mercads activo.

Después del reconscimiente Lnicial, a valer ragenable, se miden al
aopto amortizade wtilizande 2l método de la basa de interéds efeckiva,

El gastc por intereses (incluyende loa Iintereses dimplicitcs) se
reconoce como costos financiercos y se caleculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. E] perlodo
de erédite promedic pars la coEpra de cisrtos bianes es-de 30 dias. El
valor razomable de las cusntas comerciales por pagar ¥ Ctras Ccuentas
poOr pagar se revelan &n la Neta 10 y 11

La Compafila tiena implementadas politicas de mansio deé rlesgo
financiero para asegurar que todas las cusntas por pagar se paguen de
confermidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuentas comérciales por pagar ¥ ottfas Cuantas por pEgar se
clasifican en pasives corrientes, excepto los vencimientos superiores
a4 12 seses desde la fecha del estade de situaclédn fisanciera, que se
claslfican como pasives ho carrientes.
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2.12 Provisionas

Las provisiones se reconocen cuando la Compafils tiene una obligasion
presente (legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga un flujo de salida de beneficios para
resolver la obligacidn, El gasto correspondient€ & cualgquier provwision
sa presenta en el estado de resultades neto de todo reambolss
ralacianada.

3i el efecto ‘dal waler del diners en el tiempo es significative, las
provisiones se descueantan utlilizando una tasa actual de mercads antes
de impusstos gque refleta, cuando corresponda, los riesgos especifices
del pasiva. Cuande =e reconcce el descuento, &1 aumentc de la
provigisn producto del paso del Elempo e reconooe: COmD un ocosto
finaociero en el estado de resultedos.

2.13 Inpuastos

El pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuests a la
renta por pagar-corriente vy el impueste diferidao.

2.13.1 Impussts corriante

El impuesto por pagar corriente se basa en la wutilidad gravable
{eributaria) registrada durante el afic., La utilidad gravable difiere
de la wutilidad contable; debido a las partidas de ingresca oo gastos
imponibles’ ¢ deducibles ¥ ‘pértides gue wunca son gravables o
deducibles. El pasive de. la Compafita por concepte del impuesto
corrientes e caleula wtilizando las tasas fiscales aprobadas al finmal
de cada pericdo.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconooe schbre las diferencias temporarias
entre: 8l walor en libras de les activos y pasivos incluidos en los
estados  financiercs ¥ las bases fiscales correspondientes ubtlilizadas
para determipnar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferide
52 reconoce gensralmente para. todas las diferencias temporacias
imponibles,

Se. recongcerd un active ‘por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferenciass temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras
cantra las gque sa podria cargar 'esas difarencias temporarias

deducibles.

Loa activos ¥ paslvop por lmpusstos diferidos deben medirse empleandso
las tasas fiscales gue =& espera sean de aplicacidn en el periods an
el gue el active se realice coel pasivo se cancele,

ElL impueste diferido, correspondiente -a cambios en la tasa de
impuestos o en  la pormativa tributaria, la Teestimacién de 1a
racuparabilidad de log activeos por iEpuestos diferides o en la forma
esperada de recuperar el wvalor epn libroa de un actlve, 58 reconcce en
el resultado del pericdo; excepto en la medida en gue s& relacione
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con partidas previamente reconccidas fuera de loa resultades del
periodo,

La Compafiia debe compensar acdtives por impusstos diferides con
pasivos por impusatos diferides 8i, y sdlec sl tiene reconoclide
lagalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pamivos por impuestos diferidom ass derivan del
impuesto & la renta y la Compafiia tiene la intenclén de liquidar sus
activos-y pasivos como netos.

2.13:3 Ispusstos corrientas y diferidcs

log impumatos corrientes y diferidos, deberin reconocerse como
ingreso o gadta, ¥ eser incluldez en '8l resolbado, eXcepto an -ia
medida en que hayan surgido de una transsccién o suceso que =
reqoncoa - fuera del resultado, ya sea en otro resultade integral o
directamente an el patrimonio, en cuyo caso &l impuesto también se
reconoge fuera del resultade; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacidn de nagecios.

2,14 Reconocimiento de ingresce

Se reconoca los ingresos de actividades ordinarlas dea forma gque
representen la tramafarencls de biepes o gervicics comprometides con
los clientes a cambio de un importe gue refleje la contraprestacion s
1a zual la esntidad espera tener derecho 4 cambio de dichos bienes o
servicios.

Z.15 Benaficios a asplaades

2.15.1 Banaficios dafinidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
dasahucio

El costo de loa beneficios defipides (jubilacién patronal ¥
bonificacién por desahucio] &5 determinado utilizande el Método de la
Unidad de Créditioc Proyectada, con valoracionss ackuarliales realizadas
al fFinal de cada perleda.

2.16Vanta de bienes o Berviocios

Los ingresos por venta de bienes o servicios mon reconocidos mediante
la aplicacién de las sigulesntes etapas:

&) Tdentificacibn del contrato entre las partes.

b} Identificacién de las obligaciones de desempefic del contrato.

c) Determinacidn del precio de la transaccién,

d) Asignacién del precic de la transaccién entre las obligacicnes de
desempefio.

2) Reconocimiento del ingreso de actividades ordinarias en la sedids
que e satisface una obligaciin de desempefio.
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2.17 Costoa ¥ Gastos

Los: costos oy gastos ae registran al costo Ristorioo. Log costos Y
gastos se reconocen a medida gue son incurrides, independientemente de
la fecha en gue sa haya realizado el pago, ¥y se. registran en el
periodo mas cercano en 4l gque =€ conocen.

2.18 Compensacion de saldos y transaccionaes

Como norma general en los estades financieros no se compensan los
gctivos ¥ pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo-aquellos casos
en los gque la compensacidén sea requerida o permitida por alguna norma
y &sta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos ¥, gastes ¢on  origen  en transacclones qu;
contractualmenkte o por una morma legal, cootemplan la posibilidad de
compensaclién v la Compaffia tieme la  intencidn de liguidar por su
importe netoc o de realizar el active y proceder al pago del pagiva de
forma simulténesa, se¢ presentan netos en reswltado.

Hota 3 — Instrumentos financieros

Un detalle de la conformacidn de log inatrumentes financieros de la
compafilas

2016, 20la
hotives Financieros
Efeactiva v Eguivalente de Efectiwvo 48,313 44, 280
Cuantas For Cobrar Belacionadas 4,797 2. THE
Otras Cuentas por Cobrar 824, 227 4896, 171

Total GETT. 637 543,208

Pagiveos Financieros

Cuantas por Fagar Comerciales 240, 474 54,848
Cuantas por pagar Relacionadas 4 0oT, 7350 6. 891,316
Otras Cusntas por Pagar 15,883 32,676

Total 9, 117,167 6,978,842
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Hota 4 = tiva tiva

El efective y equivalentes de efectivo como se muestra an sa] estado do
flujo de efectivo puede ser congilledo con lag partidas relaclenadas en ¢l
estado de sitvacidn [inanciera de la slouiente manera:

2016 Egl!’t

Cajaa 1,068 3
Bancos 47,247 43,843
Total 48,313 44,280

1)
usntas corrientes que la compafla mantiene en  institociones
financieras nacionalss fuertes de (excelente Ctrayectoria de

rentabilidad,

Mots 5 - Otras Cusntas por Cobrar
On resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Garantias ambientales (1) 487,000 487, 000
Garantias arriendos 7107 1,107
Darantla bancarla (Servicleo Haclonal de
Aduanas] [23 115,600 -
Garantlis entregada en importacién 10, 00 -
Empleados L 103 1. 874
Antigipoe provesdores - 350
Otros anticipos entragados 2:817 -
Total 824,221 438,101
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(1
orresponde & las garantias ambientales requeridas por el Ministerio
del Ambiente <el provecto minero Rio Blapco.

2]
orrespondea la ‘garantia bancaria otorgada por el Banco del Pacifice a
favor del Sarvicio Naclonal de Aduanas del Ecuador, con vigencis del
2%.de abril de 2016 hasta el 1%:de abril e 2017:

Mota & — Invantarios

Un resumen de los inventarics mantenidos por la compafiia es como gigue:

2016 2015

Copbustibles 134 -
Total

133 -3
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Al 31 de Diciembre da 2016 y 2015
(En Déldres de los Estados Unidos de Bmérica - U335,

(1)

1 detalle de las inversiones mineras por su concepte (naturaleza)

el aiguiente:

2016
Zastos de perscnal 3,037,005
Hoporarios consultorea £959, 365
Eztudics: Técnicos. v ambientales 1,116,560
Logistica vy operacidén del campamenta 1,268,013
Gaatos generales ¥y de administracidn campamento 260, 705
Depreciacidn de propiedad plants y eguipo 24,814
Concesicnes mineras 287,617
Folvorin T5%; 361
Egquipes de suministro-de aire 1,500
Behabilitaclin vias de access 27,2745
Beplantes topogrifics 3, 509
Constreccliones vias de acceso 157,930
Construccion plataforma bocamina 17312
Freanguea y esacombreras 102,558
Construccidm de wia a relavera 15,180
Faplantes topogrdfice press relavaera 1,754
Slstema drepaje relavera 1,835
Ingenieria de suministro de agua 2@,451
Canstruccion campamentas 67,207
Plan ‘de conservacldn de calidad del aire 32,522
Flan de proteccitn del sualo 2,138
Flan de manejo de desechos 229
Flan de seguridad y salud occupacicnal 19,652
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ECUASOLDMINING S0UTH RMERICA B. A.
{OHA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD BESOURCES ECUARDOR 5. A. JUHECUA)
Motas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(En Délares de los Estados Unidos de América - USS)

Flan de responsabliidad social 190,203
Flap de monitores B3, 108
Mano de obra-relasciones comunitacias SA1, TH3
Costos por desmantelamiento clecre de mina y

rahabilitacidn 1,051,432
Total 8. 56,281
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ECUAGDLDMINING SOUTH ARMERICA 5. A.
[ONA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESDORCES ECUADDR 5. A. JUMECUAR]
Motas a los Estados Flinancleros
Al 31 d= Piclembre de 2016 v 2015
[En Délares de los Estados Unidon de América = US5)

A continuacidn el Jdetalle de las inversiones mineras activadas y en procesoc
de ‘construcoldn:

2018
Retives de exploracidn y evaluacidn
capitslizedas 5,830,134
Actiw lotacidn v benaficio
Palvorin 7%, 361
]
Equipes para explotaciédn 1,500
[
Inganieria de galerias 308,597
Ingonieria de relavera 15,150
Fraga de relavera 1,754
disteca de drenaje relavers 1,935
(]
]
ingenieria de susinistro de agua 24, 481
Ingenieria de construccidn de campamentos 67,207
Costo daéamantelamiento, clerre de mina y r
Depreciacionea 1. 957
W
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ECUAGOLDMINING SCUTH AMERICA 5. A.
{UNA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURACES ECURDOR 8. A. JUNECUA)
Notas a los Estados Flnancieros
Al 31 de Diclembre d& 2016y 2013
{En Dilares de los Estados Unidos de América - U05%)

Otros intangibles - Plan de manejo gmblental

Blan de conservacidn de calldad de alre

32,522
Flan de proteccidn del sualo 2,138
Flan de manejo de desechoa aélidoa 229
Plan de seguridad y salud ocupacional 15, 962
Flan de responsabilidad soclal 190, 203
Plan de monitorec B3, 108
HMant de obra E81,783
Operacién de campamsntos 119,041
Sarvicios aunlliares de campamantos 208,860
Bervicloz generales 34,858
Total B, 656,281
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ECUAGOLDMINING S0UTH AMERICA 5. A.
{UNA SUBSIDIBRIA DE JUNEFIELD RESQUEBCES ECURDOR 5. A, JUMECUR)
Matas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
1En Délares de los Estados Unidos de América — USE)

Hota 8- Costos de Exploracién vy Evaluacién

Un resumén de los costos de exploracidn y evaluacidn es como sigue:

2016 201
Gastos de personal - 307,005
Honorarios consultores _ 899, 365
c L= G ui i
anstruccidn campaments administrative ~ 565, (61

Gastos de viaje - 411,682

Eztudios téonicas

= 188,524
Mantenimient i
ntenimiento y reparaciones = 127,795
i
Buditoria Ambiental ¥ g6, 481

Felaciones Comunitarias HOG. 576
r

Coanceslones mineras

- 587,817
Combustiblesg _ e
Depreciacidoo de propiedad plapta v eguips 5 55 gET
Dtrog gastos

=, 48, B56
Tatal

= 2:830.154

Al 31 de diclembre de 2016, en efecto de la autorizacién y declaracidn de
inicio  de "“Explotacidn bajo el Régimen de Mediana Mineria” los costos de
exploracidn y evaluacion fuercn capitalizades como inversiones mineras,
como parte de la propiedad; planta v eguipo:

Hota 89— Cuantas Comerciales por E!H‘f

tUn resumen de cusntas comerciales pof pagar es como sigued

ZULG 2015
Provesdores a
B9,474 54,848

Total

£3.474 24,848
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ECUAGCLDMINING SOUTH AMERICA B, A,
|UMA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JUBECUA}
Notas a log Estados Firnancieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2015
{En D&lares de losn Estados Unidos de América - U53)

Hota 10 - 0 tas

El resumén de otras cusntal por pagsar &= como slgusi

2016 2018
Apcrtaciones IESS 17,666 1€, 754
Bueldos par pagar 3Ta 2,288
Otras cusntas por pagar 1,839 13,836
Total 19,883 32, 676

Mata ) a

El resumen de provisioness corrlentes es como sigue:

D16 2015

Beneficics Soclales 15, 400 42, 736

Total

Nota 12 - Impuestos
2.1 Activos por impusstos corcientes

Un resumen de activos poer lmpuestos corrientes se compone dae!

2016 2015
Rctivoes por impuesto corrisnted
crédite Tributaric — IVA 131, 449 =
Toral 31, 4437 -
L2.2 Pasivos por impuestos SOCrientes
Un resumen de pasivod por impuestos se compone det

2016 2015
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA B. A.
(UHA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD RESDDRCES ECUADCR 2. A. JUNECUA)
Notas & los Estadoa Financieros
Al 31 de Diclembre de 2018 vy 2015
(En D&lares de los Emtados Unidos de América - U38)

Pasivos por gatos corrientes:

Retenciones IVA por Pagac 2,376 2,211
Betenciones en la fuente - Renta por Pagar 4,792 4210
Tatal 7,168 g
12,3 Impuestoc a la renta reconcoids an los resultados
El gasto del impuesto a la renta ilneluye:

2016 2015

Gagto del impoesto corriente B -
[Ingreso) por Impuestc Diferidos (a3, 461 (5,171
Total gasto de impuestos

Una reconclliacion entre la utilidad segin estados Financiercs y 1a
utilldad gravable es como sigue:

2018 2015
Perdiag = de i
s B A R [730,706) (198,848
(+] Gasztos no deduciblas :
'I'EIE!I.L'J 2,249

Pérdida Tributaria
(652,096) {196, 593)

i Anticipo caleulads

1B} Impussto & la renta causads

Ispuesto a la renta (mayor entre A y B)

Las declaraclonses ds impoestos no hen sids ravisadas por lag agtoridades
tributarias. La facultad de las asutoridades tributarias fara cevisar Laa
declaraclones de Llmpuesto & la renta hasta al ejerciela 2013 actn ne ha
proescrito

£1



ECUASOLDMINTHG SOUTH AMERICA 8. A.
{ONA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESCURCES ECUADOR E. A. JUNEDUA)
Moraszs a leos Estados Financleros
Al 3] de Diciembre de 2016 y 2015
{En D&lares de los Estados linidos de América = US3)

1¢.4 Saldos del impussto diferide

Los movimientos de actives (pasivos) por impuestos diferides fueron coms

sigquei
Basze Base Diferencia Impuasto
contable fiscal temporarls diferido
Afic 2016
Eresiailn bilaciin Ressonsl (38,106} (10,7%2) 23,352 5,137
Pérdidas Tributarias - 856,153 856,153 188,354
Total £34,104) 845,401  B29,50% 183.em

Los movimientos de actives [pasivos] por impuestos diferidos fueran comoc
Eiqued
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A.
{UNMA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECURDOR 5. A. JUNECUA)
Kotss & los Estadps Fipnancisras
Al 31 de Diciemhre-de 2016 y 2015
{En Délares de los Estados [nidos de Rodrica — U53)

ta 13 - F of de T

e conformidad con las disposiciones legales wigentes, los contribuyentes
del Impuesto a ls Henta que hayan efectuado operaciones ocon partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el axterior, dentro de un mismo
pericdo fiscal en un monto acusulado superior a tres millones de dolares de
los. Estados Unidos de Amdrica (USD 3°000.000,00), deberdn presentar al
Sarvipio da Rentas Internas el Anexo de Operaciones ocon Fartes
Relaciognadan.

Aguelles pujetos pasivos gue hayan wefectuado Jperaciones con partes
relacionsdas localies y/fo domiciliadas en el extericr, dentro del misme
periode fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de
dilares de loa Estados Unides de PAmérica (USD 15'000.000,00) debersn
presentar adiclonsiwmente al Anexo, el Informe Integral de PFrecioz de
Transfsrencis.

A la fecha del presente informe, la Compafia por el afio terminado el 31 d=
diciembre del 2016 no cumple con los regqulsitos establecidos por la
Administracién Tributaria, para la presentacién del Informe Integral de
Precios de Transferancis, nl para presentaclon del Anexo de Operaciones con
Fartes Relacionadas.

Kota 14 - Provision por Dessantelamiento, Cisrre de Mina ¥ Rshabilitacion

Uo resumen de la provisién desmantelamiento, clerre de mina vy
rehabilitaclén es comg slgue:

2016 2015
Frovision desmanteiamiento cierre mina y
rehabilitacion 1,051,432 -
el ], 051, 432 -

Laz provisicones poér desmantelamients v rehabilltacidn se presentan al walor
actoal, en funcidn de loa pagos futurcs gQue #e estiman redllzar por este
concepto, de atuerdo al tismpo de explotacitn de la mina, Las obligaciones
dge cierre de mina regquisren ogue la administracidn realice astimacionas
acerca de los costos futurc® que la cospafila incurre para cusplir con el
trabajo requerido por la normative pertinente para restauracién y
rehabllitacién ‘en cada operacidn minera. Los costes realas pueden ser
significativamente diferente de los costos estimados. L3 provisién es la
meior estimacidn <e la administracion al valor presente de lop compromiscs
de restauracidn y rehabilitacidn y se reviaa anualmente, Los costos de
cierre de mina presentados al valor actual fusron calculados a una tasa de
descuento del 8.38% (rasa activa efectiva referancial emitida por el Banco
Central del Ecuador), cuyo detalle y cdlculo se presentan & continuacién:
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A.
{URA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JUNECUA;

¥otas a lom Estades Financisros

Al 3% de Diclembre de 2016 y 2015

{(En DAlares de los Estadas Unidos de América - US3)

Batudia de Eatcdio de
Impacta Impacto
Bmbiental Ambiental
da de
Explotacién _ Beneficie
Costos del Costns dal Valor actual
Pian da Flan d& Casto al
Afio Estado clerre cierra Total 2016
1 Construccidn - - - ol
o Construealdn = = = T
3 Cparacidn 20,000 5,000 25, 040 16,930
4 Oparacién 20,000 5, 000 25, 000 18,668
5 Opecaclén 20,000 5,000 25,000 17,556
é ‘Operacidén 20,000 5, GO0 25,400 16,570
1 Operacidn 20, 000 5, 004 25, 000 15, 6817
£l Oparacibdn 20,000 5,000 £5, 000 14,8%5
% Cparacidn 20,000 5, 000 25,000 id,179
1 Oparacion Eﬂ;ﬁﬂﬂ 5,000 25,000 13,528
11 Clecra qﬁn,ﬂun i, 000 1,300,000 672, 589
12 Clerre 100, 000 400, 000 £00,000 247,818
Total 660, 000 1,340,000 2,000,000 1,051,432

El waler astual de la provisidn por los costos de dessantelamients, clerre
de mins y relabilitecidn se registrd eon &l costo de las Llaversicnap
mineras, mismo que s amortlzard desde el lnlcio de explotacitn, en al
tiempo de vida Gtil de l1a mina y en funcidm & la cantidad de axplotada.
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ECUAGOLDMINIMNG S0UTH AMERICAE 5. A.
{UML SUBSIDIARIA DE JUNMEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JUHECUA)
Kotss & los Estades Financierca
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015

(En DAlares da los Estados Uridoes de América = 055}

Mota 15 — Obligacion por Banaficics Definidos

n resumen de la cbligaclén por beneficlos definidos es como sigue:

2016 2015
Jubilacidén patronal 54,248 23, 352
Bonlficaclitn por desahucio £

: 19,620 10,754

Total

15.1 Jubilacidn patronal

De acuerds fon disposiciones del Cbdige del Trabajo,. los trabajadores gue
por weinte anog o méd hubleren prestads sus servicios eo forma continuada o
ipterrumplda, tendrin derecho a ser Jjubilados por sus ampleadores 5in
perjuicio de la jubilacién gue les corresponde en su condicidn de afiliados
2l Imstituto Ecuatorianc de Seguridad Social,

Los movimientos en gl valor presente de la obligacidn de jubilacion
patronal fuerocn coma sigue:

2016 2015
Zaldes a2l comienzo del afo 23,352 -
Compra de negocic - 17,213
Ajuste por camblc de tasa 12,163 -
Costo laboral 14,766 1; 4395
Casto financiera 1,548 1,125
Pardidas actuariales £,418 (24411
Szldo a2l Final del aAnc 54,248 23,352

1%, Bonificacion por desahucio

De acuerdo con digsposiciones del Chdige de Trabajo, en los casos de
terminacidén de la relacidn laboral por dezahucie selicibads por al
empleador o por &l trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima
remuneracisn mensual por cada une de los afdos de servicio.
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ECUAGOLDOMINING SOUTH AMERICA 5. A.
[(UM& SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD RESOURCES ECURDOR 5. A. JUHECUA)
Hetas & lo= Estados Financierocs
Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015
(En Délares de los Estados Unldos de Bmérica - USS)

Los movimientos en el walor presente de la abligacién de bonificacion pox
desahucic fueron comos sigus:

2016 2015
Saldos al comienzo dal afio 10,754 a
Compra de negocio = 3,457
Ajuste por camblc de tasa g, 605 -
=Cogto laboral 4,008 5,033
Ceosto financiero 713 223
Ferdidas actuariales (1,458} 2,041

Salda al Final del Afio

Hota 16 = Patrimonio

15.1 Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 el capital social estd -conatitodds de 1a
slguiente mansra:

Fimarc de Participacidn

Hombre del accionista Aocipnes % Nagionalidad
Junefield Resources Eduador 5. A. "
409,995 E d
JONECTA 1,000,799 Shalcs
Power Fortune Devalopment Limited 1 0,01% Hong Hong
Total q at 100%

18, % Resarva legal

La Ley de Compafiias de la Repiblica del Ecuador reguiere gus se transfieran
8 la raserva legal, por lo mencs el 10% des la utilidad neta anual, hasta
igaalar por lo menos, =1 50% del capital soccial de la Compafdiia, Dicha
reserva’ no eskbd ‘sujets B distribucion, excepto eh el caso de liguldacidén de
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A,
[UNA SUBSIDTARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECUADOR 5. A. JUNECDA)
Notas a lop Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2018 y 2015
{En D&lares de los Estados {Inidos de Ambrica - DU5%)

la Compafila, pero puede ser utillzeda para asumentos de capital o para
cibrir pérdidas en las operaclonas.

17 insi
Un detalle doe gasto de administracibn pbr U naturaleza es como sigue:

2006 2018

Gastos de parsonal 150,353 68,146

Otrog. gastod del personal 11,041 5 717

Consultorlas profesionales 111, 221 11,700

Mantenimiento 3,122 48

Servicios bhdsicos y comonicaclones 73,059 1,935

Arriendos 53,987 12,783

Gastos Legales 16,345 14,155

Gastgs generales oficinas administrativas

71,807 T1l,629
Gastos de viaje £1,670 2. 564
Combustible wehlculas & 328
Impuestos 'y eentribuciones 28,514 17,102
Patente conceaidn minera 208, 9173 e
depreciaciones y amortizaclones 1,704 =
OLros gastos 21,333 -
Total
18309  ARG.A0T

Un detalle de gastos de financieros por su naturalezs es como algue:

2016 gﬁiﬁ
Servicios bancarios
1,46%9 -
Total
1a 463 -

L9



ECUAGOLOMINING SOUTH AMERICA 5. A.
(UMA SOBESIDIARIA DE JUNEFIELD RESOURCES ECURDOR 2. A. JUNECHH)
Kotas a los Estados Financiercs
Al 31 de Diciembre de 2016 v Z015
(En Dolares de los Estados Unidos de Amérieca = 1155)

Hota 18 - Otros Ingrasos y Egresos

Un detalle de los otros ingrescs y egresos es como sigue:

2016 2015
Qtros Ingresocs = g gaa
Int anad certlf j
nceresss ganados cer iceade depdsito 33,872 i
Total
oL 33,872 2,323

A0
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ECUAGOLOMINING SOUTH AMERICA 5. A.
(UMA SUBSIDIARIA DE JMNEFIELD RESOURCES ECURDOR 8. A. JUMECUA)
Moktas & los Extacdos Financieros
Al 11 de Diclembre de: 2016 y 2015
(En Dédlares de loa Estadom Unidos de América - US8)

19,2 Compensacién del personal clave de la gerencia

La remuneracién y/o compensacidn plgi#a al personal clave de gerancia gque
tiene la autoridad y responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las
actividades de la Compafila de manera difecta o indirecta durante el afic

2016 fue de USS KNRMHN (UsS ERERE en =1 ano 2015).

Note 30 Conpeoniscs
Contrato o consultoria - moniterec de flora y fauna para &l afio 2016

Con fecha 25 des marzo de 2016, Ecuagoldaining South Amsrica 5.A. contrats
los servicios de la consultora Ambiente Congsultores Asbisnconsult Cia.
Ltda., para gue reallce los servicios de consultoria pares el monlitoreo de
flora ¥y fauna para ol &fc 2016 en las dreas mineras del proyecto Rio Blanco
qua comprends las doncesiones mineras:

= Canoss

= Canoag 1
Miguir
San Luls AZ

Los servicics de la coensultoria comprenden sntre otras cosas lo sigulente:

= Realizar los trabajos contemplados -em la propuesta téonica econdmica
presentadas en las conceslones goe conforman el Proyecto Hio Blance.

= Entrega del informe semestral v final con la informacidn obtenids en
la consultoria.

- Entrega de loa avances de los servicios de consultoria en plazos y
fechas establecidas.

= Loz informas da avance y finales contendrdn su respaldo en formatos
{Word, pdf,dxf), quienes serin entregados en vollmenes necesarics para
Ministerio del Ambiente, de la misama wsanera en orlginal para
Ecuagaldmining South América S.A.

EL servicio tlene una duracidn del tiempoc establecido para el cumplimiento
de ls consultora programade pace la entrega de los informea flnales. El
velor de loa honorarios es de USS 25,000 més ¢l Impussto al Valor Agregads.

Contrato de registro de desschos Egliﬁtn:n:

Con fechs 10 da junie de 2016, Ecuagoldmining South Ambrica S.A. contrata
loa serviclos de la consulters (Tng. Juan Carles Valencla) para gua reslice
los servicios da consultoria para elaborar y obtener el reglstro de

generadores de desechos peligrosos del proyecto Rie Blanco gque comprende
laz corcesicnes mineras:

= Canpas
- Cancas 1
= -Migulr
- Sar Luls A2
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ECUASOLOMINING SOUTH AMERICA 5. A.
[UMA SUSSIDIARTA DE JUNEFIELD AESOURCES ECURDOR S5. A. JUNECTA)
Hotad & los Estados Financieros
Al 31 de Diciembrea de 2016 y 2015
(En Dalares de los E:tm.’mt_ Unidos de América - US58)

Los servicios de la consultoria comprenden entre otras cosas lo siguiente:

- Elaborar el reglstro de generadores de desschos peligresos de la
empresa para sl Proveoto Rlo Blanmco.

= Pregentar los infsrmes finales,

- Fealizsr el trabajo enmarcado & la legislacidn amblental ¥y de acuerdo
a la propuesta presentada,

= Entregar & la Cla,, una copia da la documesntaclén de rcespalds ¥y gque
serd presentado, &n 8l Ministerio D=l Embiente &n formato (Word, pdf,
dxE} .

EXL trabajo tiene una durecidn del tiempo establecido para el cumplimiento
de la ‘consultoras prograsada la propossia presentads. El wvalor de los
henorarios: 8 la cantided de 0581500 dblares mas el Impussto al Valor

Agrégado.

Contrato de congultoria en la elaboracién de auditoria ambiental de
cunplimiento de explotacién 2016 v auditoria amblental de beneficic 2017

Bl 20 de julic de 2016, Ecuagoldmining South América B.A. contrata los
sarvigios de le consultora para gue realice la alabordcidn de auditorla
ambiental de oumplimiento de explotacién 2016 y auditorla ambiental de
peneficio 2017, para el proyects Ric Blanco gque comprende lasm concesionas
BATIEraET

— Canoas 1
= Miguir
= San Luis A2

Los servicics de l& condultaria comprenden entre obcas cosas lo siguiente:

- Eealizar los trabajos contemplados en la propussts técnica scondmics
presentadas en las concesicnes que conforman &l Proyecto Blo Blanco.
= “Entregs del informe semestral v final con la informacidn obtenida: en

ia consyltoria.
— Entrega de los avances de los-servicios de consultorias en plazos y
fechas sstablecidas.
- Los informes de avance y finales contendrdn su respaldo en formatcs
(Word, pdf,dxf), guisnes serin entregados sn vaoldmenss pecesarios para
‘Ministerio’ del HAmbiente, de la misma manera en original para
Ecuagoldmining South RAmérica: 5.8 '

El contrato tiene una duracldn de 2 afios o por el tiempo de cumplimliénto de
los trabajos de consultoria, que serd el tiempo miximo programado para la
entrega de los informes finales. El valor del servicio serd de US5 13,000
mis el Tspuesto &l Valor Agregado.

Contrato civil de los rin ' o Rio Blanco

El 20 de julioc de 2016, Ecuagoldmining South Amiérica S5.A. contrata los
servicios en el Area de construccién de dos polvorines en el proyecto Rio
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8. A.
(TN SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD RESCURCES ECUARDDR B. A, JUHECUR]
Motas & los Estados Financiercs
Al 11 de Diclembre de 2016 y 015
{En D&lares de los Estados Unidos de América - U33)

Blanco, dm acuerds a la propuesta presentada por el Ing. Alfredo Caceres.
El contratista declara conocer con detalles el lugar de trabajo y los
sitios de lod cuales debe eiecutar el cbjeto contractual. For encontrarse
el Proyecto HRie Blanco fuera de la cludad de Cuenca, sl contratante
brindard aslojsmiento, alimentacién, sin gque esto conlleve a una relacidn
laboral de dependencia con la Cia.

El plazo del pressnte contrato es hasta el 20 de agoste y puede darse por
tarminada por el contratista con previo aviso sin que esto conlleve & una
indepnizacibn. El honorarie acordade entce las parktes por e]l presante
santrato e3 de USH3I3. 379,77 misme ogue iIncluye el IEpuests al Valer
Agregaco.,

Mota 21— Hechos QOcurridos sl

Entre =l 31 de diciesbre ocel 2016 v Ia fechs de emisitn de loa estados
financieros ho sa produjeron sventoa gque en opinidn de la Administracidn
pudisran tensr un efecto importsnte scbre los estados financlieros sdjuntos,

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2016 han
side aprobades por la Rdminlstracion de la Compafis y meran presantados a
los Accionistss y Junta Directiva para su aprobacidn, En opinidén de ia
Adrinistracidn, lo wetados [inanciercs serdn aprobados por los Accioniatas
pin medificaciones.

Gl \/7
Gerenta Caneral
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