ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A.
Notas a los Estados Financieros

f i ici de 2015
{Expresado en délares de los Estados Unidos de America)

NOTA 1.- OPERACIONES

ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A., fue constituida en la ciudad Quito el 19 de marzo de 2015
y aprobada por la Superintendencia de Compariias y Valores e inscrita en el Registro Mercantil del
cantén Quito el 23 de marzo del mismo afic. Su principal objeto social es la extraccion de metales
preciosos: oro, plata, platine.

Su principal accionista es Junefield Resources Ecuador 5.A. JUNECUA compania constituida en Ia
Repiblica del Ecuador.

s e Capital

Mediante Escritura de Aumento de Capital y Reforma de Estatutos de fecha 8 de septiembre de
2015 se incrementa el capital suscrito de la compadia en US$ 1,000,000, el mismo que fue
inscrito en el Registro Mercantil de la ciudad de Cuenca el 13 de octubre del mismo afio.

sbalény Tranaf i i s om M

Al 31 de diciembre de 2015 , Ecuagoldmining South América S.A. es titular del Proyecto Minero Rio
Blanco para la extraccion de oro, esta ubicado en la provincia del Azuay, cantén Cuenca, parroguia
Molletura, despuées de perfeccionado las cesiones con su compafiia relacionada San Luis Minerales
S.A., el proyecto esta conformado por las siguientes concesiones:

Fechade Oficio del Ministeric de
Concesion Concesidn Mineria Codigo Area (ha)
Miguir 13 julio 2015 MM-VN-2015-0059-OF 100666 2,130
San Luis A2 13 julio 2015 MM-VN-2015-00682-0OF 100160 270
Canoas 13 julio 2015 MM-VN-2015-0061-OF 39491 2,940
Canoas 1 13 julio 2015 MM-VN-2015-0060-OF 100262 368
Total 5,708

Compra de Negocio

El 31 de diciembre de 2015, la compafiia adquirid los activos y pasivos a la compafiia relacionada
SAN LUIS MINERALES S.A., un resumen de los activos y pasivos vendidos se muestran en la Nota
15,

SITUACION FINANCIERA MUNDIAL

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de depdsitos en el sector
financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la
cartera de crédito de las entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito
en los bancos a nivel nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo
para el afo 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los
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Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en

las exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades economicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer
frente a estas situaciones, tales como: priorizacion de las inversiones, incrementar la

Inversion extranjera a través de alianzas publico-privadas con  beneficios  tributarios,
disminucion del gasto corriente, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del
Estado, obtencién de financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros
{China), entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones
a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto
que se debe ir desmontando en el 2016. No se cuenta aun con todos los elementos gue permitan
prever razonablemente la evolucién futura de la situacion antes comentada. y, por lo tanto, su
incidencia sobre Ia posicién econdmica y financiera de ia Compafia.

LLa Administracién de la Companiia considera gue la situacidén antes indicada ha originade efectos en
las operaciones de la Compaiila tales como: Disminucién en la asignacion de efectivo desde el
exterior. Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas: Recorte en el
personal y en gastos que no afectan en el desarrollo normal de sus operaciones, o que considera le
permitiran afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorizacion del Gerente
General de la Compafiia, la administracién prevé que la Junta General de Accionistas aprobara los
estados financieros sin modificaciones,

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros y notas explicativas de ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A, al
31 de diciembre del 2015 han sido preparados de acuerdo las Normas Internacionales de Informacion

Financiera — NIIF, adoptadas y aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir
del afio 2010.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF, requiere que la
Administracian realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

b) Bases de preparacion

Los estados financieros de ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A. comprenden los estados de
situacion financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el periodo comprendido entre el 23 de marzo al 31 de diciembre del 2015. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera.
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c) Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compariia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparaciéon de los estados financieros de la
Compaitia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tema Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
a partir de:

NIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de 1 de enero de 2016
una

participacién en una operacién
conjunta
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con 1 de enero de 2016
los métodos de depreciacién y amortizacian.

NIC 16 y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con 1 de enero de 2016
las plantas portadoras de frutos y su inclusion
como parte del rubra "Propiedades, planta y
eouipo”.
NIF 10 y NIC Enmiendas con relacionadas con la venta o la 1 de enero de 2016
28 aportacion de bienes entre un inversor y su
asociada o0 negocio conjunto.

NIC 27 Enmienda que trata de la inclusion del método 1 de enero de 2016
de valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracion de inversiones.

NIIF 9 Publicacion de la norma 1 de enero de 2018
“Instrumentos financieros”,
varsidn nnmnleta

NIIF 14 Publicacion de la noma "Cuentas 1 de enero de 2018
de

Diferimientos de Actividades Requladas "
NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de 1 de enero de 2017
los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes”, esta norma reemplazara a la NIC
11y
1

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas 1 de julioc de 2016
de clasificacién entre activos,
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NIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las 1 dejulio de 2016
revelaciones de los contratos de prestacion de
servicios y las revelaciones requeridas para
los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa 1 de julio de 2016
de descuento para las obligaciones por beneficios
post-empleo.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la 1 de julic de 2016

informacion revelada en el reporte interino y las
referencias incluidas en el mismo.

d) Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros contables de la Compafiia se presentan en dblares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adeptada por la Republica del Ecuador a partir de marzo
de 2000.

e) Activos financieros

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta ¢ como derivados designados como
instrumentos de cobertura,

f) Pasivos financieros

Estan representadas por el efectivo o financiamiento recibido, y se presentan a largo plazo al cierre
del gjercicio. Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, netos de los costos que
se haya incurrido en la transaccion. Posteriormente se mediran al costo amortizado. Los
pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar o como derivados designados camo
instrumentos de cobertura.  La Compania determina la clasificacion de los pasivos financieras al
rmomento de su reconocimiento inicial.

g) Efectivoy equivalentes del efectivo

La Compafifa para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera como
efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta
liquidez con vencimiento original de tres meses 0 menos gue son inmediatamente convertibles, Los
sobregiros bancarios son presentades como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

h) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros ne derivados
con cobros definidos y no cotizan en un mercado active. Son reconocidas a su valor nominal,
posteriormente se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
comao ingresos y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva.
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i) Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo de adquisicién.

El costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el funcionamiento y la ubicacidn del activo. De igual forma se
considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos por préstamos
de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor. Los gastos
de mantenimientos y reparaciones se imputan a resultados en el periode en que se producen,

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métoda de linea recta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y las vidas Utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Item Vida util (en afos)
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos industriales 10
Vehiculos 7
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedad, planta v equipo

La utilidad o pérdida que se origine del retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, misma que se
reconoce en resultados.

J) Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar son pasivos financieros cuyos pagos se
derivan de facturas o valores preestablecidos.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce
como cosios financieros y se calculan utilizando ia tasa de interés efectiva.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
gue se clasifican como pasivos no corrientes.

k) Impuestos
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El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta causado en el ejercicio
y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto corriente se calcula considerando la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el ano.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos deducibles
y partidas no deducibles. La compafia calcula el impuesto corriente utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada ejercicio 22%.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconcce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferencias temperarias deducibles, en la medida en gue resulte probable que
la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben cuantificarse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacién en el gjercicio econdmico en el cual el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos ¢ en la normativa tributaria,
la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resuliados del periodo.

La Compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y sélo si tiene reconccido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas parlidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta.

Impuestos corrientes vy diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y serincluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién ¢ suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

I) Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal v bonificacidn por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfogue de la
banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacion al inicio del periodo dividido entre el
numero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera el 10% del
valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacién no esta fondeada). Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han
sido otorgados; de lo contraric, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacién a trabajadores
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La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales.

m) Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida gue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periods mas cercano en el que se conocen.

n) Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

NOTA 3 .— INSTRUMENTOS FINANCIERQS

Al 31 de diciembre de, instrumentos financieros estaban conformados comao sigue:

Al 31 de
diciembre de
2015
Corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 44 281
Cuentas por cobrar 496,171
Cuentas por cobrar relacionadas 2,755
Total activos financieros 543,207
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar 87,252
Cuentas por pagar relacionadas 6,891,318
Total pasivos financieros 6,978,570

NOTA4 .- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se compene de:

Diciembre 31,
2015
Caja 438
Banco del Pacifico 43,843
44,281
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NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre, cuentas por cobrar se compone de:

Diciembre 31,
2018
Garantias ambientales 487,000
(arantias arriendos 7,107
Anticipos proveedores 1,674
Otras cuentas por cobrar 390
496,171

NOTA 6.— CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre, las cuentas por cobrar y pagar relacionadas corresponden a:

Diciembre 31,
2015

Cuentas por cobrar

Junefield Resources Ecuador S.A. 1,854

San Luis Minerales S.A. 900

Total 2,754
Cuentas por pagar corto y largo plazo

San Luis Minerales 5.A. (2,021,890)

Junecua S.A. (4,869,428)

Total (6,891,318)

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar con Compafias Relacionadas es como sigue:

Compra de Préstamos Compensacion Saldo al 31
negocio de Diciembre
2015
Cuentas por cobrar

Junefield Resources - - 5 =
Ecuador S.A. - 1,903 (50} 1,853

San Luis Minerales
S.A 245 902 (245 ,000) 902
Total - 247 805 {245,050) 2,755
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Cuentas por pagar
San Luis Minerales

S.A. (1,745,537) (521,353) 245,000 (2,021,890)
Junecua S.A. (4,866,030) (3.398) - (4,869,428)
Total. ~ (6,611,567) (524,751) 245,000 {6,891,318)
NOTA 7.- PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO
La propiedad planta y eqguipo al 31 de diciembre se compone de:
Adiciones Compra de saldo al 31 de diciembre
Negocio de 2015
Terrenos - 1,093,977 1,093,977
Equipa de oficina - 12,570 12,570
Equipo de computacion - 1,380 1,380
Muebles y enseres 900 2,738 3,638
Otros activos - 932 932
Total 900 1,111,587 1,112,497

NOTA 8.- INVERSIONES EN EXPLORACION MINERAS

Al 31 de Diciembre las inversiones en exploracion minera se componen de:

Diciembre 31,
2015

Remuneraciones 2,037.005
Honorarios consultores 899 365
Campamento administrativo 565,061
Gastos de vigje 411,682
Estudios técnicos 188,524
Mantenimiento y reparaciones 122,794
Auditoria ambiental 86,481
Gastos sociales 809,876
Inmuebles concesionados 587,617
Combustibles 50,235
Depreciacion 22,857
Otros gastos 48,656

5,830,153

NOTA 9.- PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES



ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 8.A.

Notas a los Estados Financieros

Por ¢ afio terminado ¢l 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América)
Un resumen de los impuestos corrientes es:

Diciembre 31,
2015
Retenciones de Impuestos 4,210
Retenciones IVA Pagado 2,211
6,421
NOTA 10.- PROVISIONES POR BENEFICIOS SOCIALES
Al 31 de Diciembre las obligacicnes laborales se componen de:
Diciembre 31,
2015
Décimo tercer sueldo 4,741
Décimo cuarto sueldo 10,341
Fondo de Reserva 272
Vacaciones 27,654
43,008

El movimiento de las provisiones por beneficios sociales es como sigue:

Décimo Décimo Fando de
Tercer Cuarto Reserva
Sueldo Sueldo Vacaciones

Total

10
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Saldo al 29 de marzo de 2015 - = E R

Adiciones 13,414 5,362 6596 6,099 25571
Pagos (50,074) (21) (424) (52) (50.571)
Compra de negocio 41,401 5,000 - 21,607 68,008
Saldo al 31 de diciembre de
2015 4,741 10.341 272 27,654 43,008

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Pérdida tributaria
Una conciliacion entre la pérdida contable al 31 de diciembre de 2015, segun estados
financieros y la perdida tributaria se compone de;

Diciembre 31,

2015
Perdida contable (198,848)
Gastos no deducibles 2,249
Pérdida tributaria {196,599)

Situacion fiscal

De acuerdo a disposiciones legales, la autoridad fiscal tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, siempre que hay cumplido pertinentemente con las obligaciones tributarias.

Tasa de
impuesto

La tasa para el calculo del impuesto a la renta para el afio 2015 es del 22%,

Si la compafiia reinvierte sus utilidades en el pais en magquinarias y equipos nuevos que se
utilicen para su actividad productiva, podria obtener un descuento de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre que se efectle el aumento de capital hasta el cierre del
periodo fiscal del siguiente afo.

Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo del impuesto a la renta, se fija utilizando ciertos porcentajes al monto del activo
(excepto cuentas por cobrar que no sean con partes relacionadas corrientes y de largo plazo),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la

renta sera compensado con el impuesto a la renta y no es susceptible de devolucién, salvo
casos de excepcion

1



ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A,
Notas a los Estados Financieros
il i ici 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)
Retencidn en la fuente del impuesto a la renta

En los pagos al exterior realizados por las sociedades, aplicaran la tasa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como porcentaje de retencion en la fuente del impuesto a la
renta sobre dichos pagos.

Exoneracion de la retencion en la fuente del impuesto a la renta para los pagos por intereses
de créditos externos y lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a las tasas
establecidas por el Banco Central del Ecuador, otorgados por instituciones financieras del
exterior, debidamente establecidas y que no se encuentren damiciliadas en paraisos fiscales.

NOTA 12.— OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Diciembre 31,

2015
Provision para jubilacion patronal (a) 23,352
Provisién para desahucio (b) 10,754
34,106

El movimiento de esta reserva es;

Bonificacion
Jubilacién por
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{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América)
Patronal Desahucio
Total
Saldo al 23 de marzo de 2015 3 - -
Compra de negocio 17,213 3,457 20,670
Provisian 6,138 10,155 16,294
Pago - (2,858) o (2,858)
Salde al 31 de diciembre de 2015 23,352 10,754 34,106

{a) Reserva para jubilacion
patronal

De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco afios a mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores,
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido
veinte afios y mencs de veinticinco afos de trabajo continuo o interrumpido tendréan
derechao a la parte proporcienal de dicha jubilacién.

(b} Reserva para
desahucio

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo contingente por
desahucio con fos empleados y trabajaderes que se separen bajo ciertas circunstancias. Una
parte de este pasivo probablemente no sera exigible por la separacién voluntaria de algunos
empleados.

NOTA 13.—- PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social estaba constituido por 1,000,800 acciones naminales
y ordinarias con un valor de 1 délar de los Estados Unidos de América cada una.

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a |a reserva legal por lo menos 10% de la utilidad neta anual,
hasta gue l2 reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir perdidas de operaciones ¢ para capitalizarse.

Pérdida por accion

Al 31 de diciembre de 2015 un detalle de |a pérdida por accion es el siguiente:
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Por el afig terminado el 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Diciembre 31,

2015
Pérdida del periodo (198,311)
Prormedio ponderado de accion 1,000,800
Pérdida basica por accion (0.19)

NOTA14.- VENTA DE ACTIVOS Y PASIVOS

El 31 de diciembre de 2015 se efectud la compra - venta de activos y pasivos de la Sucursal
San Luis Minerales S.A, a favor de Ecuagoldmining South America S A por un valor de US$
2,007,859.

Las partes contratantes acuerdan que todos Ilos trabajadores pertenecientes a la
VENDEDORA, seran transferidos a la COMPRADCRA, esta transferencia se dic en octubre y
noviembre de 2015, para lo cual se han suscrito los respectivos documentos.

Un resumen de los activos y pasivos vendidos es come sigue:
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

_{US Délares)

Activos:
Cuentas por cobrar 8,165
Cuentas por cobrar relacionadas 262,322
Propiedad , planta y equipo, neto 1,111,697
Gastos de explotacion 5,612,968

Pasivos
Cuentas por pagar relacionadas {(4,866,030)
Cuentas por pagar {30,576)
Provisiones beneficios empleados (68,009)
Provisiones beneficios definidos (20,670}

NOTA 15.—- GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre, los gastos de administracion correspanden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2015
Gastos de administracién

Sueldos y Beneficios 68,146
Consultas Profesionales 11,700
Otros Gastos de Personal 5717
Gastos Administrativos Qficina Quito 98,669
Gastos de Viaje 2,364
Gastos Combustible 328
Mantenimiento y Reparaciones 27
Gastos Ambientales 724
(Gastos no deducibles 2,249
VA 16,382
206,306

NOTA 16.— COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la compariia, sus accionistas y sus compafiias relacionadas, forman parte

de las transacciones habituales de la compafiia en cuanto su objeto y condiciones.

Accionistas

La composicion de los accionistas al 31 de diciembre es como sigue:

Numero Participacion
Nombre del accionista acciones Y
Junefield Resources Ecuador S A. JUNECUA 1,000,799 99,88%
Power Fortune Development Limited 1 0,01%
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1,000,800

100%

L]
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2015

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 17.— ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros; en el curse normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A. podra estar expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueda o no afectar al valor economica de sus flujos y
activos y, en consecuencia, sus resultados. Actualmente, la Compaifia mantiene un perfil bajo o
nulo de riesgos. A continuacion presentamos una definicion de los riesgos habituales, una
caracterizacion y descripcion de los mismos y nuestra vision del por qué tales riesgos estan
bajo control.

18.1 Riesgo de tasas de interés; ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A. se encuentra
expuesta a cero riesgo en la tasa de interes debido a que actualmente no mangja activos
financieros, y respecto a su principal pasivo financiero con su accionista mayoritario, es
sin interés. A futuro sera cubierto mediante el sistema de ventas a crédito con promesas
de compra-venta e intereses computados en las respectivas tablas de amortizacion.

18.2 Riesgo de crédito; El riesgo de crédito se refiere al riego al riesgo de gue una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia. Este riesgo actualmente es nulo.

18.3 Riesgo de liquidez; La direccion financiera de la compafiia es manejada desde casa
matriz y complementada en Ecuador por la Gerencia General, guienes tienen la
responsabilidad final por la gestion de liquidez, la cual ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera gue la gerencia en Ecuador pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto y largo plazo, La Compaifiia ha
manejado el riego de liguidez desde la constitucion de la compania en base al
financiamiento del principal accionista.

18.4 Riesgo de capital; ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S.A. gestiona a través de su
principal accionista el apalancamiento suficiente de recursos financieros, en condiciones
blandas, para asegurar que estaran en capacidad de desarrollarse como negocio minero.

NOTA 18.—- EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre del 2015 y |a fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurridos hechos o no se han efectuados operaciones fuera del giro normal de los negocios
que requieran se revelados en los estados financieros.

\

\._.
Gerente General

Xu Yuedong Elizabeth Jaramillo
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