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INFORME DE AUDITGRIA EMITIDG FOR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ECUAGOLOMIMING SOUTH AMERICA S.A.
[UMA SUBSICIARIA DE JURMEFIELD LDy IMNVESTMENTS LIMITED)

nforme schre la auditoria delos eshados financieros

Qpiowdn, con sabadad

Hemos auditado los estados financieros de ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A., que comprenden el
estado de situacian finandera al 31 de diclembre de 2018, el estado de resuitado integral, el estado de
carnbios en el patrimonio neto y el estaclo de Flufoes de efedivo cotrespondiente al ejer¢lelo terminadao en
dicha fecha, ast como [as notas explicativas de fos estados Tinancleros gque induyen un resumen de las
pollticas contables signif icativas,

En nusstra opinldn, excepto por 1os efectos del numeral 1 descrito en la secclon Fndamanio de 3 cpiaicn
cevd sahvedad de nuestra Informe, los estados finanderos ad juntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, 14 situacian financiera de ECUAGOLDMINING SOLITH AMERICA S, A., al 31 dediciembte
de 2018, asi come fos resultados integrakes, v sus flujos de =fectivo por el ano termisado en esa facha, de
aclierda con Mormas Intarmacionales de informacion Financiera (MIIFD,

Fundamento dela opinion con salvedad

1. AL3T e diciembre de 2018, ol parrinnonio de la compaiia induye ba cuenta de "Aprories pars fuluras
capitalizaciones” por el valor de US 2,500,000 criginadoe por Transferencia de cuentas por pagar
(ormpensacion de créditos), reallzada en diviembre de 2017, segin se describe en la Motz 1 a los
estados finanderos. Sin embargo, a la fecha de ernisidn del presente informe, diche aumento no ha
sido concluido con {2 Inscripeidn en el Registro Marcantil, segin 1o requiere las disposiciones locales de
l2 Superintendencia de Compantas en su At 160y can refarencia en el Art, 184 de [a Ley de Cormpanias.
Las Morma Intermacionales de Contabifidacd NIC 1, no establece en la presencacion e los estardos
financicros la roforlda cuonta “Apores para futuras cipitalizaclones”, oo tal sentdo, dicha cuenta cs
utitizada hasta cumplir [as formalicades requerida para su capiiallzacidn.

Hernos llevado a cabo nuestra audltora de confermidad oon las Normas Internaclonales de Audior(a (MIA)
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adefante en la seccion
Kasponsabilidades def abaiecr en relacidn con ia suditoria e fos estados fnancicrosde nuestro Informe,

soimos independientes e ECUACOLOMINING SOUTH AMERICA 5. A. de cenformidad can [0S requerimientos
de éfira aplicables a nuestra awditoriz de los estados financieros y hemos cumplido las demds
responsabilidades de ética de conformidad <on esos requerimlentaos. Consideramos gue la avidencia de
audlrorta que hemos obtenido groparclood una base sufickente y adecuads Dara nLeSIr SRInidh o0

satvedad.
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CuesTiones dave de la auditoria

_ Las cuestlones clave de |a auditora son aguellas cuestiones gue, Segin nuestro juido profesional, han sido

de mayor significatividad en nuestra auditorla de los estadps financieros del perfodo actual.  Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfy tle los estados finandierss en su conjunto v
& la formacién de nuestra opinidn sobre estos, ¥y No expresarnos una opinién por separado solre esras
CUesTiones:

1.

Segin o mencionado en la Nota 1 a |os estados financieros, hasta la fecha de emisidn del presente
informe, las operaclones de [a companla se encuentran paraiizadas por efecto de la toma del
Carmpamento por grupos de opostclan & 1 minerla en el sector, ncendiando parta del campamenta, asl
come el robo de explosives, Esios eventos [nlclaren a partir de mayo del 2018

Los procedimientos de auditorfa efectuados, permitieron validar a documentacian cle respaldo de
dicho suceso, principalmente: iF Confirmadcion a sus asesores legales; i) Revision de reportes a entidades
de contral; v I Bevisido de les efactos en los estados flnancleros,

Al 3t de diciembre de 2018, segin menciona en la Mota 2007 a los estaclos financieros, [a comparfa,
procedic a compensar el saldo de @5 cuentas por cobrar mantenidas con Hunan Cold International
Investments Limited y Hunan xlangzhong tdining Croup Limited generados por exportaciones de
concentrado gleoro y plata. La commpensacdn se realizd con os antlclpos recibidos réspectivamente, en
tal sentideo el saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 de las cuentas comerclales por

cobrar es de US4 77,560,

Las nracadinmigntos de auditara eferuados, permitieron validas a doturnentacidn de respaito de dicha
Transaccion, princlpalmente: i) Conflimadon a los chentes (companla relacionadas); I Revisidn de
contratos de cOMEra y venta; y fii) Revishon de los anTicipes recbidos,

Al 31 de dicfembre de 2018 |a compafiia proredia a medir ¢f deterioo del valar de los actlvos para la
propiedad, planta y equipo (inverslones mineras y maguinarlash como una unidad generadora e
efectivo en funcidn de lo requeride por la MIC 36. Dicha medicidn considerd los flufs futuros
establecido paralos 10 afos restantes gue dura el proyecto, medidos al valor actual de acuerdo ala tasa
pashva referencial del Banco Cantral del Boaador,

Los procedimlentos de auditora efectuados, permitieron valldar la documentacian de respaldo de la
avaluacién de deterioro, principalmente: iy Revision de los presupuestos reporiados a los arganismos de
control, base para el establecimiento de los flujes futuros; i Revisldn de los cllculos para fa
tleterrinacidn del impone recuparable; y iilj Revigidn delos efectos en [os estados financleros,

B saldo de los inventarlos al 31 de diciembra de 2018 segon la Nota 7 a los esrarlos financieros, fue
teenmnado en funcon a una Torma Tisica para dertos productos, y Jde aclerdo 3 un andlisis de
CONSUMOS en Proporagidn a o incurrido en la explotaddn anticipada deoro y plata, v 3 la constroccidn
de los activos de explotacion y beneficio gue constityen que son parte de Jas inversionas mineras,

Los procailmientos de auditorfa efectuados, permitieran valldar 1a documentagion de respaldo e
dicho suceso, principalmente: i) Toma flsica reallzada por la compaia por control interno; i) Revisicn
da reporres para la determinacion de costos e Inversiones en el consumo de Inventartos; y iii) Revisitn
de o5 efactos en los estados financheros.



Responsahilidades de la direccion y de (08 responsables del goblerno de la entidad en relacion con los
estadosTinancieros

La direccidn es responsable de la preparaclén y [resentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internaclonales de Informacion Financiera (NUF), y del control interma que la
direccidn considere necesaric para petmlty la preparadton de estados financieros Hbres de errares
rnateriales, dabido a Fraude o erior.

En la preparaciéan da los estados financieros, 1 direceion es responsabla de la valoracién de la capaddad de
ECUAGOLGMINING SOUTH AMERICA 3. A. de continuar coma empresa en funcionamienta, revelando, segin
corresponds, las cuestiones relacionadas on la empresa en funcionamiento y utilizando el principlo
comtable de empresa en funcionamiento, excepto si la direccidn tlene intendidn de  liguidar
ECUAGOLDMINIMG SOUTH AMERICA S AL © de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los respotisables det gobierno de la entldad son responsables de la supervision del proceso de
Informacion financiera de ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S, A.

Responsabilidades del auditor en relacian cotr la aoditoria de Jos estados financieros

Muestios objetivos son obrener una seguridad razonable de que los estados Fihancleros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir an informe de aueitorfa que contlena
nuestra oplnlén, Sepwnidad razgnable es un alto erado de segquridad pero no garantiza gue una audiroria
iealizada de conformidad con las MIa slerzie dalects un error material cuands existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran matartales si, individualmente o de forma agregada, puads
preverse razanablemente que influyan en las decisiones scondmicas que los usuarios toman basandose en

05 ectados fingncieros.,

En & Anexo A, de este informe de auditorla se Incluye una descripcién mas detallada de nuestras
respansabilidades en relactdn con la auditoria de los estados financieras, Esta descripcidn Gue s encuentra
enla pdging 4, es parte Integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre oiros requerimientos |egales y reglamentarlos

Muestra opinitn sobie & cumplimiento de fas obigaciones miDutanias de ba Compahia, por e ejercdo
terminardo el 3+ dediciembre de 2018, se emite por separado.

jesia £ rersadas

RHAE: 060

\

Juan Carlos Guerra Enrlguez
Representante Ledal

Socio de auditora
Licencia Profesio

Oulto, 08 defehraro de 2018




AraxoA

Fesponsabificades def audlitor en reladion con fa abditords de fos estados finandaros

Como parte de una auditoria de conformidad con as Mla, apllcamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticlsmo profesional durante toda la auditoria, Tarnbién:

- ldentlfTcanos v valoramos los riesgos de errores materalas en los estacdos financieros, debiclo a fraude
o amar, disefiamos v aplicamos procedimientos de auditorla para vesponder a dichos fiesgos y
obrenemos evidencla de auditorfa suficiente v adecuada para proporclonar una base para nugsiia
apinlan. Ef rigseo de no detectar un error imaterlal debido a fraude es mias elevado que en el caso deun
errar material debide a errof, ya que el fraude puede implicar colusién, Talsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaclones intencionadamente erroneas o [a elusian deal control intarna,

- Obtenemos conocimigtito del contral interno relevante para la auditoria con &l fin e disehar
procedimiantos de auditoria que sean adecuados en funddn de las circunstanciasy ne con fa finalidad
de expresar una opinicn sobre fa eficacia del control Interno,

- Bvaluamos la adeciacldn de las politicas contables aplicadas y la razonabllldad de fas estimariones
contables v fa correspancients Informaclén revelada por la direccidn.

- concuimos sobre lo adecuado de la utilizaclén, por la Administracion, del principlo contable de
empresa &N Funclonamlento y, basdndonas en lz evidenda de aucditoria obtenida, concluimos sobre 8
exisTe o no una incertidumbre materlal relaclonatda con hechos o con condiciones fue pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 5 A para continuar
como empresa en fundionamiento. S conciuimos que exlste una incertidumbre material, se requiera
que llamemos la atenclon en nuestro informe cle auditorta sobre la carrespondlente Inforracian
revelada en los estades financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, Que axprasarmnos una
opinidn modificada.  Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que el
ECUAGOLDMINING S0 TH AMERICA 5. A. defe de ser una empresa en funcionaimignto.

Comunicamos con los responsables del gobierne de [a entidad en relacldn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorta planificado y los hallazgos significativos de [a auditoria,
asi romo cualquier deficiencla sleniflcativa del contvol interna que ideniificamos en el transcursg de 3

auclitoria.




ECUAGOL DMIMIMG SOUTH AMERITA S, A,
(LA SUBSICIARIA DE JUMEFIELD: SOLD WVESTIENTS LIMATECH)
Estado da situacian Financiera
A1 31 dediciembre de 20118y 20717
(En Golares de [os Estados Unldos de America - LSS

ACTIVOS
2018 2017
ACtivos Corrientes
Efectiva y Equivalentes de Efectivo {Mora 5 / 2.5) ' 177 587 230,387
Cuentas Relacionadas por Cobrar {Mota 20.1) FRT, 274 FO7, 704
nras Cuentas por Cobrar (Nota 6 /£ 2,7) 1,400 D53 1LE15,148
Irvertarics (Mota 7 /2.8) 229,917 54,940
Activos por Irmplestos Corrientes (Nota 12,1 72.77) 741,549 336,700
Total ACTivos Corrientes 3 430,610 2,044 870
ACivos Mo Corrienices
Propledad, Planta v Equipo 10,023,275 12,377,982
Pepreciacion Acumulada (136,358 (26,647)
Total Propledad, Flanta y Equipo{Mota & / 2.9 15,386,917 12,351,335
Activos por Impuestas Difenidos (Nota 126 /2.11) 871,852 584,376
Total Activo Mo Corriente 16,758,704 i 13,085,711
Total AcTivers A0, 188,379 15,980,5%)
1
¥lao Juan Wiviana Campoverde
Carente Ceneral Contadora General

Las rotas adjuntas del 1al 25 son parte integrante de estos estados financieros.




ECUACCLDMINING SOUTH AMERICA 5, A.
{Ukl4 SUBSIDIARIA DE [UNEFIELD GOLD INVESTREMTS LIMITED

EsTado de Situaclén Financlera
Al31dediciembrade 20 18y 2017

{En Délares de |05 Esrados Unidgs de Amdérlca - USE

PASIVOSY PATRIMGNIO DE LOS ACCIGNISTAS

Pasivios Corrientes

Cluentas Comerciales por Pagar (Mota 2/ 2.7)
Zuentas Relacionadas (ror Pagar (Mota 20.1)

Oras Cuentas por Pagar (Hota 10 / 2.11)
Provisiones Coirietites (MNota 17/ 2,12)

Fasivos por impuestos Corrlentes (Mota 12.2 £ 2.17)

Total Pasivos Corrientes

PasOE HO TofTienTes

Frovisidn Desmantelamlzante Cierre de kina v Behabliltacion (Nota 14)
Obllgaciones por Beneflclos Definidos (Mota 15 /2,13)

Pasivos por Impuestos Diferldos (Mota 1267 2.11)

Total Fasivos No Carrentes

Toral Pashvos

Patrlmonico de los Accionistas (Marta 1R

Capital Soclal

ADporte para Futlras Capitallzacionas
Qtros Resultados Integrales
Resuftados Acumulados

Resultado Meto del Ejerclria

Toral Patrimaniode los Accionistas

Total Pasivos y Patrlmonio de Accionistas

Gad
Afad Juan
Gerente General

_ 2078 2017
427542 211,639
11,647,402 10,133,440
4 BGE,055 1,797,585
137,050 117.015
65,561 26,450
17,140,270 P2 286,250
1,137,226 1,144,763
35,465 97 770
284,307 257,848
1,456,093 1,424,381
158,597 208 13,780,631
1,000,800 1,000,300
2,500,000 2,500,000
81,880 (65,011}
©(1,295,247) (533, 146)
_ (695,268) (751,681}
1,592 171 2,199,959
20,189,379 15 080,500

ad

Viviana Carmnmpoverde
Comtadora General

Lasnotas adjuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estados financieros,




ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A,
{UNA SUBSILIARIA DE JUNEFIELD GOLD INVESTMENTS LIMITED)
Estadn de Resultado Integral
Al31 dediciembrede 2018 v 2017

(Er Ddlares delos Estados Unidos de América - USE)

2018 017
[Ngresos Ordinanos ¥ Costos
Ventas, Maras (Mota 17/2.14) 1,907 770 -
Costo Je Ventas{Nota 18,/2,15) {1.065,530) -
Utiliclad Brura en Ventas 842,240 -
Gastos Operacionales (Mot 18 £ 2,75
Castgs de Admimistracian (1,742,324} (1,034,510
Gastos de Ventras £45.046) .
Castos Flnancigros (25 267 (22,974}
Total Gastps Operaclonales (1,816,647 (1,057,424}
Resultado en Operaclones (974,407 1,057,424
Oos Ingresos (Earesos) (Mota 14)
OErs [Ngrasos 124,123 531,566
OTros egresos . {n -
Total Otros, Meto 124,127 51,566
Eesultado Antes de lmpuesio a las Ganancias (B50,285) (1,005,858
linpuesios a [as Ganandias
Imnplesto a la Renta Corriente - -
{Gastol/ingresa par Impuestos Diferidos (Mota 12,3/ 2.11) 155,017 244174
Total impuecto a las Ganancias 155,017 244 174
Resultado Meto del Efercicio {695 2623} {761,684
Otros Besultados Integrales
Canancias Actuariales 7,897 4,609
(B07 277 (757.0715)

Resultada ntegral Togal

a0 Juan

Gerente General

T

4
% F"":I" )
W

[

ivlana Carmnpoverde
Cantaclara Caretal

Las rokas acljuntas del 1 al 25 son parte integrante de estos estadaos financleres.
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BEOUAGOLDMIMING SUATTH AMEBRICA S A,

(UMA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD COLD iINVESTMENTS LIMITED)
Estado cle Flujos de Bfectivo
Al3tdediclembrede 2018y 2017
{En Dolares de los Estados Unides de Amérlca - UST

Flujo de Efectivg por las Actividades de Operacidn: 2078 2077
Efectivo Recibido de Clientes 3,928 539 1,000,000
Ffectlvo Pagado a Proveadores y Ermpleados (1,802,398) (1,112,296)
OTros EGHSIGSJ {20 9.817) {382,494}
Efectivo Neto Provenientede (LUtilizado en} las Actividades de )

operacion 1,916,324 (1,000,790)

Flujo de Ffectivo por las Actividades de Inversian:

Adqulsician de Propledad, Flanta y Equipo Neto (1,07 7,430) (554, 14)
Aumento de Costo de Exploracion y Evaluacian {2,494,127) (1,820,447
Efactivo Heto (Utillzado en) las Actlvidades de Inversian {3,565 557) {Z2,444.567)
Fujo de Efectivo por las Aclividades de Financiamiento:

Fondos Rectbidos de Relacionadas _ 1,596,433 3,27 425
Efectiva Neto Proverientede las actividades de Financdamiento 1,596,433 3627425
{Disrninucién) Auranto del Efectiva y Equivalentes de Efectivo {52,200 182,074
Saldo del Efective ¥ Equivalentes de Efectivo al inicio del Afio 230,287 48,313
saldo del Efectlvo y Equivalentes de Efectlvo al Final del Afio 177,587 230,387

L . by
Xiao Juan Yiviana Campoverde
Cerente Ganeral Contadora General

Las noras adjuntas del 1al 25 son parie integrante de estos estardos financieros.




BCUAGOLDMIMING SOUTH AMERICA 5. A
(LA SUBSINIARA DE JUMEFIELD GOLD IMVESTMEMTS LIMITED)
MaTas a los Estacos Flnaincieros
(En Dolares de |05 Estados Unidos o2 Anrérica - USE)

Mota T —Identiflcacion di [a comparifa y actividad econdmica

- Wombredela Compafila: ECUAGOLDINING SOUTH AMERICA 5. A,

- Rucdela Compariia: 0190370617001

- Domicilio de la Compania: joss Peralta 4-38y Av, 12 deabril, Edif. Acdpolis, Fiso 4, Off. 4, (Cuenca)
- Forma legal de la Cornpaiia: Saciedad Andnima

- Palsdeincorporacidn: Ecuador

- adctividad:

ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S. A. fue constltulda en Quito &l 19 de marzo de 2015 e inscrita en &l
Registro Mercantil de Cuenca, Repablica del Ecuador el 23 de marzo del mismo afio. El objeto soclal dela
Compafifa esla eqraccon de metales predosos como oro, plata. plating,

Para cle las operaciones

Con Fecha 4 de mayo del 2018 se da la presencia de persoras afenas al proyecto en las inmedlacionas del
canpamento minero, amenazando con el cierre devias y roma del camparments, con o cual se da aviso a [as
adtoridacles ¥ a las entidades de cointrol respectivas. Ante la amenaza de la guema del caritpamento, |a
acliisracion de la companila inforima ios Hechas oniidos a la gebernacian de [a provinda del Azuay; sin
embargo, 4rupas de oposicion dierran 1a wia vumate Rio Blanco quedando biogqueado el acceso a ta rina.

B rmaries B de ey, Un grupo de personas pertenecentes 3 1os mencionados grupos de oposicicn
ingresaron a las inmediaciones dal carnpanrento minero e incendtan parte del campamente, afectando (os
madulos de donmitorlos, una excavadora slauilada y una motocicleta de la compafifa; y parclaimente el
centro de manejs de desechos sdlidos v dos volquetas de la empresa; adicienalmente, 1os agresoeres
ingresan por la fuerza en el depdsito de explosivos viclentando las seguridades y sustrayendg una
importante cantidad de material explosivo, En la madrugacla del 9 de mayo se instalaron en el proyecio 92
efectivos fle |a pollcia nacional y 95 de las fuerzas armadas; por medidas de seguridad [as operaciones en el
camamnents mineso de la compadiia hasta fecha se encuentrian paraizadas,

En tal sfecto, ks accionss Judiciales por las cuales el proyecto se encuentia parallZzado fueron presentadas
por 108 grupes de oposicldn en contra del @slado ecuniorianc (Ministerio de dineria v Ambiente).  Las
sentendcias emitidas por 105 Juecaes de primera ¥ segunda instancla fueron elesfavorables para el Estado
Ecuatoriano, por ko que s presentd a través de los Minlsterios una acchon extracrdinaria de proteccidn ante
la Corfe Constituclonal, fara que de esta manera lograr s reactiven las acividades mineras en &l
proyecta. A finales de enero de 2008 y cormo es de conocimiente pobllod fuaran sleginas los nkaas
miempPros de la Corre Constitucional, quienes tendrdn que resolver mas de 13,000 causas por lo que no es
posible estimar un Hempo n la cual se resuslva el procesa iniciado por el estado, que penmita reactivas las

Operacioneas,

Auimenio de caplial, accionistas y aportes futuras capitallzacion es

Con fecha 08 de septiembre de 2015 mediante escritora pablica Mo, 2075-17-01-02-P se realiza la reforma
de esratumos y aumento de capital en US$ 1,000,000, misma que fue jnscrita en el Reaistro Mercantil &l 13 de
octubre de 2015, dal incremento, Us$250,000 se reallza de forma inmediata y los LIST 750,000 se candcelard
en &l plazo de un afio a partir de {z inscripelan de [a presente asoriturz en el Registro Mercantil, en efecto
dicha incremento de capital serd en numerario. El capital Iniclal de la compariia es de US$ 260, llegando con
el aumente a Us§ 1,000,800 de capital sochal.  Sus accionistas €5 JUMNEFIELD RESOURCES ECUADOR S.A,
JUNECUA, que posee ¢ 99,999% de su capltal socfal v el 0,001% de PCWER FORTUNE DEVELEOPMENT
LIMITED, dividida en 1,000,800 acciones de 5% 1 devalor nominal cada una.
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ECUAGOLDRAIMING SOUTH AMERICA S A,
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(En Dalares de los Estados Unidos de América - USE

Con fecha 03 de agosto de 2017, conforme a |6 establecido en el contrato privado de “Dacion en Pago”
JUMEMELD RESOURCES ECUADOR 5.4 JUMECUA entrega a favor de JUNEFIELD GOLD INVESTREMTS LindITED
USE 7,000,759 acciones de la compariia ECUAGOLGMINING SOUTH AMERICA S.A.; con un valor nominal de un
dolar cada una; declarando que las acciones entregadas se encuentran libre de tedo gravamen, y por io tanto
pusden ser libremente ofertadas. Picducto de la "Dadidn en Pago” & compania procedio a reclaslflear las
cuientas por pagar mantermdas con JUMEFIELD RESOURCES ECLUADOR 5.4 JUNECUA & Favor de |IINEFIELD
COLD INVESTMENTS LIMITED por el valor de US$ 10,602,517; adiclonaliments, coma parme de esta transacden
s clasiffce como aponas futuras capitalizacionas segdin Acta de Junta General Extraordinarla y Universal de
Accionistas celebrada el 30 de diciambre de 2017, en la cual se decide Transferir a la coenta rle aportes para
futuras capitalizactones el valor de Us$ 2, 500000 de la cuenta por pagar mantenida con [UNEFIELD COLD
IMYESTMEMTS LIMITED.

Obtencian delos derechos minsros

Bl Estaclo Ecuarorizno por intermedio del Ministerio de Recursos Naturales Mo Renovables, Subsecretaria
Regional de Minas, otorgd la sustitucldn de Tirulos Mireros a favor de la comparifa San Lals Minerales s, A,
seqlin el sleulente detalle;

Facha de
suscripctén
detitilo
Conceslan Codign minero Ublcacldn Area [Ha) Vigenda
Miguir 100666 267372070 Molleturo, Cuenca 2,130 2% anns, 1mes, 14 dlas
Canoas 39411 26/3/2010  Mulleturo, Cuenca 2,940 21 anos, 7 meses, 5 dias
Canoas 1 100262 14742010 Mulleturo, Cuenca L1 21 afios, 7 meses, 5 dfas

San Luis A2 100160 2073,/2070 Molleturo, Cuenca 270 21 afnos, 6 meses, 28 dias

Han Luls Minerales 5.A. en la Tase de exploracion y evaluacion solicitd al Minfsterio da Recursos Maturales No
Renovables [a extenslon del plaze del perlodo de evaluacldn econdmica del yadimients de las cancesiones
fue conforman &) proyecto Rlo 8lanco al ampano de o que establece el Art. 37 inciso 4 de la Ley de Minerfa.
El Minlsterlo de Recurses MNaturales Mo Renovables, mediante oficio Mo, OF-501-MRNNR-YM-2013, del 14 de
junio de 2013, resolvid extender el plaze de la evaluacldn econdmilca dal yacimiento de las concesiones que
conforman el proyecta Rio Blanco por el plazo de un afio que constituye a la primera préiroga solicitada.
Con oficlo Mo, MAE-5CA-2014-1200 de 217 de mayo de 2014, Subsecretar(a de Calidad amllental notifica a
San Luwis Minerales que el Minlsterlo del Ambignte emite pronunciamiento favorable al Estudio de Impacto
Ambilental parz la fase de explotacion de minerales merdficos del proyecto minero Rio Blanco, conformado
por 1as cuatro concEsianes mineras detalladas Iniclaimente,

El 18 de Junio de 2014 §a comnparifa soficita [a prarrgea de seis meses para concludr con 1os estudlos de
evaluacion econdmica del Proyecto Rlo Blanco. Para lo cual el 27 de junio de 2014 ef Coordinador Regional
de ARCOM — Cuenca, mediante Memorande Mo, ARCOM-C-CR-2014-0187-ME, envia el informe por
extenston de plazo del periodo de evaluacion economica del vacimlento de las concesiones mineras que
forrman parte del proyecto minero Rio Blanco y con fecha 18 de agosto de 2014 seresuelve negar [a sollcitud
de extensidn del plazo del perfodo de evaluacian econdmica, para lo cual se presenta un recurso de
apelacidn, y el 23 de enero de 2015 e Ministerio de Recursos Haturales Mo Renovables, aceptd la solicitud de
pratroga presentada al Minlsterio de Recursos Maturales Mo Rengvables por el plazo de seis (G) meses al
periodo de evaluacian econémica del Yacimlento de las conceslanes,

El 2 de marze da 2015 &l representante legal de San Luis Minerales SA. presenta al Ministerio de Minerfa a
actualizacion del estudio de factibilidad y el 10 de junio de 2015 |a Directora Ejecutiva de la Agencla de
Regulacion y Control Minero emite un oflcio en al cual resurme el andlisis del estudio de factibilidad realizado
por &l Coardirador General de Regulacién y Control Minero, en el cual concluye que la produccion de 800
tnfdla, se enmarca en el Réglman da Mediana Mineria,
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ECUACOLPRATMIMG SOUTH AMERICA S A,
(UMA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD GOLD IMVESTMENTS LIMITED)
Motas a los Estados Finanderos
(En Ddlares de los Esrados Unldos de América - Us$)

Cesion y transterencia de los derechos mineros

Con fecha 15 de junio de 2075, la Junta Ceneral de Accionistas de [a compafifa JUNMEFIELD GOLD
INVESTMENTS LIMITED propietaria del 100% de las acclones da la Companla Panamena San Luls Minerales
5.A. gue a la vex es duena de San Luls MInerales 5.4, (Ecuatorlana), resuelve que las concesiones mineras
atorgadas por el Gobierno del Ecuador a favor de San Luis Minerales 5.4, sea explotada a traves de una
cOmpanfa Ecuatoriana, para lo cual, sereguiere gue [a compafia solicite autortzacion a las entidad e control
del Gobierno a fin de obtener la aprobackdn de la ceslén de derechos mineres a favor de Ecusgcldmining
South America 5. A,

Con fecha 26 de mayo del 2015, la Agencia de Reguladon y Control Minero emitio el informe aprobatorio
para fa transferencia de derechos mineros y oo Techa 13 Ge julio del 2015 € Mimsieno de Minas emitf
reseluciones por medlo del cual se autorizan a San Luis Minerales 5.A. (Ecuatorlana) a reallzar la transferencia
o cesion de las concesiones mineras a la compania Ecuagoldmining South América S.A. Mediante escritura
Mo, 201517 01002P4158 celebrada en Quita el 20 de julio de 2015, San Luls Minerales S.A., otorga a favor ce
Ecuagoldmining South América S, A, [as siguientes concesiones mineras otorgadas por el Cobierno

Ecuararlano:

COncasion Corlion Area (Hal
Migulr 100660 27130
Canoasy Canoas {1} 38471y 100262 2,570
San Luis A2 100760 278

(N Deacuardo ala Ly de Minerla en su Arf. 39 determina que ningn concesionario minero podra tenar
LI € M TITUIGS (18 2 su CORjLnTo SUMEen Un drea sUperior a cinoe mil hecrireas minearas a partie de
la etapa de explotaclon. En tal efecto, se acumula [ conceslon (Cancas y Canoas 1) en Canoas oddlgo
2041.7 23,304 Ha, para lo cueal, sollita la Subsacratarta Regional de Mingria Centro Sur Zona By atepta
la renuncia pardial de 729 hectdreas mineras sclicitada por la Comparila. quedando como resultado
2,579 hecrdreas mineras segiin informe Catastral Mo, 079-304 1, 1-1C-C-CR-CMC-2014 emitido por la
Agencia de Regulaclon y Control Minero, E 14 de julie da 2016 queda inscrita la protocollzaclen de
Resolucién ororgada por el Ministerio de Minarla, Subsacretaria Reglonal de Minas Centrosur — Zona 6,
namerc MM-CZ-CS- 20016-0256-RM de renundia parcial de la concesiaén minera dencminacta Canoas
codigo 2941.1 facumulada).

La transferencia de las concesiones mineras e realiza a rulo gratuito per ser JUMEFIEED GOLD
IMYESTMENTS LIMITED ¢uefia indirecta de la companl, en efecto, la presante ransferancia da darachos no
implica UNa compra — venta, Los gastos relacionados con la presente ransferencia estdn a cargo de la
CONCesiONaria.

Aprovechargiento del recirso hidrico

Sepln resolucldn del 14 de diclembre de 2070, &l subsecretario Regional de 1a Demarcacion Hidrograflca del
Guayas , resclyvidr autorizar a la Companla San Luis Minerales 5.A. el aprovechamiento del recurso hidrico
praveniente de la Guebrada Yantahuaycou, ciye sitio de captacién se encuentra dentra de |a jurisdiccion e
la Parmoquia Molleture, canton Cuenca, provincia del Azuay, asl como akorizar & derecho de
aprovechamiento de[as aguas provenientes de [a Quebrada, en & caudal toral de 5,77 /L5.

Cormpra y venta de actlvos, pasivios de San LIHS Minerales SA,

Con fecha 31 de diciembre de 2015 se efectud ia escritura de compra-venta de aclivos y pasivos de la
sucursal San Luis Minerales 5.A. a Favor de la compaiila Ecoagoldmining South América S.A. por un mone

Total de Usg 2,007 859; detallado a contlnuaclon:
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Manto LSS
Activos:
Cuerntas por cobrar comerciales 8,165
Cuentas por aolirar relacicnadas . 2B2,327
Propiedad, planta y equipo, neto 1,111,597
Gastos de investigadon y exploracion 5612964
Pasivos:
Cuentas por pagar comerciales (30 ,57a)
Cuentas par pagar relaclonacdas (4,266,030)
Provisiones beneficlos enpleados (G&8,009)
Frovisfones por beneficios defirddos (22,578
Meto 2,007 859

Con &l regisiro de los activos y pashos producio de esta transaccion, Ecuageldmining Sourh Anwrica S.A.,
conselida 105 TeglsTros con |as transacriones a partlr de la cesion de |55 darechos mineros, pFE‘".fID al camblo

defase da explotacion.

Carnbig e fase de exploracion a explotacldn v declaracidn de iniclo de etapa de explotacion bajoel ¢
de mediang minerta

El Ministerfo de Mineria acepta y aprueba la solicitud realizada por el Representante Legal de Ecriagoldmining
South América 5.4, en 2l cual solicita se declare el camblo de Fase de peripda de evaluaciin econdmica del
vaclmlento a la etapa de explotacion, dentro del réglmen leaal conforme a los voidmeneas de produccidn del
proyecto, para lo cual se declara el inicio de |3 fase de explotacidn de |as sigulentes dreas nrineias:

Resolucion Area
Concesion_ Conlogo rambio de fase Ubicacién {Ha) Wigencia
Kiguir 100666 MM-DM-2015-001  Mollefuro, Cuenca 2,130 23 afios, 1mes, 14 dfas
Cancas 3247,7  MM-DM-2015-003  Mulleturo, Cuenca 2940 27 anos, 7 meses, 5 das
Canoas 1 100262 MM-DM-2015-004  Rglleturn, Cuenca 3068 21af0s, 7 mases, 5 dias
San Luis A2 100160 MMMJDM-EU‘IE-GUE rolleturs, Cuenca 270 21 afios, 6 meses, 28 dias

La Agencia de Regulaclan v Contrel Minerc (ARCGOM), Coordlnacidn Regional Cuenca, emite |os registros
mineros el 22 de diciembre de 2015, en las cuales otorga la autorizacion y declaraclon de Inlcio de
“Explatacian baj el Régimen de Medlana Mineria”,

LIcencia Aimbiental

El Ministerio del Amblante en calidad de Autoridad arnbiental Naciomal, conflere |a Licencla Ambiental a
Ecuagoldimining South Amenica S, o ¢ de noviembre de 2015, Dard gue &h Sujedicn ® tsudio de Impacio
Amblental para [a fase de explotacian e minerales metalicos del Froyecto Rio Blanco, conformado por las
concesiongs mineras Miguir {codigo 100666). San Luis A2 (codigo 1001600), Canoas 1 {oodigo 100262] ¥
Canoas (codlgo 3941.7) ubicadas en la provincla de Azuay, epaute el proyecto en los perlodos establecitlos.
Para lo cuad [a comparila se obllga a lo siguiente:

Curnplic con [o sefialado en el Estudlo de lmpacto Ambiental para la fase de explotacion de minerales
ruetalicos del proyecto minera Rio Blanco,

- Mantener un programa continuo de monltoreo y seguimiento a las medidas mnrempladas en el Plan
de Manejo Amblental,

- Atilizar en la ejacucian del proyeco, procesos y achvidades, tecnolemlas y métodos qua atemden, y en
La redida de \os posible prevendan Yos iMparits negativos al amnbiere,

- Los puntos de monltoreo de los componentes agua, suslo, aire, flora y Fauna deberdn ser establecidos
en €l Flan de Manejo Ambiental aprobado.
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- Lagestion de las aguas subterrdneas, el manefo v la gestion de las aguas provenientes de da mina serdn
sujeto de conirol por paite de la auroridad competente.

- Presentar al Ministeria del Atnblente los informes de auditarias arabientales de cumpllmtento.
Proporctanar al personal técnico del Minister!o del Ambiente todas 1as facilidades parallevar a efecto ef
control y saguirrisito del cumplimiento del Plan de Manejo Arikental aprobado.

- Darcurnplimiento a lo establecido en el Art. 3 de la Ley Organlca Reformatoria & 1a Ley de Minerfa.

- Deberd cumplit con lo establecido en la tegislacion Secundaria del Minlsterlo del Amidente, sobre la
gestlon integral de desechos peligrosos y/o esencialzs.

- Se presentard los medios de verificacion que evidencla la mejora lograda en la gestion de recurso
hidrteo,

- Asegurar la calldad y caudales ecologicos de los cuerpas superficiales de agua, segun lo senala la Ley de
Mingria,

- Cancelar por servicios administrativos de gestldn y calidad ambiental por seguimiento y contrel al
cumplirmiente del Flan de tanejo Amblenial aprobado.

Presentar al Minlsterlo del Ambrente los informes ambientales ce cumpllimlento de conformidad con 1o
establecido en |a Reforma del Reglamento Ambiental de Actividades Mineras.

- Udlizar en la ejecucién del proyecto, procesos y actividades, tecnologias y métodoes gue atenden, v en
la medida de o posible prevengan losimpactos negativos al ambiente.

- Cumpllr con la normartka ambiental vigente a nivel nacional y Jocal.

- Rencvary mantener vigenrela garantla de fiel cumplimiento delt plan de manefo ambiental.

El plazo de vigendcia de la Licencia Ambiental es desde la fecha de expedicion hasta el término de ejecuclan
del praoyecto, H incumplimiento de [as disposlclones y obligaclones deterntinadas en la licencla amblental
causard la suspension y revocatoria de la misma, conforme a lo establecido en la legislacion que la rige; sela
conceda a costoy riesgo del interesado, dejando a salvo 0s derechos de terceros.

La Licenda Ambiental se rige por las dlsposiciones de la Ley de Gestidn Ambiental y normas del Texto
Unlficados de la Legistactén Secundaria del Ministerio del Ambiente, y tratdndose de acto adminlstrativo, por
el Estaruto del Régimen Jurldico Administrativo de la Funcion Ejeoutiva.
La pallza de scguro de franza legal so emitid por ol valor do S AR7 400,

Hormas legales que afectan a la industrla

En el Suplemento del Registro Oficial (R.0.) No. 517 del 29 de enera de 2000, se promulgd la Ley de Mineria.
Los principales aspecios que conternpla esta Ley relacionada con la Mediana Minatia, son los sleuientes:

- Lapatenta de conservacién desde el otorgandento de la concesidn hasta el 31 de diciembre el afo en
que venza el periodo de vigenda de exploracion inicial, equivaldra al 2,5 por dento de una
remuneracion bdsica unificada por cada hedtdrea minera concesionada. Esta patente de conservaclan
se aumentard al 5 por ciente de una Temuneracion bisica unificada por cada hectdrea minera
conceslonada para & perlodo de exploracltn avanzada y el perfodo de evaluadon econdmlc del
yardmianto. Durante la efapa de esplotacion de |2 concaskan minerg, el conceslonarlo deberd pagar una
patents de consenadion equivalante al 10 per ciente de una remuneracion bidsica unificada por cada
frecrirea minera concesionada.

- E concesionario minero en ka modalidad de mediana minerla deberd pagar una regalia equivalente a un
norcentajfe del cuatro (4) por ciento sobre |2 venta del mineral princlpal y de los minerales secundarjos,
adicional al pago correspondlenta al [mpuesto a la renta e lmpuesto al valor agregado. Enel caso delos
traba fadores vinculados a la actividad minera, éstosrecilrdn el 5% del porcentale de utilidades y 2| 10%
restante serd pagado al Estadp, que [o destinard, lnia y exclusivamente, a proyectos de desarrollo

local,
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Los voliimenes de produccion en 13 modalidad de mediana minerfa, estardn Sujros a los siguientes
rangos: 1) Para minerales metdlicos: De 301 hasts 7000 Tongladas por dia en minerla subterranea; de
1001 hasta 2000 toneladas por dia en mineria a diedo ablerto; y, desde 1501 hasta 3000 metros cibioos
por dia en mineria aluvial; i Para minerales no meatédlicos: Desde 1007 hasra 3000 twoneladas por dia; y,
ifiy Para materlales de construceion: Desde 801 hasta 20080 metros cubleos para Mmineria en Tarazas
aluviales; y, destle 501 hasta 1000 reneladas métricas enmineria a cielo abierto en roca dura (cantera).

L3 concesldn minera tendrd un plazo de driractdn de hasta veinte y ¢lnco anos que podrd ser renovacda
por perfodos iguales, siempre v cuando se Bubigre presentado petleidn escrita del condeslonario af
Ministerio Secrorfal para tal fin, antes da su vencimiento y se haya obtenido previamente el informe
favorable de |z Agencia de Regulacion y Contral Minero y del kintsterto dal Ambiente,

La conceslon minera se dividira en una etapa de exploracion v Una etapa de explotacion. A su vez, en la
etapa de euploradon se distinglrdn el paiode de exploracion Inlclal, @l periode de axploracldn
avanzada y el periodo de evaluacion econamica ntegral del yacimtiento. Que incorporard jos minerales
principales, securdarfos y OTros gue tengan valor econdmico.

En &l Suplemento del Registro Oficial (R, 0. No. 67 del 16 de noviembre de 2009, e premuled el Reglamento
General a {a Ley de Minerfa. Los principales aspec:tos (e contempla esre |Eglamentcr relacicnaca con la
Mediana Minerfa, son los siguientes:

£l Minfsterio Sectorial se encarg@ard de formular v ejecutar el plan anual de Inverstanes en marerla
minera, sujeto al procedimiento y aprobacion estableridos en ka normativa legal vigente,

Creacion de Consejos Consultivos, quienes estdn Facultados para establecer los mecanismos e
participacion ciudadana, medlante la realizacidn de procesos de Informaclon pabllea y recoleccidn de
criterios y ohsenvacionas en reuniones informativas, talleres parricipativos, etc

Agencla de Regulaclén y Contral Minero ARCOM, que es el organisrno téenico-adminisirativo encargarlo
del glerciclo de la porestad estatal de vigilanda, Inspeccdn, auditora y fiscalizacion, intervencion,
control y sanclén en todas fas fases de [ actividad minera.

Modalidades contractuales, uma vez concluldo 2l perfodo de exploracion inickal o exploracicen avanzacla,
el concesionanio mirnero fendri un partodo de hasta dos anos para realizar [a evaluacion econdmica del
yacimiento y sollcitar, antes de suvendimiento, el inicio a la etapa de explotaclon,

Contrato de Explotacian Minera, en el plazo de seis meses desde la resolucion que declara el iniclo de la
etapra de explotacion, el conceslonarlo ratngro deberd suscribic con 2l Estado, a través del Ministerio
sectorial, un eontraro de Bxplotacion Minera que contendrd tos términos condiciones y plazo para las
efapas de construccion y montaje, extraccidn, transporte, y cornercializacion de las minerales
cbrenidos dentro de los imites de |3 concesidn minera.

Contratos de servicios para la reallzacldn de labores inherentes a la preparacidn y desarrollo de los
yaclmlentos, asi como también a la extraccion v transporte de sus mingrales,.  En el contraro se
establecerd [a forma y el monto de las retribuclones que correspendan al presiador de servicios

mineros.

Con fecha 9 de marzo de 2012, se publiod en & Reglstio Ofickal (R.OL) Mo, 657 el Acuerdo Ministerial Mo, 323
por el cual se dicta el instructive de auditorfa y cdloulo de regallas y beneficics de la actividad minera

merilica y se resume en los siguientes aspectos:

Regalla: &l concesionaric minero pagard una Regalia al Estade durante 13 vigencla del Ganfrato de
Explotacion Minera en los trminos sefalados en el artioulo 93 de la ey Minera, ardculo 81 def
Reglamnento General de la Ley de Mineria y secin o establecido en el Contrato de Explotacion mMineray
formard parte de los benefictos econdimloos para ¢l Estado canforme lo establecido en el articulo 408
cle la Constitucldn da [a Repibllea del Ecuador.,
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Formula de cleulo de laregalfa, pago y base de su deducibllidad
- Predosdetransferencia y definiclion departes refaclonadas
Fapo rleregalfa anticipada, liquidaclon, devolucion y retenclones da regallas anticipadas.

- Beneficios del Estado: se establecen los mismos y &l ajuste soberano de acuerdo al articule 408 de Ja
Constitucldn de la Repiblica del Ecuadar, el gue entre otros asuntos establece que ef Estado paticipard
en Ios beneflelas del aprovechamileota da las recurens paturales no renoyables an up MEMNS Que no
serd inferfot a los de la empresa que los explota,

Audirorta, fiscalizacitn y controf, 10s procedimienios a ser seguidos por la ARCOM.

Con fecha 28 de noviermnbre ce 2074, se publicd en el Suplemento del Registro Offcial (R.0.) Ho, 385 €]
Decreto Mo. 476, mediante el cual se reforma el Reglarmento General a la Ley de Minerfa, por el cual se
replantes el cilculo para determinar 108 Tibutos camo 105 impuestos al ajuste soberano y a [0S Ingrasos

extraordinarios.

tMediante Decreto Epcutivo No. 1207 de 26 de funio de 2012, publicado en el Suplementa del Regisiro
ficlal o, 740 de b de juba de 2012, s reformd el artiowo 52 del Reclamento Ceneral de fa Ley deMineday
se establecio que, previamente a la rransferendia de acciones o parmicipaciones de comparniias concesionarias
da derechos mineros, s tendrd que ohtener autorizacion del tinisterlo Sactorial, s decir, del Ministerlo de

Recursos Waturales Mo Benovables,

Con fecha 16 de julio de 2013 se expidié en el Registro Oficlal No. 37 la Ley Orgdnica Reformatorla 4 la tey de
Mineria, a i3 Ley Reformatoria para |a Equidad Tributaria y 4 fa Ley Qrgdnlca de Réglmen Tiiburario INterms,

Con fecha 12 de diciembre da 2015 g2 axpidid en el suplarmento del Registro Oficlal Mo, 652 |3 Ley Orednica
de Incenifvos para Asodaciones Piblico — Privadas v la Inversidn Extranjera, £nh la cual se permire al sectar
minero la recuperacldn del Impuesto al valor Agregado (IWA), como resultado dal anterior, el iva pagado par
e Covnpadia despuds deb 0 Jde eneie de 20, serd resmbolsado Ut vez qQue i Compania oomience 4

generar ventas de exporkaclan,
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Nota 2 — Resurmen de las politicas contables significativas

A continuacian, se describen las politlcas commables sipnificativas adeptadas por la compafda en la
preparacion de los estados financieros:

2.

2.2

2.3

2.4

Dedaradén de cumplimiento

Los estados financieros de [a comparila ban sido praparados de acuerdo con Normas Internacionales
de informaclan Financiera (MIFY, emitidas por el Internartional Accounting Stancards Board [IASE),
vigentas al 31 de diciembre de 2012, Estas normas han sldo adoptadas por el Ecuador y representan
la adopcian integral, expltcitay sl reservas de las referidas normas internacionales.

Basesdea preparacion delos estados finanderos
Las estacfos financieros han sldo preparados sobra [a base del costo historics,
Excento par:

- Provisidn por desmantelamianto, cierre de mina y rehabilltacién, cuyo valor se encusentra
registrada en el acthvoy pasive en funcidn de los pagos TutuTos que se esthman reallzar por este
conecepto, de acuerdo al tiempo de uso del activo,  El walor estimado de estos costos es
registrado al valor acrual a la tasa efectiva referenclal.

- Las obllgaciones por beneficios a empleados a large plazo que son vatorizadas en base a
métados scrugriales,

- Las provisiones corrientes que se daterminan en base a la legislacion vigente an el Ecuador y
sobre bases devengadas.

- Actvos y pasivos por impuestos diferidos se miden en funddn de Ja tasa de Impuesto corrlente
sobrelos valores que se estiman recuperar y cancelar a largo plazo.

El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de [0s bishes y serviclos,

La preparacion de los estades financieros conforme a las Mormas Internacionales de (nforrmaclén
Financlera (WIFY requlere el uso de certas estimaciones contables.  También exige a la
adminlstracién gue eferza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus pollticas contables,

Posrerinrmente se revelan [as dreas que implican un mayor grado de |ulcloo complejldad o ks dreas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para tos estados finandieras, Debido a la
sulrerividad inhearents en este proceso contable, los resulmdos reales pueden diferir de los montos
estimados por la sdministracion.

Maneda funcional y moneda de presentacian

Lot estados financieros de [a compafila se presentan en dédares estadounicdenses que es la moneda
de curso legal en Ecuador y que corresponde a la monedad funcional y de presentacion.

Pronuindarm|entos mmah!esy su anlicacion
Al 31 de diciembre, se han publicada nuevas normas, enmizndas, mejoras  interpretaciones a las
narmas existentes qua no han entrado en vigenda vy gue la ompafia no ha adoprado con

anticlpacicn. Estas son de apllcaclan obligatoria en la preparacian de los estadas flnancienas a partlr
delas fechas indicadas 7 cantinuacion:
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MHormas MONmas navasy revisadas Fecha rle aplicacian

TEE] Caracteristicas  de Cancelacion  antldpada con Oldeenerode201h
Compensactan Megativa (ModIflcaciones a la MIF 8. Emitida
en qootubrade 2017,

T Partlcipaciones de Largo Plazo en Asociadasy Negorios 01 de enerq de 2019
Conjuntos (Modificaciones & la MIC 28. Emltlda en cetubre
de2017. '

MNIF3,MIF1T,  Mejoras Anuales a las Mormas: MIF ddo 2015-2017  071deenerode 2019
MICI2, MIC23  Modlflcacionss a las #IIF 3y MIIF 11 Modificaciones a la NIC

12 Modiflcadonss 3 la MIC 23, Ernitidas en diciernbre e

2017,
MIIF 2 Crocumento de Practica de las HIF 2 Realizacldn de |ulcios -
sobre waterialldad o importancla Relafiva.  Emitida en
septlambreda 2017,
MIIF 16 Arrendamieros. Establece los principlos para e 01deenerode 2019

reconociimiento, Medicidn, presentacidn y divulgacidn de
arrendamlentos. Emitida en enero del 24013,

2.5

2.8

2.7

271

De acuerdo a la evaluacian prelicninar realizada por la comparnia los efactos no serdn signfficatlivos, en
la aplicacidn de Ja NOF16 — Arrendamientos, o aplicadion es a partir del 07 de enaro e 2019, sobre
los contratos de arrendarmiento rantenicdos por la comparila.

Efectivo y equtivalentes de efective

Inctuye el efectivo disponible y depositos bancarlos a la vista,  Asl comao Inversiones Fidlmente
convertibles en efectivo con vencimiento de tres meses o menos desde la fecha de adquisicén.

Instrumentos financleros

Un instrumentto financiero es cualguler contrato gue dé lugar a un activo financlero en una enticdad y
a un paslvo financlero © a un instrimente de patrimonio en otra entidad.  Los instrumentos
financleros se reconocen cuando |a companiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales

del instrurmento.

Activos y pasivosfinancieros

Los acthvos v pasivas financieros se miden inicialmente al valor razonable (valor razonable &5 el pracio
que se reciblria por vender un activo @ que se padarta por transTert Wh pasivo en und ransacsion
vrdenada entre participanres del rmarcado e la facha dela medicion),

Clasificacion

Los activos financieros se clasifican segiin sean medidos posteriorments, en las slgulentes
categorias;

- Medidas al costo amormizacdo
- tedirlas al valor razonable con cambios en otro resultado Integral
- Medl|das alvalor razanable con cambios en resultados
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Los activos financieres de la comparia sen los slgulentes:

Mexidlos al costo amotlzaclo

- Cluentas relacionadas por cobrar
- Otras Qlentas por cobrar

Los paslvos financieros de [a compaiila son los sigwlentes:

tedidos al coste amorizado

- Cuenias comerdales por pagar
- ClUentas refacionadas por pagar
- OTras cuerias por pagar

Medicion Inlcial

Bxcepto para las cuentas por cobrar comerdiales, los activos financieros o pasivos financleros se
miden por su valar razonable mds o wenos, los costps de ransaccldn que sedh directamente
atribulbles a la adguisicién del active financiero o pasivo financiero (axcefto para un aclive o pasivo
financlerc gua se contabilice al valor razonable con cambios en resultados).

A pesar del requenimlento del parrafo anterior, las cuentas por cobrar comerciales se miden por sus
preclos de Transacoian, si dichas cuentas comerciales por cobrar no tenen Un componenta financiero
significativo determinade de acuerdo con la HIF 15 {o cuandg |3 entidad apllque una solucion
practica de acuerdo con la NIF 15}, Bl precio de |a transacclon es el impaoite de [a contraprestacion a
la gue una entidad espera tensr derecho a cambio de transferir los bisnes o servicios comprometicdos
con cliente, La contraprestacion que se conmprormete en un contrato oot un cliente pueds incluir
Impoires figps, importes varables, o ambos, Un componente de Anandacton significarive pusde
existir mdependientemente de s el cornpromiso de financacion se estipula de fornra explicita en el
contrato, © blen estd implicita en las condiciones de pago acordadas por las partes det contrato,
COME SHUCON pracrica, una entidad no necesita ajustar & imporme que s Na comprometido como
contraprestacion para dar cuenta de los efectos de un componente de financlaclon slenlflcarlvo sl la
entidad espera, al comlenzo del contrato, que el perigdo entre g mometito an que la entidad
transflere un bien o servicio comprometido con el cllente y el momento en que el cliente paga por
e5a bien 0 servicio sea de un ano ¢ menos.

Medicién posterior

Despuds del reconodmlenta Iniclal, la compafita mide sus activos v pasivos financieros de la
sigulente manera:

2.7.3.1 Adivosy pasivos financleros medidos al costo amorizado

Es al imporme al que fue medido en su reconocmianto infcial un active finandero o un pasive
financiero, menos reembolsos del principal, mas o menas, la amortizacidn acumulada, vtilizando el
metodo del interds efectivo, de cualquier diferendla entre & Importe inlclal v el Imporze al
venclmlentoy, para activosfinancleros, ajustado por coalguier correcclan devalor por pérdidas.
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2.7.3.2 Wémdo de ja tasa de incerés efoctiva

274

225

28

2.9

& mérodo de [a tasa de interds efectiva es un meétgdo de cdlculo del costo amortzado de un
instrurnento foancera y de woputacian del ingresn o gasio fivandern a o laigo del peicdo
relevante, La tasa de interés efectiva os [a tasa de descoento que iguala exactarnente 1os flujos da
efectivo por cobrar o por pagar estmados {induyendo comisicn, pumos basteos de intereses
pagados o recibides, costos de transacclén y orras primas © descuentos que estén Incluidos en el
calculo de la Tasa de interés efectival a Jo largo de la vida esperada del instrumenta financlero o,
cuands sea adecuado, en un periodo mds Corto, con el importe neto en libros en el reconocimianto
inicial, La cormpafita utiliza 1 Tasa Activa Efectiva Referencial pam Productiva Corporative emitids
o &l Bance Central del Ecuadar,

Detefioro da activos finanderos
Se astablece Uma provisian para dererloro de sus cuentas cobrar en base 3 las pérdidas crediricias
esperadas, Bl Importe de fas pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de
preseatacion para reflefar carbios en el rieseo orediticio desde el reconoclmlenta inicial,
Al31 dediclembre de 2018, a compaita o nrantiene cuentas comerciales por cobrar,
Baja de actlvosy pasivos financleras
Un activo finandiero se ellmina cuando expiran los derechos comractuales sobre los flujos de
efectivo el activo Fnanciere o 8 la compafila transfiere e aclivo a un tercere sin retensar
sustancialmenta los riesgos y beneflclos dal activo. :
Un pasive financiero se elimina cuando [as obllgaciones de la companfa especiflcadas en el contrato
se han cancetado o expirado. La diferencia entre el importe en libros de un pasivo Arandero dado
tle baje y la conlraprestacion pagada y por pagar se refonodg en &l resultade de) perfodo.,

Inv&Ttanos

Los costos de los inventanos de repuestos, accesorlos y ofros materiales se presentan al precio de
adquisicion y cuando se consume s2 Incerporan al costo e producclan de los productos terminados
utilizando & método pramedig ponderado.

Las importadones en transito se presentan al costo de |as facturas mas otras Gureds telacionardos con
la impaortacian, ncuyendo impuestos ne receperables,

Propiedades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registradas al costo histdrico, mencs 1as depreciaciones
acurnuladas y pérdidas por detariore en caso de produdirse. Bl costo incluys 108 desambolsos
direcramenre atribuibles a la ubicaclén del activo, en el lugar ¥ en [as condiciones necesarias para gue
pueda operar Ge va forma prevista. 10S COSIOS imoales cotnprenden & precio de compra o costo de
fabricacian, incluyendo aranceles e impuestas de compra no recuperables,

Adicionaliente, incluye l esiirnacion micial de los cosios de desmantelamlenta y reriro del
elemento, asi ¢coma la rehabilitacl dn del lugar sobre ef que s2 aslenta, 1a oblivadidn en que incurre Lna
enticlad cuando adquiere el elamento © como consecuencla de haber utilizade dicho elemeanto -
durarte yn dereiminado pericdo, con propdsitos distinees al de producclan de invenfarios,
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Los desernbolsos posterioras a la conrpra o adquisicidn solo son capitalizados cuando sea probable
gjue fa entidad obrenga los beneflcios econdmicos fururos derivadas defl milsmao; y cuandn ¢l costo dal
alemento puede madirse ogn flablfdad.  Los otros desembolsos posterioras corresponden a
mantenfimignto y renaraclones, mismos que son reconocides en resultados cuando se incurra en
ellos.

Los intereses v olros costos de endeudamiento se capitallzan siempre y cuando estén relacionados
oo 12 construccion de activos calificables.  Un active calificable es aguel que requiere de un tlempo
pralongado para que et e para st e,

La depreclaclon es calcolada linealmente en base a la vida atil estimada del activo © e los
componentes slantficativos identlficabiles gue posean vidas dtiles diferendadas, y consldara valores
residuales {de ser el caso), debido a que la administragén estima un valor de realizacién ded acth
apllcable al vérmino de su vida ftil.

Las estimaclonas de vidas atiles y valores resifuales son revisadas y ajustadas si es negesario a cada
fecha de cierre cle los estados finanderos, slendo el efacte de cualguier cambio en el estimado
tregistrado sobre una base prospectiva, Las vidas (tiles de las propledades, planta y equipo. son las
siguientas

POTTEMT AR de
Acthios Depredialbles ARos Depreciacicn
Yehiculos 5 20
Muebtas v enseres 16 10
Eguipos de (ficing 10 10
Magquinaria y EQUIpGS 10 10
Equipos de computacion 3 33,33

L.as pérdldas y ganancias porla venta de propiedades, planta ¥ equinos se caleulan comparande los
ingresos obrenidos con el valar enllbros, y se incluyven en el estado deresultados integrales,

Cuando & valor en libvos de un activo de propisdades, planta ¥ equipo excede a su imporie
trecuperable, este es reducido inmediatamente a s valor recuperable,

inversiones mineras
i Inversiones de Exploracion y Evaluadon

Las aclividades de exploraclon vy evaluacion son aguelns oostos nacesacios para, encnnirar
rErUrsos minerales y determinar su factibilidad comerdcial, ¥ [2 viabilidad réenica.

Incluyen los costos de establecer un recurse mineral inicial y si los recursos minegrales indicados
prieclen ser convertichos en reservas probadasy probables.

Los costos de exploracisn y evaluadiaon esein registradiss 00mMo un activo no cormiente, liasta &
cambio de fase (extraccion) an ia cual seran registrados al costo de la mina, constituyen todos
los aquellos costos y gastos incurridos por [a Companifa en 10s slgulentes conceptos:

- Costo deadquislcldn de concesionesy pagos de las palentes mineras.
- Gastosde exploracion,
- Gastosderelagicones oomunitacias
- Deprecizdon de proplaclad, planta y equipa.
- Gastosrelacionados con los pagos al personal técnice y trabajadoras,
- Gasos de mantenintients, cambustiblesy mantenimieftto,
- EQUIpo, ropay suminisiros de trabajo.
21




2N

2111

2112

ECUASOLDMENING SOUTH AMERICA S, A.
(A SUBSIDMARIA DE JUMEFIELD GOLD INVESTRENTS LIMITED]
Matas a los Estados Financieros
(En Dlares delos £5taclos Unicos de América - USE)

- Gastosde alimentacion de los rabajadores

. Castos de gistemas y telecomunicaciones,

- Estudios einformes téonicos,

- Gastos lesales gue tienen relaclan diracta con el proyecto,

Los gastes de adminlstracidn que no son directamente atribuibles 2 un drea de exploracion
especlfica se cargan en 105 resultados en el momento de s reconodimiento,

i, Conceslanas mineras

Los desembalsos slgnificativos relaclonadaos con las adquisiciones de los derechos sobre las
Cconcesiones mingtas se capitalizan, En ef ¢aso de que no se encugnitre un yadimienta que sea
explotable los costos inourrdas sa cargan a resuitados del periodo en el que se detarming gue
los derechos no tendrdn un valar econdmico en el Futurg, Para las conceslones en donde existan
yacimientos probados que sean explotables se arnorttzan a partir de la fase de explotacion del
mismo sobee la base del mdtodo de unidades nroducdas.

H Minas bajp construccicn

Los desembolsos 50n rransferidos de “Costos de invesTigacion, exploracion y otros” a minas bajfo
construccl&n™ en fase de desarrollo dentro de “inversiones mingras” una vez gque el rabafo
desarrollado penére evidenda que sopome la neceslidad de reallzar desarrolle futurg de
imversian minera y dicho desarrallo cuente con [as aprobaciones correspondiertes.

Una vez inigiaco el procese productivo, todos los activos incluldos #n “minas ba o construccicn”
sof transferidos 2 "minas en produccdn” dentro de “inversiones mineras”, Propiedad, planta vy

equipo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano, cormprende al impuesto a la rénta corrlente y al limpuasto
diferido. El impuesto diferido se reconcce en Ios resultados integrales, excepto cuando corresponde
a partidas que se reconacen directameante en el patrimonio.  En este caso el impuesta diferido
también s& reconoce an oTres resultados integrales (OR1) 0 directamente en el pattimanio.

Irnpuesto a la renta corrente

Los actlvos y pasivos por el impuesto a |a renta corriente e miden poy 106 iMOOries que se esperan
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y |a normativa fiscal utilizadas para
corputar dicho impuesto son aquellas gue astén aprobadas 2 |a fecha dé cierre sobre el perfodo

queseinforma.
Impuesto a la revca diferido

Bl Impuesta a la renta diferldo se reconoce utilizands el méodo del pasivo sobie las difarencias
remporarias entre las bases fiscales de ios activos y pasivos y sus Importas en libros 4 la fecha de

rierre del perfodo sobre el qua se Informa.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen por las diferendias temporarias deduclbles.
Las pasivas por impuestos diferidas se reconocen par las diferencias temporarias imponibles,

&l impatte en bros de log activos por ingraesios aifaridos e reyisa en cads Tacha e derre del
periodo sobreel qua s¢ Informa y sereduce en la medida en que ya no $ea probable la sdsrencia de
suficients gananda imponible futura, que permita que esos activos por impuestes diferldos sean

utilizados total o parciahimente.
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Los actlvos por impuestos diferidos no reconocidos se reevallan en cada fecha de derre del
periodo sobre el que se informa y se reconocen en |a medlda en gue se torne probable 13 exdstencia
de ganancias impondbles futuras, que permdtan recuperar dichos activos por impuestas diferldas no

reconocidos con anterioridad.

Los activos y paslvos por impuestos diferidos son medidos a | Tasa de impuesto a la renta vigentes
a la fecha que se astima que 1as diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas el
Impuesto & |a renta vigenteas, establecidos en la Ley de Régirmen Tributarfa Internay sus reformas,

El sald¢ del Impuesto a la renta diferldo activo y pasivo se compensan cuando exista el derecho

legal exigible a compensar iMpuestos actives cortlentes con impuestos pasivos correntes y cuando
ellimpuesto a |a renta diferido activo y pasivo se relacione con [a misma autoridad mributaria,

Provisiones corrientes

La commpariia reconoce provislones cuando: iy la compaifa tene wina oblicacion presente, ya sea legal
o Implicita, come resultade de eventos pasados, i) &5 probable que sea necesaria una salida de
TeCUrsDs parta Nooidar Ya cbhigaditn, Wy & monto s2 ha estimado de forma fable, Los montos

Feconocidos comea provisian son la mejor estimacion de la administracidn, a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidacion 2 obllgaclén,

Benefidos a los empleados

Benefidos a coro plazo

Se reofstran en el rubro de provisiones del estado de sltuaclén financiers y corresponden
principalmente a:

Participacion a traba pdores en las viifidades

Calculada en funcidn del 15% de la utilidad contable anual ant2s del Impuesto a la renta, segiin o
establecido por I3 legislaclon ecuatoriana vigente, Se reglstra con cargo a resultados del ejrcicio ¥
se presenta como parte del costo de producTos vendidos (costo de ventas), los gastos
administratlvos o gastos de ventas, en funclan de la labor de |3 persona beneficiaria de este

treneficio de Ley.
Vacaciones

Seregistra el costo correspondlenta a las vacaciones del personal sobrela base devengada.

Decimo tercer ¥ déclma cuario sueldosy beneflrios de seguridad sacial

Serovisionan y se pagan de acuerdo a la legislacién vigente en & Ecuador,

Beneficios alarpo plazo

Erovisién de jubllaclén patronal y desahucio

La Commipafifa tiene un plan de benaficlo definide para jubtlacion patronal, normado por las leyes
[aborales ecuatorianas.
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De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacén de la reladidn laboral por desahuclo
solititado por el empleador o por el trabagdor, e empleador bonificard at rabapdor con el
veintictnco por dento (25%) del equivalente a [a Gltima remuneracion mensual por cada uneo de los
afos desarvicio prestado 3 la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La compania daterming anualments la provision para jubilacion patronal v desshucio con base a
estudios actuarlales practicados per un profesional independiente y se reconoren con cargo  los
COSIOS Y gastos (resultacos) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado
¥ representa el valor presente de las obligaciones 4 Ja fecha del estado de sltuacion financiera, &
cual es obrenido descontando 105 flujos de salida del efective 3 una tasa de 4.25% (2017: 3.91%)
anua| equivalente a la tasa promedio de tos bonos corporativos de alta calidad en Estados Unldos de
América, 1os cuates estdn denominados en la misma moneda en la gue los heneficios serdn pagados
¥ quaTienen tErmings quUe s aproxirman a fos términos de las obligaclones hasta su vencimiento.

Las hipttesls actuariales en adicien a la tasa de descueanto, incluyen variahles como son, Tasa de
martalldad, edad, sexo, afios de servicio, remuneractones, Incrarmentos FUTUros de reruneraciones,

Tasa derotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se registran en Otros Resaltados Integrales - ORI Los costos de los
servlclos pasacos se reconocen en los resultados dal afo,

Alcierre del afic [as provislones cubren atodos los enipleados que se encontraban laborando para la
compafia,

2.14 Reconodmiento de Ingresos

INgresos ordinarios por venta de blenes y sarviclos

La compafla reconoce os Ingiesos de actividades ordinarfas por la transferencla de los bienes w/o
serviclos cormprometidos can los dientes, por un impee que reflaje la contraprestacion a gue la
conpahla espera rener derecho, a camblo dedichos bienes o servicios,

La companila para el reconocimiento de los ingresos considera los tériminos del contrata y todos os
hechosy circunstandas relevantes segfin la NIIF 15, incluyenso et uso de cualquier solucldn pracrica,
de forma congruente a los conlratos cori caractenisticas sirnilares y en circunstandas parecidas,

La comypaiifa confabiliza un contrato cuanda se cumplen los sieulentes criterios:

it laspartesdel contrato han aprobrade el cantrato {por ascrita, oralmente o de actierdo con oTras
pricricas Tradicionales del negociol y se comprorReten a CUMplr con SUS Jespectivas
abligaciones,

it lacompania puede ldemifloar los derechos de cada parme con respacto a los bisnes o servicios
a transferir,

Tif) la companla priede [dentificar 1as condiciones de pago con respecto 3 los bienes o servicios a
transferlr,

il elcontrato tiene fundamento comerclal {es declr, sa espera gue el riesgo, calendarto o imporne
de los flujos de efective futuros dela entldad carbien como resultado del contrato), y

it esprobable que la compania recaucls la contraprestacion a ta que tendrd derecho a cambio de
i0s blenss o serviclos quese Transferiran al cliente.,

24




2.15

216

ECUACOLDMIMING SOUTH AMERICA S A
{UMNA SUBSIDIARLS DE JUMEFIELD GOLD IMVESTMENTS LIMITED)
Motas a [os Estados Finanhciercs
[En Ddlares de los Estados Unldos de Amér ica - Us3)

Fara evaluar si es probable fa recaudaddn del Imponta de la contraprestacion, una entidad considerard
solo la capacidad del cliente y 1a intencidn que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimfento,
El impoita de la contraprestacian al que la entidad tendrd derechio puede ser menor que el precio
establecido en el contrato sl la contraprestacion es variable, porque ks entidad puede ofrecer af cllente
una reduceldn de preclo.

COSLOS ¥ gastos

Se regfstran al costo histarlco. Los costos Y gastos se reconooen a medlda gue son incurmidos,
independientamente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en el perfodo an el
que se conocen.

Cornpensarién de caldos y transacdones

Como norma general en los estados financleros no se compensan |os activos y pasivas, tampoon los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensaclon sea reduerida o permiticla por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de |1a esencia de [a transaccion. Los ingresos y gastos
can arigen en fransacdones que, contractualmenta o por una nerma legal, contemplan |a posibilidad
de compensacian y la compafia tiene ez intencidn de lguicar por su importe neto o de realfzar 2l
artivo y proceder al pago del pasive deforma sinultanaa, se presentan natos an resulrados,

Estimacionesy ariterios contables significativos

varias de los importes incluidos arr los estados financleros implican ] uso de critaifos y estimaciones.
Estas criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conodimiento de los hechos
relevantes y circunstanclas, tomando en ouenta [a experlencia previa; sin embargo, los resulrados
finales podrdn difertr de las estimaciones inchuidas en los estados finandercs, El defalle de estos
eriterios y estimaciones estdn incluidos en las poliicas contables o en las notas a los estados
financieros.

La preparacton de los estados financieros incluye 08 Siguientes criterios v estimaciones uiflizados por
la Aclrninistracion:

a) Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de fas obligaciones de beneficios a empleados se determina medlante
valuaciones actuariales, Las valuaciones actvariales implican varias suposiclones que podrian
difertr de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futurg. EStas suposlciones
incluyen |a determinacion de la tasa de descuanto, los aumentos salarlales Futuros, los Indices de
mortalidad y los avrmentos futwros da las pensiones. Debido a la complefldad da la valuacidn, las
suposlclonas subyacentes ¥ su naturaleza de large plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extrernadamente sensibles a los cambios en estas suposidones. Todas eslas
sUpCsiciones se reyisan a cada fecha de clerre del perfodo sobre el que seinforma.

Para la determinacion de la 1asa de descuento, el perlte canslderd |as tasas de interés de los
bonos corporativos de alta calidad que se negocian en os mercados de Estados Unidos de
Arndrica, que tienen plazos de vencimlento slmilares o se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaclones por planes de pensian.
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Vlda dnil de propiedades, planta y equipg

La propiedad, planta y equipo s registra al costo v se deprecia en base al mérode de linea recta
durante la vida 4ti estimada de dichos activos. En aquelos casos en los que se pueda deteriminar
que fa vida atil de los activos deberia disminuir, se deprecia ¢l exceso enire el valor en llbros nero
y el valor de recuperacién estimado, de acueido a la vida 0 restante revisada. Factores Tales
coma los camblos en el uso planificado delos distintos actives podrdn hacer quela vida il delos
activos seviera disminulda. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuros de los agtivos. .

Leteriorg de acivos

A lafecha de cierre da cada perlodo, o en aquella fecha gue se cansidere necesaio, se analiza &l
valor de |os activos para delerminar si existe algun ndicio de que dichos actives hubleran sufrido
una pérdida por deteripro. En case de que exista algun indlcle se realiza una estimacion del
imporTe recuperable de dicho activo, 51 se Trata de activos identiflcables quea no genaran Flujos de
gfectivo de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora da
gfective a la que pertenace el activo. Las pérdldas por deterioro reconpdidas en un activo en
Letiodos anteriores son reveridas cuando se produge un cambla en 1as estimacioneas sobre 54
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros gue &) activa hublera tenido de no haberse reconocldo fa pérdida por deteriorg,

Recuperacion de costos deexploracion y evaluacton

La apllicacidn de la politica de <ostos de exploracion y evaluaddon raqgliiere de juicio para
determinar s la oblencidn de beneficios econdmicos futuros es probable a través de la
explotacion furtura o & dichas actividades no han alcanzado una efagpa que permita und
evaluacidn razonable da la existencia de reservas. S después de haber capitalizado, [
informacion actual suglere gue la recuperabilidad de dichos costos a5 improbable, el monm
capitalizado es cargado a resultados en el periodo en el cual dicha informacisn se hace

disponible,
Provision por restauracian y rehabilizgan

La companila analiza su provislon de restauracidn y rehabilitaclon una vez quie se encuentra
dlsponible nueva informacion significatlva, Las actividades de minerfay exploraclan estdn S0 jeras
a diversas leyes y normas ambientales, en efecto la Compafiia tiene [a intencion de efectuar
gastos en el futuro relacionados, L contabllldad de las obligaciones de restauracion y
rehabilitacian requiere que la admimistracidn realice estimariones acerca da los costos futuros
flue |a compafifa incurra para cumplic con el trabaje requerido por fa normativa pertinente para
restauracion y rehabliitaclon en cada operacon minera.  LOS C0STOs reales pueden ser
stenlflcativamenta diferentes de 105 costos estimados. Asl mismo, camios FUTUNGS & las leyes y
notmas ambientales podrian armentar el alcance de los trabajos requericlos de restauracion y
rehabilitacion reatizados por la Comparifa. Un incremento en (0§ cosTos Tutiros podria aumentar
las canticlades cargadas a resullados por este CONCEPLS. La provlsian e la mejor estimacién de |a
adiminfistracian al valor presenta de los compromnisos de restauracian y rehabllitacion y se revisa
anualmeante,

Imnpuesto a la renta diferido

La companla ha realizado ia estimacion de su impuesto diferido considerando que las diferencias
tamjporarias resulrantes enme el valor en FHbros y 1a base tributaria de los activos y pashos se
revertiran en el Futuro.
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gl  Provisiones

Pebido a [as meertidumbres Inherentes a las estimaclones necesarias para deterriinar el importe
d2 las provislones, los desembolsos reales pueden diferfr de los importes reconocidos
ariginalmente sobre la base de as estlmaciones realizadas,

La deterrninacidn del valor & provisionar estd basada en lz mejar estimacion de los desembalsos
fue serdn necesarios pagar por la correspondients obligacion, Tomande en conslderacion toda ka
infarmacian disponible a la fecha dal estado de siteaclén financiera, incluyendo la opinion de
expertos indepandientes tales como asesores legalesy consiitoras,

i} Contingendiss

Acualmente la compafila posse una serie de casos relaclorados con reclamos legales,
regulatorios y dishutas laborales,

La estimacion de la companla de (05 costos a Incurrir para lz resolucién de estos reclamaos fue
consuftada con sus asesores fegales. La gerencia y sus asesores legates conslderan que la
compania tiene importantes fundamentos juricicos que sustentan su posicion y consideran que
las pérdidas derivadas de las acciones legales, en su caso ho Tandrdn Un impacto iMporanie en
I estades financleros. Es posible, sin erbargn, que los resultados futuras de [as operaciones
podrian versa afectados por camblos en las esttmaciones o en |a eficacia deias estraregias de esle

procedimiento.

HGia 3 —Admnistracicn de (55005

La actividad de la Compania |a expone a una variedad de rlesgos que podrian derivar en impactos
financieros, tales como: ttesgos de mercade (incluye: riesoo de tasa de cambio, riesoo de tasa de interés y
Oros rieseos de precial, rlesgo de crédito y riesgo de liquidez, En este dmbita, la gestion de administracion
de rlesgos de la Compaiila 5¢ concentra princlpalmeante en la aplicacion de estrategias en los diferentes
dmbitos del negocio a fin de asegurar el flufe da efectivo necesario para cubrir sus necesidades de capltal de
trabajo y minlmlzar potenciales efecros adversos en la rentabllidad de sus unidades de negocio mediante ef
procedimleno deidentificacion, medicion y control del rlasen.
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Riesgo de mercado

Es el riesgo de que al valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un Instrurmento financiara
puedan fluctuar como consecuanda de variaciones en [os precios de mercado. Bl andlisis de rlesgn
de mercado 38 encuentra sustentado primrordialmente en la evaluacion de las caracter(sticas del
sector comercial en el Ecuador. El riesea de mercado comprande tres tipos de riesgo:

Riespo de tasa de cambio

El riesgo de que el valar razonable o los flujes de efective futures de un Instrumento financlero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en las tasas de camblo de una moneda

extranjera.

La compafiia realiza sus ventas de concentrado de oro a sus cormpalilas refacionadas, Hunan
Kianzhong Mining Group y Hunan Gold International Ltd — Hong Kong en dolares de Estados Unidas
de Arnérlca, por 1o cial no existe un rigsed de tasa de cambilo.
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Riesgo de tasa de interés

Hl riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo Foturos de un Instrimento financiers
puedan fluctuar como consecuendia devarlaciones en lagtasas de interds de mercado,

La companla no ebtiene préstamos de instituclones financieras o de terceras, debido a que |a
operacion es financiada por sus compartifas relaclonadas, en efeda, tos saldos e estos pasivos
flnancieras no generan intereses, por tanta no existe un riesgo de tasa deinterds,

Otras riesgos de preclo

Hl riesgo de guie el valor razomable o los flujos de efecilva Futuros de un instrumento financlero
puedan fluctuar come consecuencia de varlaconas en los precios de mercado {diferentes de las
gue provienen del riesgo de tasa de interés y deal rlesgo de tasa de camblal, sea que ellas estén
rausadas por factores especificos al instrurmento fnanciero en concreto o a su emlsor, o por
factoras quie afecten a tocos 108 nstruimentos financleros sirilares negociados en &l mercado,

La operacion de venta de oro se realiza oon sus cormpafilas reladonadas, medlante la suscripcion de
LOTRIEDS Hue estabielen und Cmidad determimada, cuyo predio se determina en fundon de 13
cotlzacion de mercado Canadiznse (Kiteo), en tal sentido, a varladdn de los predos en of mercado
padrian generar un riesgo de precio.

Riesgo de crédito

El riesgo de que una de las partes de un instrumento financiers cause una pérdida financeraa la otra
parte por incumplir una obligacion,

La operacidn de venta de oro s realiza con sus companlas reladenadas, mediante la suscripcidn de
contratos, para lo cual, ks compania obitiene anticipos signlficathvos que perrniten cubrir Jas cuentas
por cobirar generadas por sus ventas. En tal sentido, no existe un riesgo de crédito,

Rigsgo de liquldez

El rizgsgo de que una enddad encuentre dificultad para cumplir con obligaclones asocladas can
nasivos financieros que se llquldan mediante |2 entrega de efecrivo U otro activo financleno,

LS pasivos presentacdos por la compafifa son a favor de sus companias refacfonadas, por concepto de
anticipos en calidad de clientes, asl come por fondas entrecados para su operacion, lo que permlee
controlar el riesgo de un dé&fldt de fondos a corto y largo plazo. El objetivo de la comparifa es
mantener un equiiibro entre la contlnuidad del financiamiento de sus operaciones, la oblencldn de

anticiposy la compensacisn de sl Cartera por a venta de oroy plala.

Riesgo de capital

Para propdsito de gestion de capltal de la compania, el capital incluye el capital accionario emitidao y
todas a5 oemas reservas de patrimonlo atrbulbles a los propietarios ge la controfadaora. El cbjetivo
nrincipal de la gestion del capiral de la companla es maxlmlzar el valor para los accionistas,

La comparika gestiona su estruciuya e capital ¥ reallza los ajustes peaitinentes en funcién de los
cambics en |as condiciones ecendmicas y 10s requerimientos de (as cldusas financleras.
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MOt 4 — Insrumentos fnanoderos

A continuacion, se presenta los valores de Ilbros de cada categorfa de Instrummentos financieras al cierre de
cacla eferciclo:

2018 2017

Actlvos Findincieros
Efectivo y aquivalente de efectivo 177,587 230,387
Cirentas relacignadas por oobrar 781,274 707,704
OTras cuentas por cobrar 1,499,983 1,615,142
Toral 2,458,844 2,555,239

Pasivos Financieros
CLUEntas comeraiaies por pagar 437,542 211,659
Cuentas relaclonadas por pagar 11,647,902 10, 122,440
Otras cUentas por pagar 4 B8, 055 1,797 b3
Total 16,942 999 12,742 785

Mota 5 — Ffectivo v equivalentes de efeclivo

H efectivoy equivalentes de efectivo oomo 52 muestra en el estado de flujo de efectiva puede ser conciliado
won |as partidas relacionadas en el estado de sttuaclon financiera de la sigulente manera:

2078 2017
Cajas _ 1,600 720
Tar jeras da crédito 370 26,01
Bancos(1) 175,617 203,656
Total 177,587 230,387

(1) Cuentas corrientes que la companla mantiene en institudones finanderas nacionales en dotares
estaclounidenses, Las cuales no Tieneh restricdiones y son delibre disponibilldad.,
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Mot 6—0fras CUenTas por cobrar

Un resumen (2 otras cuenTas por cobiar es como sigue:

20718 2M7
Carantias ambientales () 1,277,000 1,337,000
GCarantias dearriendos 6,580 7 EE7
Carantia ehlregada en importacion . 10,900
Olras garantfas entregas 375 375
Empleados por cobrar 2834 13,852
ANicipo proveadores 205, 444 245,140
OTras cuentas por cobrar a,111 .
Oiros anticipos entregados 534 224
Total 1,499, 98% 1.615,1458

(T} Correspondea las garantias anthlentales requeridas por 2l Minksterio del Ambilente del proyecto minera
Rio Blanco, compuesto de la siquiente rmaneara:

. : o L Fecha
Poliza Institucici Facha imicio vendmiento yafor
Fianza Legal Seguros Conflanza 277772019 2020 427,000
Garantla Bancaria Banco Faclflio 1875,/ 2018 13,/5/2074 £50,000
Total 1,277 .000
Mota 7 — Inventarios
Un resumen de Inventarios €5 como sigua
2074 207
Combustiblesy lubricantes G20 833
Repuestosy cables 173,075 35,855
Hefratmienlas 1.720 466
Exploshves 26,7497 15961
Surninistros 2l&cricas L B
Equipo de protecclén personal 7,855 -
Mareriales de constriceldn 4,020 -
SLministros mina 6,418 1,761
Toral 2299717 54,940
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(1) Eldetalle delas inversiones mineras por su tmncepto (naturaleza) es el sigulente:

2018 20107

‘Gastos de personal 2,037 005 2,037 005
Honararfos consultores 934,433 934 423
Estuclios técnicos y ambientales 1,116,559 1,115,559
Loglstica y operacion del camparenio 1,495 439 1,427,881
Gastos generales y de adiministracien camparnento 1,234,647 589,312
Ceprediacion de propiedad planta v equipo 153,625 47 B0
Concesiones mineras S87.617 587617
Falwarin 25,171 80,015
Equlpos de suministro de alre 1,500 1,500
RehabMtacldn vias de acceso 76,457 62,839
Replantec topografion 3,509 3,509
Construcciones vias de accesn 158,135 158,135
Construceian plataforma bocarmina 164,249 30,452
Excavacian desuelo para cancha milna 36,687 23,494
‘Franquen y escormbreras 141,633 140,941
ana de obra-Ingenier(a de explotacion 247,535 -
Estudios de parforacidn 5,607 -
Constrocoidn dovia a relavers 15,140 15,120
Ingenier(a de beneficio 49 40
keplantao copografion presa relavera 1,754 1,754
Sisterna drenaje relavera 1,935 1.035
Ingenierfa da surmintstro de agua 26,236 _ 26,236
CONSIFUCCian campamento 210,535 216,547
Plan deronservacion de calidad del aire 32630 3253
Flan da manefs del agua 12,499 4,424
Flan de proteccion del suslo 57,401 44, 466
Flan de manejo de desachos 4,901 4571
Plan dermanefo vias de accesa 2,994 2,812
Plan cle seguridad v salud ecupacional 78,687 58,220
Flan de responsabllldad social 1,024,921 424,344
Prograrma auditoria y gestion ambiental 48,259 25,113
Flar de maonitoren 170,424 151,333
Manao tle abra-refaclones comunltarias 2,104,603 1,201,339
Costos por desmantelamiento cierre de mina y rehabilitacian 1,137,226 1,144,763

Total 153,461,225 10,693,196
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A contlndiacion, el detalle da |as inversiones mineras activadasy en proceso de canstrucclén:

2018 2017
Actives de ey ploracion v evaluacldn capitalizados 5,265,220 5,865,220
Adlivos de exploracldn y beneficia
Folvorn 55,171 20,015
Canchamina einstalaclones 36, 887 23 494
Equipos para explotaclan 1,500 1,500
Ingenierta de galertas 240,619 105,876
Ingenierfa e beneficio 2,520 B
ingenleria de relavera 15,140 15,190
Presa de relavera 1.754 1,754
Sistemna de dronaje relavera 1,935 1,235
ingenieria de suministro de agia 26,236 26,236
Inganierfa de construcddn de campamentos 210,535 216, R47
Costo desmantelamiento, cerre de minay rehabilltaclon 1,137,226 1,144,763
Depreciaciones 130,774 J4.943
Otros Intanglbles - plan de manaje ambisatal
Flan de consenacion de calldad de alre 32630 32,522
Flan de manejo del agua 12,484 4,424
Plar de prareccidn def suelo 57,41 Ad, qon
Flan demanejo ce desechos solidos 4,907 4,511
Flan demanejo wias deaccesa 2,004 2812
Plan de seguridad ¥ salud ocupacional 7R.687 58,220
Flan de responsabilidac social 1,024,921 420,345
Plan de monitoras 170,424 151,333
Programa de auditaoria al plan de mane ambiental 15,600 15,000
Sistema de gestian ambiendal 32,659 9,513
taro deolrz 2,105 603 1,201,339
Uperacén de campamentas 345 667 278,109
Servicics auxiliares de carnpamentos %1958 530,070
Servicios saneralas 398,145 133,250
Tatal 13,461,225 10,6493 3496
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MHota - Cuentas corerciales por pagar

LN resuiman de cuentas comerchales por pagar es come sigue:

2018 207

Froveedores 427 542 211,659
Total 427,542 211,659

Hota 10— O1Tas cueritas por pagar

El resumen de otras clientas por pagar &s comao sigle,

2018 2017
ApOITaciones IESS 17,190 63,644
Sueldos por pagar 301 33,731
ANticipos reclbidos de clientes (1 4,848,329 1,700,000
Provislonas 8200 -
OLros CUEntas por pagar 1,435 271
Taral 4 B68 055 1797 GEG

{1) Corresponden a los anticipos recibldos sobre el “Contrate a Large Plazo de Compraventa ds
Concentrado de Qra" con la Compafila HUNAN XIANGZHONG MINING GROUP LIMITED recibido en &l
mes de diciembre de 2016 por USH 1,200,000, de los cuales Us$ 700,000 fue entregacdo
directamente a su acclonlsta JUMEFELD GOLD INVESTMENTS LIMITED, ¥ por anticipos recibidos
sobre al "Contraro 4 Largo Flazo de Compraventa de Concentrado de Org” con la Compariia HUMAN
GOLD INTERNATIONAL INVESTMENTS LIMITER recibidos en el mes de noviembre de 2017 por un

- valorde USE 500,000,

Los antlclpos recibidos durante el afio 2078 por Hunan Xlanzhong Mining Group conforme o
estipulado en el contrate serd de hasta UsS 4,200,000, el valor del anticipo entregado al vendador
deberd ser pagado 8l comprador en 12 partes fouales Us$ 350,000 valor descontade en cad

emibargue mensual, -

Los anticipos l'eclhidﬂs doarante e ano 2018 por Hunan Cold International Lid, conforme lo
estipulaclo en el contrato serd de hasta USE 1,800,000, El comprador realizard pagos del valor total
de la proforma provisional con un descuento mensual de US§ 150,000,

A contnuacldn, un detalle del movimiento de os anticpos recibidos:

. Rechasificad ans
Salda Final ANTIC0S REE:‘;F:Q;??""{ CILICES COF Saldo Final
2017 tecibigos 5 01 CUENtas por 2018
antlcipes cobrar_.
Hunan Xianzhang Mining Groun 1,200,000 3,000,000 (507 671} (350,000 3348329
Hunan Gold Inkarnational Led, >0, GO0 1,250,000 (100,000 (150,000 ~ 1,500,000
Total 1,700,000 4,250,000 (e 67 13 (500, 000 g 848 329
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ECUACOLDMINIMG SOUTH AMERICA S, A
(UMA SUBSILHARIA DE JUMEFIELD GOLD INWESTRMENTS LI TED)
Meatas a los Estados Flnanrcieros
(En Doélares delos Estados Unicdos de América - USS)

Nota 11 — Provisiones o071 enres

El resumen de provisiones corrientes es como sigue!

2018 217
Berneficios soriales 131,650 1170715
Total 137,650 117,015
MOtz 12 — Impuestos
12.1 A0vos por Imnpuestns corrientes
Los activos par impuestos corrlentas se cantpanen de:
2018 2017
Retertclones an la fuente 12 12
Crédito trlbutarlo- VA 741,837 336,688
Total 741,844 336,700
12.2 Pasivos por impiestos corrlentes
Los pasivos pob Impuesios s& companen de
2018 2017
Retenclones de (VA por pagar 3,346 8,956
Retencioneas an [a fuantede renta por pagar 4,511 17,494
Impueste 3 1a $alicla de Divisas por pagar 43 4006 -
Regallas mineras : 13458
Toral 65,561 26,450
12.3 Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesta a fa renta [ncluye:
2018 2017
(kneresod por impuesto diferidos {155,017 (244,17 4)
Total gasto e impuesfos a las gananclas {155,017 (244774}
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ECUACOLOMIMING SOUTH AMERICA S, A.
(UMNA SUIRSIDIARIA DE JUMEFIELD COLD IMYESTMENTS LIMITED)
MOTas a los Estados Flnancieros
{En Dolares de [os Eskados Unidos de Amidrica - Us$)

12,4 Condiliacdién wihuraria

ina conciliacion entre Ly uilidad segin estados financierosy fa ulfidad cravable s como seue

Utifidad contable (antes de pamicipacion a rabajpdores e

implresto a 1a renta)

(-} Kenras exentas
{+ Gastos no deducibles

{+} Gastos incurrldos para genarar iNgresos exentos

{+/-1 Diferencias Temyporarias

Pérclida tribuarla

12.5 Detarminadon degeneracian ¥ reversionas de diferendas temporarias

AR 2015

Pravislon por desmantelamiento derre de qinay rehabilitacion
Prosdsichn por Jobilacidn Patronal

Frowisidn de Boalflcacion par desahusia

Férdidas tributarlas

Provlsidn impuesto ala salos de divisas
Cosoos por desmantalamlentco derie de mina v rehabilitaddn

Total

Mefo entra generacan y reversion

Afio 2007

Prowfeidn por desrmancelamiento derre de minay réhiabiliradian
Pérdidas tributariss

Costos por desmantelamiento desre demina y renabilitacl dn

Total

hero enire geneacidn y reversicn

2018 2N¥
(850,285) (1,005,858}
{127,205 -
168,656 177,250
172,052 -
__ a3sey -
(585G,975] (827,899
Saldoinical Alusie Generacdn Resersion Saldo Anal
1,144,763 - - [F.5306] 1137227
- - a142 - 3142
- - 4,319 - 43108
1,730,113 {24 264) SHG,975 - 22063 824
B . 43,8095 - 43,855
(1,144, 7633 - - 7536 (1,147,227}
1,730,113 (24,264 544,332 - 2,350,181
25%
620,068 [ I
Saldednidal G eTacin Reversicn SafdoFinal
1.051,432 9333 - 1,144,763
o0z,214 827,894 - 1,730,113
[1.051,432) (93337 — (1,144,763
02,214 Azy Bos - 1,730,113
22%
827,859 432,528
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ECLUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S A,

(LA SUBSINARIA DE JUMEFIELD GOLD INYVESTMENTS LIMITED)

MoTas a os Estados Financieros

(En Divlares e 1os Estaclos Lnidos de América - Uss)

12.65aldos de inpuestos diferidos

Urn reslimen de fos activos y pasivos pot Innpuestos diferidos es come sigue:

BETivs por imnipuestos difelidos

Provisidn por desmantelamienco cferre de mina v rehabilitacian

Frovisian poar jubilacién parronal
Provision da bonificacian por desahucic
Fravisidn impuasto a 1a salida de divisas
Perdidas tributarias

Total actlvas par inpuestas diferidos,

Pasivos por impuestos diferidos

Costos por desmantelamlenta clerre de mina y rehabilitacién

Total pasivas par Inpuestos diferidas

Tetal (hetol
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2018 2007
284,307 251,848
2,265 .
1,080 .
10,574 .
573,206 432,528
71,8522 G4 3T
(284,307) (251,848)
(284,307) (251,845)
587,545 522523
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S, A,

{UNA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD GOLDY INVESTMEMTS LINITED)
Motas & 105 Estados Financieros

{En Dolares de los Estaclos Unidos de América - USH)

12.8 Base contabley fiscal

Las diferenclas ternporarias deducibles e impanibles son las sigulentes:

A0 2018

Provision por desmantelaniienco derre de ming y rehabilitacidn
Fravision por jubilacidn patronal

Picvisicn de bomificacion par desahudo

Prossidn impuesto ala salida de divisas

Pérdidas tribwtarlas

Costos por desmantelamienter derre de minay rehahilitacidn

Tokal

Afig 2017
Predsicn por desmantefamiento derre de mina y rehabilivaein

Pérdidas tilbucanias
Costas por desmantelamiento derre de mitay rehahllitadon

Toral

Diferencla Imauesto
Base contahle Base rigcal temporarla diferido
17137 227 - 1,137,237 284307
9,142 - 9,142 2285
43149 - 4,314 1,080
43 RO - 43,394 10,974
- 2,292,824 2202 324 573,206
(1,137,227} - 1,137,227 (284,307
57 357 2,202,824 2,350,181 587545
Base contable Base flecal Direrenci Impuesto
Cen porana diferfdo
1,144,763 - 1,144,763 251,846
- 1,730,113 1,730113 437,524
(1,144,763} (1,114,763} {251,848
- 1,730,113 1,730,713 432 528
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ECUAGOLDMIMING SOUTH AMERICA 5. A,
UMA SUBSIDLARIA DE JUNEFIE.LD GOLD IMVESTMEMNTS LIMITED}
Motas a [os Esrados Flnanciergs
(En Dolares de [os Estaclos Unidos de Arndrica - USSE)

Nota 13 — Laoisdaclon sobre precios de transfarendia

Las NGImas tributarias vigentes Incorparan el principic de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionacas.  Medlante resolucidn Mo, MACS-DGCRCGCTS-00000455 publicado en ¢l segundo
suplemento dal B.0. 571 debviernes 29 de mayo de 201% £ Servicio de Rentas Internas - 5RT, requiera que las
companilas praparen y remitan un anexo de operacionas con parces relacionadas, slempre v Cuando se haya
efectuatlo operaciones con companias relacionadas demiciliadas an el axterlor y locales en el mismo perlodo
flscal y cuyo maonto acumulado sea superlor 2 USE 3,000,000, vy para |as operaciones por un monto
acuimitiada superior & USE 15,800,000 se requiere presentar un Infarme de precics de ansferencia. Se
incluye como parce relacionada a las empresas domldlladas en paratsos fiscates, Elindlcado estudio debe ser
remitido Nasta o mes de junic de 2013 conforme el noveno digito del RUC. Adiclonalments se exige que en
su declaraclgn de impuesto a la renta anual [a Companiia dedare las aperaciones oe activos, pasivos, Ingresos

Y €Qrescs.

For lo expuesto, s comnpafifa no tiene la obligatorledad de presentar el anexo de operaciones con partes
relacloradas v el informe de precios de ransferencia para los ejerciclos flscales del 2018 y 2017, ya que en
dichos perfodos existieron transacciones con partes relacioradas que no superan 10§ montos antes

mencionadcs,

13,1 5itvacion flscal

A 12 fecha de emisidn de los estades financieros, 1os afos 2015 al 2017 estdn sujetos a una posible
Fiscalizacion.

NoTa 14 —~ Priwisién por desrmantalamlento, cerrede rofna y retrabilitacion

La provislon desmantelarmienta, clerre de mina y rehabilltaclén s como sigue:

2018 2017
Frovisidn desmantelarnfento cerra mina y rehakilitacion (1) 1,137,226 1,144,763
Total 1,137,226 1,144,763

los pagos futures que se estiman reallzar por este concepmo, deacuerdo al tempo de explotadian
de la mina.  Las obigadones de clerre de mipa requleren que [a adminlstraclan realice
eqimaclones acerca de 105 costos futuros gue la compaflia incurrd para cumpliv con e} rabajo
fequerido par la normativa perlinente para restauracion y rehabilitacion en cada operaclan
minera. Los costos reales pueden ser sienificativaments diferentes de Ios costos estimados. La
Rrovisidn a5 1a mejor estimacién de la administracion al valor presente de los compromisos de
restauracian v rehabilitacion v se revisa anualiments, Los costos de cierre de mina presentados al
valor actual fueron calculados 3 una tasa de descuento actlva efiectiva referancial emitida por &
Banco Central del Ecuador del 8,81% para el 2018 (2.75% para el 2017), cuyo detalle y cdleulo se

presentan o continuacan:

{1} Las provisianes por desmantalamiento v relrablltaclon se presentan al valor acual, en funcidn de

a1



ECOAGOLOMIMING SOUTH AMERICA S, A,
[UMA SUBSICHARIA DE JUMEFIELD GOLD [WYESTIMENTS LIMITED)
Motas a los Estados Financieros
(e Dalares dalos Estados Unidos de América - USE)

Estudinde Estudiode
impactno . Impaco
Amblental de Ambilental de
ExleTacidn Benafido

Walor actual

) 31-0fc-2018

Al Estari o __Hlan de dierre Plan de Jerre Togal {asa B.51%)
1 Constiueddn - - - -
2 Canstiucdan - - - -
3 dperacidn 20,000 5000 25,600 22976
4 Dperacisan 20000 &, 000 25,000 27,255
5 Dperadon 20,000 5 00 25000 15,774
f Cperadon 20,000 5,000 25,000 15,486
7 dperaddn 20,000 5,000 25,000 17,355
] Jperacidn 20,000 5,00 25,000 16,355
G Dparacian 20,000 g G0n 25,006 15,463
10 Operacdién 20,000 5,000 25,000 14,664
11 Cierre 00,000 Q0 (00 1,300,000 725,082
12 Cierre 100,000 400,000 500, 0400 265,815
Total G0, 000 1,340,000 2,000,000 1,137,246

El valor actual de la provisién por |os costos de desmantelamignte, cizrre de mina y rehabilitacion se reglstrg
en el costo de las inverslonas mineras, mismeo que se amortzard desde el Inlclo de explotacion, en el tiempo
devida Oell delaiminay en funcidn ala cantldad de axplotada.

Mola 15 — Obligacidn por beneficlos definidos

Un resurnen dela obligactdn por beneficios deftnidos es como sigue:

2018 2017
Jubllacién patronal 23,644 75,643
Bonificacion por desabudo 11,821 22127
Toral i3 4E5 U7 F70

15.7 Jubilacitn patranal

De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, [os rrabajadores que por veinte anos o mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o Interrwmpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
ermpleadores sin perjuicio de la Jubilacion gue les corresponde en su condicion de afilfados al InstiTuro

Ecuatarlano de Segurldad Social — 1E55.

Bl saldle de |a provision para jubilacién patronal corresponde al valor actual de 1a reserva matematica
calculada actuarialmente por un peofesional independiente, para wdos (05 trabajadores que al 31 de
tliciernbra de cada afio se encontraban prestando servicios para la comgana,
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ECUAGOLDORMINING SOUTH AMERICA 5. A,
{UA SURSIDIAR A DE JUHEFIELD GOLD INVESTMENTS LIMITELT)
botas a las Estacdos Financieros
(En Dalares de[os Estados Unldos de América - USE)

Los movimientos en el valor presente de la obllgacidn de jubilacidn patronal fueron como sigue:

2018 2017
Saldos al comlenzo del afo 75,643 54,248
Costo laboral 20,004 20,75%
Costofinanclero 3,044 2,246
Perdidas actuarlales (85,0571 {1,604
sabdo gl final del Afo 23,644 75,643

15.2 Bonlficacidn por desahuclo

De acuerdo can disposiciones del Cadigo de Trabaje, en los casos de rerminacion de la relacion laborat por
desahucio solicitade por el empleador o por el Trabapdor, la Compadifa entregard el 25% de |3 dltima
remuneracicn mensual por cada uno de o8 afios de servicio,

Las movimlentos en el valor presenta de 13 obligaclan de boniflcacion por desabucic fueran como sigue:

2015 207

Saldos al comienzo del ano 22137 19,620

Beneficios pagados (22,127) (71,8400
Costo [aboral 13,777 5,540
Costo financiero 872 a12

Perdiclas actuariales (2,834 {3,005)

11,821 22127

Sado al Flnal del Ao

Hota 16 — Patrlmanio

16.1Capital sodal

Bl capital autorlizado, suscrito y papado de la compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es de USH
1,000,800 dividldo en 1,000,200 acclones ordinarias con un valor nominal de US3 1 cada una, los Cuales
OTOF@an UN voto por acdon y derecho a los dividendos, La compafifa no coliza sus acclones en fa bolsa de

valores,

Al 31 dediciembre de 2018 el capital soclal esta consttuldo dela siguiente manera:

Mmero de
Hombre del acrionisa ACCioNes Participacidn®  paclonalldad
Junetlald Sold Investiments Limited (13 1,000,759 af, Gh Ecuadar
Fower Fortune Development Limited 1 0,01%  Hong Kong
Total 1,000,200 100%
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A,
(UNA SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD COLD IMVESTMENTS LIMAITED])
Motas a los Estaclos Financieros
{En Délares de |05 Estados Unidos de américa - LUSE)

{1} Con fecha 03 de agosto de 2017, conforme a lo establecido en el contrato privado de “Daclon en
Fago" |UMEFRELD RESCURCES ECUADOR S.A JUWECA entrega a favor de JUMERIELD GOLD
INVESTMENTS LIMITED US3 1,000,799 acclones de [a compaila EUCAGOLDMIMNING SOUTH AMERICA.
54 con un valor nominal da un dilar cada una; dedarando que las actiones entregadas se
encuentran Fbre de todo gravamen, v por lo tanto puaden ser libremente ofertadas.,

16.2 Reserva legal

De acuerdo con fa legislacion vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del
a0 a ura reserva legal hasta que el saldo de dicha resenva slcance al menos el 50% del capital susaito. La
resarva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero pueade ser capltallzada o utllizada para

absorber pérdidas.
16.3 Cuentas pravenientes de la adopdon de NIF

De acuerdo a lo establecldo por [a Superintendencia de Comparnifas Valores y Seguros, en |a Resolucian Ho.
SCICLCPAIFRS.C.11.007 del 9 de septlembre de 2011, publicada en el RO, 366 dal 28 de octubre da 2011,
e expide el reglamento sobre el tratamiento de:

16.%,1 Saldo de fa subcuenta resubizdos acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las
MIIF

Los ajustes provenientes de la adopdén por primera vez de las Normas Internaclonales de
Informacion Financiera "MIF" completas, y que se registraron en el patrlmonlo én la cuenta
Resultados Acumulados, subcients “Resultados Acumulados provenlentes de {3 adopcidn por
primera vez de las NIF", que generaron un saldo acreedeor, sdlo podrd ser capitalizados en la para
g exceda al valor delas pérdidas acumuladas y las del Gitime ejerdicio econdmico condulde, i las
hubleren; utliizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la comparila. De
reglstrar un saldo dewdor en [a subcuenta "Resulados Acumulados provententes dela adopelon por
prirnera vez de las NIIF", éste pocdrd ser absorbido por los Resultados acumutados v Ios del dltimo
ejercido econdmico congluido, 57 los hublere,

16.3.2  Ajustes provenlentes de la adopddn por primera vez de [as "NIIF®

Los ajustes realizados bajo las Normas internacionales de mformacion Financlera "MIF" completas y
la Worma Internacional de Informaclan Flnanclera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
FYMES], deberdn ser conockdos y aprobados por la junta general de accionistas o socios que
apruebe [os primeros estacdos financiercs anuales emitidas de acuerdo con [as normatlvas sntes

referkcdas.
16 AR ados acumulados

Los resulrados provenientes de wiilidades o perdidas de cada ejercicio son incluidos en este robre,
rnantenlendo reglstros que permiten ldentificar su ano de origen. Conla aprobacion dela Junta General de
Accionistas y cumpliende las Jisposiciones normativas aplicables, las utllidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras gue las pérdicdas se mantenen en resultados acumulados o se compensan
con [as resarvas y cuentas parrimoniales de libra disposicldn de [os accionistas.

14




Hota 17 — Ingresos ordinarios

ECUAGOLOMINING SOUTH AMERICA &, A,

(UMA SUBSIDIARIA DG JUHEFIELD COLD INVESTMENTS LIMITED,
Motas a los Estados Financieros
1En Dolares delos Estados Unidos de América - USE)

Un resumen delos ingresos ordinarios es como sigue:

2078 2007
Concentrado de org 1,907 770 -
Total 1,807 770
A continuacion se muestra un detalle de las ventas realizadas:
P Toneladas Toneladas
Fecha Mo, Liguidacisn hisedas Hum eckad - Producto Nalor Fob
O7-04-13 HAL 17014L Al A1 83% VT FEERE Concentrado de oro 2159,924.2 Ea
T4-04-56  HAUT7O14LAZA 127.45G 16.78% 06T Cuncentradodemo 75,208.280
14-04-1%  HaU17014LAZE 25.342 23,49 19,389 Concentrade de oo 168661230
19-04-18  KPPIOIPOIZONATE 1729070 17.73% 147,256 Concentrado deore  98,386.150
19-04-13 X[IF2O1701301 ATA 25933 26.61% 18721 Concentradode e 112,224.350
20-03-TH HA 170141 A3 46,760 131 50N 37.058 Concentrado de ono 207,165,866
13-05-18 X[IF201700301 A2 101,183 15.807% B5.18% Cancentrado de oro 71,164,533
32-D5-18  HADIZOT4L07 A 52505 30,17% 16661 Coprcantrade de aro 129.049.44
22-05-19  HAUTPDIALET B 1153853 153334 100,035 Concentrade de ara 57,4923.12
22-05-11  HAU1Z014LE1C 12.205 EER LT .00 Concentrado de oro 21721.64
1¢-05-18 HAU 17074 C1 C2.08G 25 137% 18993 Concentraclo de oro 105,604, 31
03-07-18  HAU [7074L &2 103614 26.44% 76224 Concentrada dears 266,248.79
B3-07-18  KE0TFO1501 81 1M2.174 25.021% 136,547 Concentiada deare 382,582 93
1,807, 760.90
Mot 18 — Costos y SasTos por su naturaleza
Un resumen de los costos reportacdos en los estados financiero s es cormao slalie:
2018 2017
Mareriales dlrecios 124,905 -
Maino de obra directa gn,474 -
hano de ora indirecta 288,303 -
Costos indirecros de producsan 3711,90m -
Alquiler plania de baneflclo 244 4aq2 -
1,065,530

Toral
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ECUACOLDMINING SOUTH AMERICA 5. A,

(UKNA SUBSIDIARLY DE JUMEFIELD GOLD INVESTRENTS LIMITED)
Motas a los Estados Financieros

{En Djares de los Estados Unldos de América - UsE)

Castos de personal

Otros gastos del personal
Consultorias profesionales
Mantenlmiento

Servicios basicosy comunicaciones
Arriendos

Castoes legales

Castos generales oflcinas administrativas
Castos generales campamentos
Gastos de viaje
Cornbustiblevehiculos, campamento
Repuestos

Impuestos y contribuciones

kegalias

Patente conceslén minera

Faja cle activos

Otros gastos

Toral

Ln detalle de gasto de adminlstraclon por su haturaleza 25 come sigue:

Un detalle de gastos de venta por su naturaleza es comao sigue;

astos de asesnramiento y gesrion exportacion

Casto de transporta contanedores

Total

tmpuesto a la salida de Divisas - 150
Comisionss bancartas

Multas e intereses

Sepvicios bancariog

Toral

Los gastos finandieros por su naturaleza son como sigue:

16

2018 2017
692,466 251,207
7,448 2,827
228,256 127,674
5,485 14,811
27,515 22,856
74,584 65,283
13,628 5,312
85,478 106,253
31426 15,077
107,051 116,013
291 4G5

15 -
79,903 47,428
60,529 -
183,643 186,713
40,005 -
104,461 66,576
1,742,334 1,034,510
2015 2017
24,286 -
20,160 -
45,046 -
2018 2017
5,795 2,415
21,250 20,051
1,156 127
66 321
20,267 22,014




ECUAGOLDMIMIMNG SOUTH AMERICA 5. A

{UNA SUBSIDIARIA DE JUNEFIELL GOLD INYESTMENTS LIMITELY

Motas a 105 Estados Flnancieros
{En Daélares de jos Estadaos Unidos de Améric - Usy)

Hota 19— Otros Infiresos y olios egresos

LOS Otros iNgresos y egresos Son comao slaue;

20018 2017
Otros ingresos 51,326 746
Intereses ganados certlficado depdsito 72,797 50,820
OIras Gastos i -
| oral 124 122 1,560

Mota 20 —Transacciones con paries relacionadas

El siguiente es un resumen de los saldos v principales transacclones realizadas durante los afios 2018 y 2017
con companlas relacionadas. 5e incluye bajo la denominacidn de compartias relacionadas, a las comparilas

de gcolonistas cormiunes a con participacién accionaria significativa en ta compania.
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ECUAGOLDMINING S0UTH AMERICA 5, A,
(LIMA SLBSIDIARIA DE JUMEFIELD GOLD INYESTIENTS LIMITED)
HNokas a los Estados Financieros
(En Dotares de |03 Esrados Unldos de amdrlca - USH

202 Transacdones comerciales

Durarite el ano, la Compafifa raallza ks sisulentas fransacelohes comerclales con partes relacionacas:

20714 2007
Venras
Concentrado de ore Hunan Xlanzhong mMining Group 1,243,002 -
Concentrade de oro Hunan Gold International Lid 604,758 -
Toral 1,907 770 .

20,3 Remuneraciones al personal clave dela gerencia

La remuneracion y/o compensacion papada al personal clave de gerencia que tiene la autoridad v
responsabilidad de planificar, dirigir y controlar las actividades de la compaila de nranera directa o indirecta se
cderalla a continuacion: Beneficios a corto plazo, 2012 fue de 154 44,826.48 {USH0.00 eh &l a0 2077,

Mota 21 — CONTratos SUSCritos

LOS CONLratos SUSCHos MAs Importantes son comeo sigue:

Contratt de perforacion para el estudio del suela del proyecto B Blanoo

El 12 de diciembre de 2017, |la compafila suscribe & contrato oon GEOWCORKENGIREERINGSERVICES CIA,
LTDA. para que realice los estudlos del suelo del proyecto Rio Blanco y realice las perfaraciones respectlvas,
obrenlendo de este estudlo los testigos de la zona de ingenierfa para |a planta de beneficio, base dedique de

la relaveTa.
Obligaciones del ConTrafista:

- Entregar [os estudios conforme a las normas de Ingenierfa y exploracidn aplicables a [a Industrla,
- Entregar ala compafifa lasvisas del personal de trabajo esdran jero {en caso de necesirarsa),

El presente tendrd una vigencia de 40 dias desde |a firma del misme, [a compania debera pagar |z suma de
U53105,252.00 gue Incluye un costo total del drea de estudio del proyecto Rio Blanco., Los costos adiclonales
que e pudieran presenta por el desarrollo del trabaje, deberan ser debidamente demostrados y
|ustificados, en el evento que exlsta la aprobaclén respectiva del contratante, se procaderd a reallzar
liquidacion respectiva y a cancelar dnicarnente e valor corraspondlente al Iva,
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S, A,
(84 SUBSIDIARIA DE JUMEFIELD COLD INWVESTMEMTS LIMITED)
KHaotas a los Estados Financiaras
(En Dnvlares de los Bstados Unidos de America - Ust)

contrato de seryicios de procesamiento de marertal miners

Con fecha 28 de diciembre de 2017, la companifa suscribe al menclonado contrato con la compafila
Agriplaza S.A., en el cual se acuerda.

El servicior de procesamlento de material minero serd de una cantdad maxima de trescientas toneladas
por dia 0 méds conforme al acuerdo de las partes.

Dentrg de la planta el proceso sa llevard a cabo en diferentes formas, no se asignara ninguna parre
especifia de la plama, ya que los téomlcos determinan dircuitos indepandlentes para &l mejor
rendimiento de plantay su respectivo praceso, siendo glie el contratlsta puede supervisar el procesoen

todo Momeanto por parre de su personal,
El coniratista no podrd ser & responsable porla entrega del material ni de la calidad del mismo.

De conformidad con [o pactado entre [as partes, el contratante pagard al contrataclo el valor de Us3 35
por Tonelada de material procesado, mas [VA.

Adicfonalmenta las partes convlenen establecer un porcentaje de racuparacidn del mineral del B0%,
calculado sobre o material procesado, 1o cual es aceptado por [as parmes,

Cbhigaclones del contratante

Freservar, conservar v protager el equliibrlo ecologico.
Cumplir cor la normativa legal y reglamentaria vigente, relacionada con aspectos tributarios.

NG contratar renores de edad para ta reallzacton o ejecudon de tareas relacionadas con actividacdes
rnlneras.

Cumplir con lasnormas de segurldad, salud y ambiente que s2 establecen an Ja normativa legal vigente,

Obligaclones del contratado

Eespetar £l plazo devigendia del contrara.

Mantener vigente la Concesion minera donde se encuentra la planta de beneficio y los permisos de
aperacion de la misma,

Secompromete a noinoucrir en las cavsales de caducidad contempladas en la Ley de Miner(a,
Asegurar un mantenimiento <ealta calidacl a b planta de beneficio durante el presente contraro,

Cubrir los costos operativos como electricidad, mantenlmistito, constims de agueay pagos de mano de
obra. :
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ECUAGOLDMINING SOUTH AMERICA S, A,
(URA SUBSIDIARIA DFE JUNEFIELD COLD INVESTMEMTS LIMITED)
Motas a los Estacdos Financisros
[En Dalares de dos Estacdos Unidos de Amérlea - S

Contrate civil de prestacion de servicios — seourfelad v vigilanda

En la cudad de Qulo, # 1 de novlembre del 2017, la compahia contrata los servicios de
MAXIECUASECURIDAD CIA. LTDA | representada por Marcala del Roclo Calle wintimilla, para proparcionar el
servicio de actividades complementarias en |a ramma devigllancla armada pava custediar y brindar seguridad
profesional a lasinstalacionesy pearsanal requerldo.

Emtre [as obligaciones del contratista estdn:

- Asignar personal capacitado y de buena conducta comprobada, con el equiparmiento necesario.
- Listado dal personal que laborard en el proyeco.
- Remitir un reglamento de seguridad a ser cumplido dentro del proyecto.

- Enlregar reportes conlinuos de las novedades especlales sobre Ja seguridad inregral en los lugares en
que 5& presta o Savicio.

El presemte tendrd diuracldn de 1 3fio contados 4 paitr de la fecha de suscripcidn del intsmio, ta ooinpanita
cancelard el valor de USH3 1,200 roensuales una vez que se avidencie que el servicio fue prestado a su entera
satisfaccian.

contrato a largo plazo de compraventa de concentrade de oro

El 12 dle octubre de 2017, ECUAGOLDMIMING SOUTH AMERICA 5.A., suscribid un *Contrata a Largo Plazo De
Compraventa de Concentiadd de Oro” con la Compafifa HUNAN XIANCGZHOMG MINING SROUP LIMITED
{(sociedad constituida y exlstenta de conformidad con las leyes de la Repuibiica Popular China),

Canticddad y objeto:

El vendedor se obliga a entragar la cantldad de 400 TMH (Tanelaclas Métricas Himedas) por mes a partir de
enero a diciembre de 2012, El producto debera fiegar a su desting de aruerds con fas reguiacionss de 13 M0

tincernarlonal Marltime Organizatian) con el fin de evitar merma an & matarkal,

Flazoy precios:

El plazo del contrato és de un aio Inidiando desde el mes de enaro de 2018, Por la transaccion se pagars
precio del contenldo del oro al promedio de la cotizacion del ero del dia del embargue en o puerto de
Guayaquil de acuerdo a la pagina Web de Kitco, 108 que serdn pagados en Dolares de los Estados Unidos de

AMErica.
Formas de pago:

Antlclpos. - Por un monte de hasta USS 4,200,000 alvendedor para su Flue d= fandos que culbrird sus costos
de producclony tarlfas dentro de los 4 meses posteriores a la firma dal contrato,

Fagos mensuales. - El valor del anticipo entregado al vendedor celerd ser pagado al comprador en 12 partes
iguales UsS 250,000 valor descontad o en cacda embargue mensual,

Pago de Liquidacian. - El Comprador descontard Us$ 350,000 en cada pago mensual con el fin de pagar &l
valor total del anficipe. 5 postenior a la liguidacion final hay un balance a favor del comprador, este serd
descontado en el slguiente pago mensual.  Caso conbrarle, s posterior a la figuidacidn el descuento
sobrerasa el valor de USS 350,000, esta diferenda serd devusita al vendedar &n el stoulente paga nrensual,
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ECUACOLDMIMNING SOUTH AMERICA S, A,
{UMA SUBSINARIS DE JUNEFIELD GOLD INVESTRENTS LIMITED)
Motas a lns Estados Financleros
{En Cdlares delos Estados Unidos de américa - UsY)

Contrata a largo plazo de compraventa de concentrado deoro

El 31 da octubre de 2077, ECUAGOLDMIMING SOUTH AMERICA S.A., suscribic un "OONMTRATO A LARGO PLAZOD
DE COMPRAVEMTA DE CONCEMTRADD DE CRO' con la Compania HUMAK GOLD INTERMATIOMAL
INVESTMENTS LIMITED (socledact constitulda v existente de conformidad con las leyes de la Republica

Popular Chinal,

Cantidad y objeto:

El vendedar se obllga 2 antregar la cantidad de 180 TMH (Toneladas Métricas Homecas) por mes a partir de
eriera @ marzo de 2013 {para el ano 2017 sobre el contrato antes de modiffcacidn hasta diciermbre de 2018),
Bl producto deberd llegar a su destino de acuerdo con las regulaclonss de la IMO (fnternarfonal Maritime
Qrganization) con el fin de evitar merma en el material,

Fiazo y precios:

El plazo del contrare as de un ano iniciando desde o mes de enaro de 2012, Por la ransaccidn 58 pagard el
precio del contenido del oro ol promedio de la cotizacion del oro del dia del embargue en el puerio de
Guayaqull de acuerdd a la pdgina Welb de Kitco, los que serdan pagados en Dolares de los Estados Unidos de
Ameérica,

Formas de pago:

ANLicipos.- Por un monto de hasta US$ 7,800,000 al vendedor para su flu o defondos que cubrird sUs 0ostos
de produccidn y tarifas dentro de los 4 meses posterlores a la firma del contrate.

Fagos meansuales.- El comprador reslizard pagos del valor total de la proforma provisional conun descuento
mensuat de Us3 150,000 (para &l afio 2017 sobre el contrato antes da modificacian US$100,000),

Fago de Liguldacién.- El comprador descontara US$ 150,000 {para el ano 2017 sobre el contrato antes de
modificacion USF100,000) en cada page mensial con el fin de pagar el valor total del anticipo, 5 posterior a
la Nguidacicn final hay un balance a faver del comprador, este serd descontacdo en el sighiente pago
mensual. Case oontrario, si posterior 3 la Mquidacian el descuento sobrepasa ebvalor de 1553 150,000 (para &l
afio 2017 sobre el contrato antes de modificacion US$100,000), esta diferencia serd devuelta alvendeador en
el siguiente page mensual. Elantlclpo se deduclrd por complato a finales de marzo de 2019,

Contrans civil de prastacidn de serdicios — monireos

El 07 de febrero de 2018, ECUACOLOMINIMG SOUTH AMERICA S.A., suscribld un "COMTRATO DE PRESTACION
DE SERWICIOS" con la Compafta GRUENTEC C0a LTDA

Objete del contrato:

Efectuar todos los rmonitarios y andlisis con sus respectivoes informes de los componentes de agua, suelo,
aire, ruldo y otros pardmetros ambientales,

Precigr

Han corvenide libre y voluntarizmente el pago de acuerdo a las muestras tomas o informes presentados la
surma serd calculada en base a cada andlisis, se realizard el pago dentro de un plato de 15 dias v previo a la

entrega delos Informes.
Plazc:

Durachin de eske contrate es de dos anos contados a parkir del 97 de Febriero del 2018, que puede sar
rendvado porfos periodos que acuerden.
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EOUACCADMINING SDUTH AMERICA S, A,
(JMA SUBSICIARIA DE JUMEFIELD GOLD INWESTREMTS LIMITELDD
Motas a los Estados Financieros
(En Dalares de los Estadas Unidos de Armérica - S

Contrate civil de prestacldn de servicios — para el manelo de desechos sdlidos infecclosos

El 16 de marzo de 2018, ECUACOLDMIMING SOUTH AMERICA Sa., suscrlbld un “COMNTRATO DE PRESTACION
DE SERVICIOS” conla Compariia EMACEP- '

Objetodel conrrato:
La recoleccion selectiva y el ratamienta de desechos solidos infecriosos generados en el establecimlento.
Precio:

El costo del servicio es establecido por la compania EMAC EP en funcion del paso mensual de los desachos
recoleciados

Flaze:

En wirtud de la naruraleza del contrato el miso serd por tiempo indefinido o mientras funciong €l
establecimiento.

Contrato civil de prestacion de serviclos - Consulborlg

El 62 de maye da 2018, ECUAGQLDMIMING SOUTH AMERICA S.A., suscribia un “CONTRATO DE PRESTACION
DE SERVICIOS" con la Compafiia AMBIENCONSUL ClA LTDA.

Objeto del contrato:

Realizar el monitoren sernestral de flora y fauna en las dreas mineras del proyecto Rio Blanco que
comprenden [as conceslones mineras CANOAS, MINGUIR y SAR LUIS,

Preclo:
La compaiifa recanacerd y pagard la cantidar] de USE 24,000,
Flazo: '

InctefTnlco,

Mota 22 — Inforniacidin por SeEmenios

La MIIF & "Segmentos de operacién” requlere que 1os sagmentos de operacidn sean identificados con base
an informe internos sobre |05 componentes de la comparifa, los cuales son revisados regularmente por 1os
encargados de la toma de decistones de la compaiila con @ fin de destinar [os fecursos a los segmentos y
evatuar su rendimiento. La informacion por segmento de la compafia esté estructuratta en funcion de las

siuientes caregonlas:

La comparia en el pertodo 2018 efectud ventas de sus ifventarios en el segrmentg materiales mineras
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EOUACOLDMIMING SOUTH AMERICA 5, A,
(UMA SUBSIDIARIA DE UNMEFIELD GOLD INYESTMENTSLIMITED)
MoTas a [os Estacdas Financierns
{En DéElares de los Estados Unidos de América - 18g)

Mola 23— Contingendas

A continuacian, se detalfan 108 pasivos contingentes que mantiene la compaiia:

23.Tlepales
Denuncias presentadas por la comparnia:

investlgacian por persecucion, a cargo del Dr. Santiago OrTiz, abodado externn, valor acordado por fa
defensa es de USE 800, procesn cerrado.

Denuincia por oo de vehiculo de la cornparifa, proceso a carge del O, Santiago Oz, valor acordd USS
500, proceso cerrado,

Cenuncias presentadas por el persanal de la compafifa con apoyo econtmics de la cormparila:

Denuncia por Intimldackdn presentaca por Alexis Guerrero y Bernardo Barguea trabajacores del drea
administrativa de la compania {Relacionadores Comunitarias) proceso gue se encuentra a cargo del Dr.
Santiago Ortiz, abogado externo,

Cenuncla por lesiones presentada por el 51 Mauro Ochoa, trabajador de la companila en contra de varlas
personas de la comunidad en donde se desarrolla el proyecto minero a cargo del Dy, Santiago Ortiz,
abouads externa.

Benuncta por lesiones presentada por la Sra. Eelving Durazno, trabafadora de fa compaiiia en contra de
varias persoras de a comunidad en donde se desaricila 8 proyettd mineno a cargo del Dr. Santiago
Ortiz, abagado externo,

Denundas presentadas por 1a cetunidad de Cochapaniba con el apoyoecondmloo de la comparifa,

Denuncia presentada por tentativa de dano a blen ageno, denuncia planteada por @b senor Juan GUiroz,
en contra de varias personas que atacaron las instalaclones de su propiedad, este proceso e5ta a cargo
dlel Dr. hdn Ulloa, wvalor acordado U3 3,000, def cual se ha cancelada el 50%,

Denuncla por Intimicdacion planteada por &l sanor Walter Marates en contra de varias personas e la
comunldad este proceso esta a cargo del Dr. Wwan Ulloa, valor acordado 5% 2,000, del cual se ha

cancelado el 50%.

Cenundas por delltos contra & agua.

Cenuncia presentada pol opositores a la actividad minard an contra de |2 companla, esle proceso sa
encuentra a cargo del Dr. Santiago Gitlz, abogado externs, valor acardado US3 2,500 del cual se ha

cancelado e 5%

23.2 Laborales

Proceso laboral iniciado por la ex frabajadora, mismo que se enclentra a cargo del Or. Teodoro
Gonzdles, abogado extema de la compania.
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ECUAGOLDMIN MG SOUTH AMERICA S, A,
(UMA SUBSIDIARIA DE UNEFIELD GOLDY INVESTRMENTS LIMITEDY)
toTas a los Estadas Flnancieros
(En Dolares de [0s Estaclos Unidas de Amertca - US)

23.3 Otros litigios refadonados con la compafifa

Accion de proteccian planteada por opositores 4 la adtividad minera, dicho proceso fue procesacda en contra
del Ministerio de Minerla y 2l Ministerio del Amblente, accldn que fue sentenciada favarablemenee a Faver de
s opositores, afectando la continuidad de 1as operaciongs acondmicas de 13 compaiia.

Hota 24— Hechos oturridos después del periodo sobre el que se infgrma

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emlslon de los estados finanderos (08 da febrero de 2019),
Mo se produjeron eventos que en oplnldn de la Administracion pudieran tenar un efecto importants sobre
los estadas financieros ad juntos,

HWata 25 = Aprobaciin de |os estados finandergs

Los estaclos financleros de da compafila por el ano terminado el 31 de diciambre de 201%, fueron aprobadas
v autorizados el GA de febrerp de 2019, por la Cerencia General.  Posteriormente serdn puestos a

conslderacian de ba junta Cenaral para su aprobacion definitiva,
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