PLANEAR CONSTRUCCIONES S.A

Estados financieros Individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros

1. Informacién General de la Entidad
Razoén Social: PLANEAR CONSTRUCCIONES S.A. (en adelante la compafiia).
RUC: 1792569168001

Domicilio Principal: Isabel de Santiago N71-801 y Av. Diego de Vasquez, de la ciudad
de Quito de la Republica del Ecuador.

Forma Legal: Sociedad Anénima

Constitucién: En la Republica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el 16 de
marzo del 2015 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Quito el 17 de marzo de
2015; con plazo social de 100 afios.

Actividad Econdmica: Construccion de todo tipo de edificios residenciales: casas
familiares individuales, edificios multifamiliares, incluso edificios de alturas elevadas,
viviendas para ancianatos, casas para beneficencia, orfanatos, carceles, cuarteles,
conventos, casas religiosas, incluye remodelacion, renovacion o rehabilitacion de
estructuras existentes.

Estos estados financieros individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre del
2019, fueron autorizados para su emision por la administracion de la compania el 30 de
septiembre del 2020.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a. Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracion
de la compania y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de
informacion Financiera (NIIF) para pequenas y Medianas Entidades (PYMES) emitida
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), vigente al 31 de
diciembre de 2019.

b. Bases de Medicion

Los presentes estados financieros han sido preparados con base al costo histdrico,
excepto por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas
en base a métodos actuariales. El costo historico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

c. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacién de la compaiia y de curso legal en el
Ecuador; a menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los



estados financieros adjuntos estan expresados en unidad monetaria (u.m.) de la
Republica del Ecuador (Délar de los Estados Unidos de América).

d. Estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiere
que la administracion de la compania efectué ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compaiiia, con el propdsito
de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros; en opinion de la administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones
a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si la revisién afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

3. Politicas de Contabilidad significativas

A continuacién, se resumen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

a. Clasificacién de los saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros, y como no corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

c. Instrumentos financieros

l. Activos financieros no derivados

La compania reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
que se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacion en la cual la compafia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion, en la cual
se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero; cualquier participacién en los activos financieros que
sea creada o retenida por la compafiia se reconoce como un activo o pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y presentados al monto neto en el
estado de situacion financiera cuando, y soélo cuando, la compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente; la compafiia tiene como
activos financieros no derivados las partidas por cobrar.



1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las ventas se
realizan en condiciones de créditos normales, y los importes de las cuentas por cobrar
no tienen intereses; cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo que se reconocera como ingreso financiero en el estado de resultados.
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables, el deterioro del valor de las
cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de su
recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro
del valor en los resultados.

1. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de transaccion directamente
atribuible en la fecha de la transaccién, en la cual la compaiia se hace de las
disposiciones contractuales del documento; posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo; los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales y no tienen intereses. La compania da de baja un pasivo financiero
cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Iv. Capital Social

El capital social autorizado estda compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio.

d. Propiedad, planta y equipo

l. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

Se reconoce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con su ubicacion y puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la administracion; cuando partes significativas de
una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas utiles distintas, son registradas
de forma separada como un componente integral del activo.

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad, planta
y equipo, se determina comparando el precio de venta y el valor en libros del activo, que
se reconoce en el resultado del periodo.

1. Costos posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizados solo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdémicos futuros para la compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.



El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos de reparaciones y
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se producen.

1. Depreciacion

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo, menos su valor residual; la depreciacion
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida
util establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcién de
un analisis técnico. Los métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo, y
las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion, para el periodo actual y
comparativo.

Partidas Vida Util (en afios)
Maquinarias y Equipo 3 -35
Muebles Y enseres 4-15

Equipos de Computacion 2-5

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacién, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

e. Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo
afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, se reconoce una pérdida por deterioro de valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de
su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado sino se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversién de una perdida por deterioro de valor se reconoce en
resultados.

f. Beneficios a empleados

l. Jubilacién Patronal y bonificacién por desahucio



La obligacion de la compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal
esta definida por el Cdodigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual establece
solo la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal aquellos
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania;
esta obligacién califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador la
companfia entregara el 25% de la ultima remuneracién mensual por cada uno de los
anos de servicio.

La compania determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.
El calculo es realizado anualmente por un profesional independiente usando el método
de unidad de crédito proyectado. La compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas
actuariales en otro resultado integral.

La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compania, utilizando informacion financiera publica. Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura,
entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porciéon del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio remanente
hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios en la medida en la cual los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido en resultados. Cuanto tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan
de beneficios definidos, la compafia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas
derivadas de los mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por la entidad.

1. Beneficios por terminacién

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

1. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la compafia posee una obligacién legal o implicita actual por
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social, son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se



han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas por
este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: La compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades
de la compaifiia; este beneficio se calcula a la tasa del del 15% de la utilidad
contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes.

g. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la compafiia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interés. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion estad sujeta a la ocurrencia o no de los eventos fuera de control de la
empresa, u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no
puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacién no es probable que tenga
lugar una salida de recursos.

h. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias, costos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la compafia y pueden ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compania puede otorgar. Los siguientes criterios especificos de reconocimiento también
deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes
son reconocidos cuando la compainiia transfiere los riesgos y beneficios de
tipo significativo, derivado de la propiedad de los bienes; el importe de los
ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la compaiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

Il Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la
medida que los servicios han sido prestados y con independencia del
momento en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado
de ello, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando
son incurridos, independientemente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.



i. Ingresos y costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida
estimada del instrumento financiero.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos o financiamientos,
que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

j- Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera de los resultados.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la compania
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compania cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior; esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos que pueden
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuariales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto
fiscal en el periodo en el cual se determinen.

. Impuesto Corriente: se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio; la utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la compariia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la
autoridad tributaria al final de cada periodo.

Il Impuestos diferidos: es reconocido sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el
estado financiero y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable; es medido a la tasa de impuesto que se
espera aplica al momento de la reversion de las diferencias temporarias de
acuerdo con la ley promulgada a la fecha del reporte.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en al cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financiero por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria



o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados
al mismo tiempo.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

k. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del activo arrendado a la compafiia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento correspondiente.

|.  Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la compafia a la fecha del estado de situaciéon financiero
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros, los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela
mayor informaciéon acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

a. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable,
dado que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable
debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

5. Administracién de Riesgos

a. Marco de administracion de riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la compania. Las politicas de administraciéon de riesgos de la compania son



establecidas con el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la
compafia, fijar limites y controles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos
y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgos de la compania a fin de que reflejan los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades. La compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de
riesgos es apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compania.

b. Riesgos de Mercado

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la compafiia.

La compafila hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

c. Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afectan los ingresos de la compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, tipo de cambio, etc., produzca pérdidas econdmicas debido
a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la
nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compania.
Esta define estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias
de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

d. Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la compafia son en esa moneda; por lo tanto, la
administraciéon estima que la exposicién de la compariia al riesgo de moneda no es
relevante.

e. Riesgos de tasas de interés

Este riesgo esta asociado con las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas por la compania y que por lo mismo generan incertidumbre respecto a los
cargos a resultados por concepto de intereses y por la cuantia de los flujos futuros.

La compania administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.



f. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compone de lo

siguiente:
2019 2018
(en U.S ddlares) (en U.S ddlares)
Efectivo en bancos 4 159
Total 4 159

7. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddélares)
Deudores comerciales - relacionadas 45.771 8.050
Deudores comerciales - no relacionadas 27.997 18.051
Estimacion para cuentas incobrables (a) -1.777 -979
Pagos Anticipados 383 1.202
Total 72.374 26.324

a. El movimiento de la estimacién para cuentas incobrables es como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Saldo al final 979 -
Deterioro del periodo 799 -
Reversién del periodo - 979
Bajas - -
Saldo al final 1.777 979

8. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:



2019 2018

(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlare
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario por IVA 5.329 14.968
Crédito tributario por impuesto a la Renta (a) 16.346 17.093
Total 21.675 32.061
Pasivos por impuestos corrientes
A la Administracion Tributaria -13.598 -868
Total -13.598 -868

a. De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno para, las sociedades
constituidas en el Ecuador calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
25%.

La conciliacion del Impuesto a la Renta, calculado de acuerdo a la tasa impositiva
legal, es como sigue:

2019 2018

(en U.S. ddlares) (en U.S. délares)
Utilidad (pérdida) del ejercicio 5047 5483
(-) Participacion a trabajores -757 -822
Utilidad(pérdida) antes de impuesto a la renta 4290 4660
(-) Deducciones adicionales - -11270
(+) Gastos no deducibles - 2409
Utilidad (pérdida) gravable 4290 -4201
Tarifa (tasa) del impuesto 25% 22%
(=) Gasto (ingreso) por impuesto a la renta corriente 1072
(-) Retenciones y pagos anticipados 326 -17093
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) 326 -17093

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados
integrales se compone de la siguiente manera:

2019 2018
(en U.S.ddlares) (en U.S. ddlares)
Gasto(ingreso)por impuesto a la renta corriente - -
(-) Ingreso por Impuestos a la renta diferido -126 -126
Gasto(ingreso)por impuesto a las ganancias -126 -126

9. Propiedad Planta y Equipo

El movimiento de propiedad, planta y equipo se detalla a continuacion



2019 2018
(en U.S. ddélares) (en U.S. délares)

Propiedad Plante y Equipo 20.864,70 20.864,70
Depreciacion y deterioro acumulado (ppe) -6.518,90 -4.263,24
Total 14.345,80 16.601,46
Clasificacié

Muebles y enseres 686,00 765,00
Maquinaria, equipo e instalaciones 13.659,80 15.384,46
Equipo de computacion 210,53 452,00
Total 14.345,80 16.601,46

10. Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

(en U.S. ddélares) (en U.S. délares)
Activos por impuestos diferidos
(-) Pasivos por impuestos diferidos 126 126
Total 126 126

Activo por impuestos diferidos
Por jubilacion patronal y desahucio 126 126
Total 126 126

11. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como se
detalla:

2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S. dodlares)
Cuentas por pagar comerciales-no relacionadas 17.787,37 26.948,49
Otras cuentas por pagar-relacionadas 2.902,15 16.005,93
Total 20.689,52 42.954,42

12. Pagos ay por cuenta de empleados

El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como se detalla:



2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S. ddlares)

Participacién a Trabajadores -757 -822
Obligaciones con el [ESS -18895 -6171
Sueldos y Beneficios a Empleados -19579 -8413
Total -39231 -15406

13. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados

El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddélares)
Por jubilacion patronal no corriente 1832 1832
Por desahucio no corriente 2012 2012
Total 3844 3844

14. Patrimonio

a. Capital Social

El Capital social de la compafiia consta de 800 acciones su valor nominal es de un dolar
americano cada una.

b. Unresumen de reservas es como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Reserva Legal -400,00 -400,00
Total -400,00 -400,00

Reserva Legal. - por disposicion legal de las utilidades liquidas que resulten de cada
ejercicio se tomara un porcentaje no menor a un 10%, destinado a formar el fondo de
reserva legal, hasta que éste alcance por lo menos el 50% del capital social

c. Un resultado de otros resultados integrales es como sigue:

2019 2018
(en U.S. ddlares) (en U.S. dolares)
(Ganancias) y pérdidas
actuariales acumuladas 689 689
Total 689 689

d. Unresumen de los resultados acumulados es como sigue:



2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S. ddlares)

Ganancias Acumuladas 9.859,17 6.902,46

Ganancia Neta del Periodo 5.046,65 4.786,12

Gasto(ingreso)por impuesto a las

ganancias 14.905,82 11.688,58

15. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se detallan a continuacion:

2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S. ddlares)

Prestacién Local de Servicios 27.370
Prestacion de Servicios de Construccion 238.734 219.573
Gasto(ingreso)por impuesto a las ganancias 238.734 246.943

16. Costo de Ventas

El detalle del costo de ventas es como sigue:

2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S.do6
Beneficios a empleados 27.071 27.555
Depreciaciones 1.935 2.099
Transporte 2.519 7.827
Consumo de combustibles y lubricante 1.347 2.416
Suministros, herramientas, materiales
y repuestos 90.627 117.148
Mantenimiento y reparaciones 462 961
Otros bienes y servicios 50.442 17.241
Total 174.403 175.247
17. Otros ingresos
Un resumen de otros ingresos es como sigue:
2019 2018
(en U.S. ddélares) (en U.S. ddlares)
Intereses ganados - no relacionadas - 4
Otros Ingresos 555 610
Total 555 614

18. Gastos de administracion

Un resumen de gastos de administracion es como sigue:



2019 2018
(en U.S. dblares) (en U.S. délares)

Beneficios a los empleados 47.372 47.600
Depreciaciones 321 95
Gastos de gestion 16 517
Suministros, herramientas,

materiales y repuestos 644 757
Mantenimiento y reparaciones 1.467 1.306
Impuestos, contribuciones y otros 67 191
Servicio técnico, administrativos de

consultoria y similares 3.256 9.011
Servicios publicos 399 2.122
Otros bienes y servicios 6.223 2.351
Total 59.765 63.950

19. Gastos de Ventas

Un resumen de gastos de ventas es como sigue:

2019 2018
(en U.S. dolares) (en U.S. dodlares)
Promocién y Publicidad 57 508
Gastos de viaje - 50
Gastos de Gestion - 229
Seguros y Reaseguros - 246
Impuestos, Contribuciones y Otros 2 35
Total 60 1.068
20. Otros Gastos
Un resumen de otros gastos es como sigue:
2019 2018
(en U.S. délares) (en U.S. ddélares)

Pérdidas Netas por

deterioro de activos 799 979

financieros

Total 799 980

21. Gastos Financieros

El detalle de gastos financieros es como sigue:



2019 2018

(en U.S. ddlares) (en U.S. ddélares)
Gasto Financiero- No relacionadas 11 1.440
Intereses en Obligaciones por
beneficios definidos - 213
Total 11 1.654

22. Administracion del Riesgo

En el curso normal de sus negocios y actividades de funcionamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
0 menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, a consecuencia, sus
resultados.

Marco de Administraciéon de Riesgos

La administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de
riesgos de la Compainia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de
riesgo adecuados, asi como para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.
Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgos de la
Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.

La Compainia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de
riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafdia.

A continuacién, se detallas los principales riesgos a los cuales estd expuesta la
Compaifia:

> Riesgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la compania
dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del
Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales. El riesgo Pais al 31
de diciembre del 2019 fue de 8,26% (826 p).



> Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Companiia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados principalmente con la entrega de efectivo.

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
financieras normales, monitoreando continuamente los flujos efectivos reales; en
el afio 2019, el indice de liquidez fue de 1,05; lo cual indica que la Compania
actualmente tiene la capacidad para responder a sus obligaciones de corto plazo
mediante el uso de sus recursos corrientes. En otras palabras, por cada dolar de
deuda la Compafiia puede cubrir la totalidad con sus activos corrientes y tendria
un remanente de USD$ 0,05.

» Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales. La exposicion maxima de la Compania al riesgo de crédito a la
fecha del estado de situacién financiera es como sigue:

(Expresado en Dolares)
2019 2018

Cuentas por cobrar Clientes 72.374 26.324

» Riesqo operacional

El riesgo operacional se refiere a la pérdida potencial por deficiencias en los
controles internos de la Compaiiia, lo cual origina errores en el procesamiento y
almacenamiento de informacién, asi como por resoluciones administrativas y
judiciales adversas. La administracion del riesgo operacional en la Compafiia tiene
como objetivo que los controles requeridos estén identificados, evaluados y
alineados con la estrategia de riesgos establecida.

23. Aspectos Relevantes

ASPECTOS ECONOMICOS

v" A noviembre del 2019 la deuda publica de Ecuador ascendié a USD $ 56.780
millones de ddlares equivalentes al 52,03% del PIB y esta sigue en aumento



debido a que el gobierno contintda con el mismo sistema socioeconémico de
su predecesor.

v" Ainicios del afio 2020 el precio del petréleo ecuatoriano alcanzo el precio de
USD $ 61,72 el cual es mayor al precio establecido en el Presupuesto General
del Estado, razon por la cual, en caso de mantenerse la tendencia, significaria
que el Estado contaria con mas recursos para enfrentar el déficit fiscal que
alcanza el 4% del PIB.

v' La tarifa de Impuesto a la Renta a sociedades pasa de 22% a 25%. Sin
embargo, ésta tarifa aumentard a 28% en caso de que haya accionistas con
participaciéon mayor al 50% cuyo domicilio sea en Paraisos Fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si la participacion de dichos socios es menor
al 50% se aplicara la tarifa de 28% en proporcioén al porcentaje de acciones o
participaciones correspondientes a dicho tipo de socios. De igual manera se
aplicara esta tarifa de Impuesto a la Renta en caso de que las sociedades no
presente el Anexo de Participaciones y Accionistas.

v' Los Exportadores habituales tendran una rebaja de tres puntos porcentuales
en la tarifa de Impuesto a la Renta, siempre y cuando mantenga o incremente
el empleo.

v" Por una Unica vez, se establece la reduccién del diez por ciento (10%) del
impuesto a la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019, para los contribuyentes
domiciliados a septiembre de 2019 en las provincias de Carchi, Imbabura,
Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Canar, Azuay y Loja cuya
actividad economica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o
turismo afectadas por los graves incidentes derivados de la paralizacién que
provocé la declaratoria de estado de excepcion. El Reglamento de Aplicacion
a la Ley de Régimen Tributario Interno establecera los requisitos y
condiciones para la aplicacion de esta reduccion.

v' La creacion de fuentes de trabajo es el principal reto del actual gobierno en
materia laboral. Las ultimas cifras del Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos (INEC), muestra un alza del 0.1 puntos porcentuales de la tasa de
desempleo entre diciembre del 2018 en la cual la tasa era de 3.7% y el mismo
mes del 2019 del 3.8%.

v El salario basico unificado (SBU) que regira en el Ecuador para el 2020 es de
USD 400. Este monto representa un incremento de cuatro dolares respecto
al salario vigente en el 2019.

v' Sobre el déficit fiscal, el gobierno afirma que éste fue 4.043 millones de
dolares (4% del PIB) en 2019, y estima que sera de 3.384 millones en 2020.

v" Debido a la recesién econdémica sufrida por Ecuador en el mes de octubre, se
estimé una pérdida para el Pais de 821.68 millones, estdn perdidas
significaron un impacto negativo de 0,13 en la prevision del PIB a precios
constantes para 2019.



ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial Suplemento N° 111 Ley
Organica De Simplificacion y Progresividad Tributaria, con la cual se reformé varias
leyes, entre las principales se encuentran las siguientes:

Reformas Ley de Régimen Tributario Interno

e Art 8.1. de la Ley Organica De Simplificacion y Progresividad Tributaria
establece: las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones
patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme lo dispuesto en esta Ley y que no se hayan efectivamente pagado
a favor de los beneficiarios de tal provision. EI Reglamento a la Ley
establecera las condiciones para el tratamiento de este ingreso.”

e Eliminacién del anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la
renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente
efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

e Las sociedades que realicen actividades econdémicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a US$ 1,000,000.00 (un millén de
dolares de los Estados Unidos de América) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020,
2021 y 2022, en base a la tabla determinada por el SRI. Esta contribucién
no podra ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para
la determinacién y liquidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021
y 2022.

o El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado (IVA), solo
podra ser usado hasta cinco (5) afios contados desde la fecha de exigibilidad
de la declaracion.

e Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa
del dos por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio
fiscal exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la
actividad empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por
fuentes distintas a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general
del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria para las
microempresas.

e Los contribuyentes sujetos a este régimen presentaran la declaracion anual
del impuesto a la renta y realizaran el pago en las formas y plazos
establecidos en el reglamento

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador




e Segun el Art 41 de la Ley Organica De Simplificacion y Progresividad
Tributaria, estan exonerados los pagos realizados al exterior, por
concepto de la amortizacién de capital e intereses generados sobre
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, o
entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de
control correspondientes en Ecuador, que otorguen financiamiento con
un plazo de 180 dias calendario o mas, via crédito, depdsito, compra-
venta de cartera, compra venta-de titulos en el mercado de valores, que
sean destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito, inversiéon en
derechos representativos de capital, o inversiones productivas
efectuadas en el Ecuador.

e Los pagos realizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador.

e Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias
de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior,
ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

e Los pagos efectuados al exterior por concepto de rendimientos
financieros, ganancias de capital, y capital, de aquellos depésitos a plazo
fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en instituciones
del sistema financieros nacionales. No aplica esta exencién cuando el
pago se realice entre partes relacionadas.

24. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2019 y a la fecha de autorizacion para su emision 30 de
septiembre del 2020 en estos estados financieros no han ocurrido eventos que requieran
revelaciones adicionales y/o ajustes.

Carmita Rosalva Oto Cuyo
Contador General
PLANEAR CONSTRUCCIONES S.A.






