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A. Estado de Situacidn Financlera

ACTIVOS

Activos comientes

Efeciio y eguialentes de elaciio

Deudores comerciales y olras cuemas por cobrar
ActvoR por impuesios comentes

Otros. aciivos comentes

Total aclivos corrientes

Activos no corrlentes

Propiedades, planta y oguipo
Total activos no corrientes

Activos totales

BASIVOS Y PATRIMONIO

Paglvos comrientes

Cuentas por pagar comerciales y otms cusnias por pagar
Fagos a y por cuenta de empleados

Pasivos por impuesios comentes

Total pasivos corrientas

Pasivos no corrientes

Obhgaciones 8 largo plaro por beneficios » empleados
Total pasives no corrientes

Pasivos lotales
Patrimonio

Capital social
Resullados acumulados
Tolal patrimonia

Total pasives y patrimonio

[ - -]

11
12

13

14

Diciembre 31
2015 2014
jen U.5. délares}) (en U.S. délares)

475
32493
251
210
35.689

5. 168
5.169

40.858 -

(31.227)

{4.274)

{2.719) .
(38.220) .

{1.078)
(1.078)

{B0a)
(760)
{1.560)
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B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de acthedades ordinaras
Caosto de wnlas
Ganancia bruta

Otros ingresos

Gostos ds administrecion

Gaslos de ventas

Gaslos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta

Menox

Participaciin empleados

Gasto por impuesto a las ganancias
Utilidad neta

15
18

1T

18

18
19

Diciembire 11
2015 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. dolares)

(240 656)
204,141

(6.525)

{67T)

3.790
803
50

(1.558) :

234
554 -
(T80} .

-
Bunay Cuyo Edwin Javier
Representante Legal
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D. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo por actividades de operacion:

Cobros procedentes de las wnios de bienes y prestacion de sendcios
Pagos a proveadores poar ol suministro de blenes y serdoios

Pagos a y por cuenia de los ompleados

Impuestos & las ganancias pagados

Otras entradas (salidas ) de efectio

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades do inversion:
Adguesiciones de propiedades . planta y equipo
Efectivo neto provenients de actividades de inversién

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Apore en efectvg por aumeno oe cagilal
Dividendos recibidos (pagados |
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto en efectng v sus squiiilentes
Elctivo y Equivalentes de Efectivo al inicio del afia!

Efective y equivalentes de afectivo al final del afio:

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo
Utitidsd (pérdida)) neta

Ajustes por partidas distintas al efective:
Apsstes por gasio de depfeciacion y amonizacion
Apsios por gasios en provs«ones

Ajprstes por gasto por impuesio a la rents
Ajustes por gasto por participacion tabajadones

Cambios en activos y pasivos

{Incrementa) disminucion en cusnias por cobrr clientes
{Incramenta) disminucion on olras cusnias por cobrar
(Incrementa) disminueion an anlicipos de provesdores
{Incrumeanta) disminucion en otros activos

ncremento (disminuckn) en cusnlas por pagar comerciales
Incremento (disminucion ) an otfas cuentas por pagar
incremenio (disminucion) en beneficios empleades

Efective neto provenients de actividades de operacion

Diclembre 31
05 2014
fon US. dolares) (en U.5. dolares)

216,688 .
(175.929) -
(38.752) -
{3.075) .
8724 -
5.057 -

(5.382) -

3

aTs -

214 -
1.078 -

(24 077 -
(110) -
(7.T08) -
(3,285) -
21758 -
12.187 -
4,040 &

By Curo G i (i

¢ mmm
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E. Nolas a los Estados Financieros
Informacion general de la entidad

Planear Construcciones S.A., (en adelante Ia compafiia), fue constituida en la Republica del
Ecuador mediante escritura publica otorgada el 16 de marzo de 2015, e inscrita en el Registro
Mercantil del canton Quwito el 17 de marzo de 2015; su principal actividad es la construccion de
lodo lipo de edificios residenciales: casas familiares individuales, edificios mullifamiliares,
incluso edificios de alluras elevadas, viviendas para ancianatos, casas para beneficencia,
orfanalos, carceles, cuarteles, convenlos, casas religiosas, incluye remodelacion. renovacion o
rehabilitacion de estructuras existentes.

El domicilio principal de la compafiia se encuentra en la Av. Diego de Vasquez N71-801 e
Isabel de Santiago, de la ciudad de Quito del Ecuador

Estos estados financieros individuales, para el penodo terminado &l 31 de diclembre de 2015,
fueron aulorizados para su amision por la administracion de la compafiia el 11 de marzo de
2016.

2. Bases de preparacion de los estados financieros

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de |la administracion de
la comparia y han sido elaborados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Intemacionales de Contabllidad (IASB), vigente al 31 de dicembra de
2015.

b. Bases

Los prasentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a
métodos actuariales.

c. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacion de la compafila y de curso legal en &l Ecuador,
a8 menos que se indique lo contrano, las cifras financieras incluldas en los estados
financieros adjunios estan expresadas en |a unidad monetaria (um.) de la Republica del
Ecuador (Ddlar de los Estados Unidos de Amenca),

d. Estimaciones y juicios conlabigs

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con lo pravisto en la NIIF requiere
gue la administracion de la compafia efeclie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuesios inherenles a la actividad econdmica de la compania, con el proposito de
determinar |a valuacion y preseniacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros; en opinién de la administracion, tales eslimaciones y supueslos
estuvieron basados en la mejor utihlzacon de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el perfodo de la revision y periodos fuluros sl
la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsacuenies,

Politicas de contabilidad significativas

Las politicas de contabiidad mencionadas mas adelanle han sido aplicadas
consistentemanle a todos los periodos presentados en estos eslados financieros.

Los saldos de aclivos y pasivos presenlados en el esiado de siluacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como cormientes aguellos con
vencimiento igual o inferior @ 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la

operacion de la compania. y como no corrientes, los de vencimienio superior a dicho
pariodo

b. [nstrumentos financieros

Aclivos financieros no dernvados

La compafila reconoce inidalmente los préstamos y parlidas por cobrar en la fecha
en que se originan, los olros aclivos financieros se reconocen Iniclaimente en la
fecha de negociacion en la cual la compafiia comienza a ser parte de |as
provisiones contractuales del documento.

La compafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los fiujos de efectivo contractuales del activo finandlero en una transaccon,
en la cual se ftransfieren substancialmente lodos los riesgos y beneficios
relacionados con la propledad del activo financiero, cualquler paricipacién en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la compafiia se
reconoce como un aclivo o pasivo separado

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sdlo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y liene el propésito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el active y liguidar el pasivo simullaneamente; la compafila
tiene como actives financieros no derivados las partidas por cobrar,

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayor parte de las venlas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los impories de las cuentas por
cobrar no llenen intereses, cuando el crédito se amplia mas alla de ias condiciones
de crédito normales, las cuantas por cobrar se miden al coslo amortizado utilizando
el mélodo de interés efectivo que se reconocera como Ingreso financiero en el
estado de resultados. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y olras cuentas por cobrar se revisan para
delerminar si existe alguna evidenda objeliva de que no vayan a ser recuperables,
el detenoro del valor de las cuentas por cobrar se conslituye en funcion de un
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analisis de la probabilldad de su recuperacion. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Il Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efeclivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e incluye aquellos aclives financieros liguidos y
depositos que se puedan transformar rdpidamente en efeclivo en un plazo inferior a

tres meses; dichas cuentas no estan sujelas a un riesgo significativo de cambios en
su valor.

IV. Pasivos financieros no derivados

Los pasivos flinancieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compafia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documenio;, posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financleros se
valorizan al coslo amortizado usando el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y no
lienen inlereses. La compaiila da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran,

. Capital social

El capital social autonizado esta compuesto por acciones gue son dasificadas como
patrimanio

¢. lnventanos

Se encuentran valuados como sigue:

.

En proceso y terminados: al importe menor entre el coslo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta, el costo se calcula aplicando el método de
valoracidn de inventanos promedio.

Importaciones en transito; al costo de adgquisicion mas gasios de imporiacion
Incurridos hasta la fecha de jos presentes eslados financieros.

Materias primas, suministros, hemamienias, repuestos y maleriales. al costo
promedio de adquisicion, los cuales no exceden su valor nelo de realizacion,

d. Propedad, planta v equipo

Reconocimiento y medicidn

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo menos la
depreciacitn acumulada y cualquier pérdida por detenoro del valor acumulade,

Se reconoca como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos fuluros v su costo puede ser dalerminado de una manera confiable.

El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los coslos directamente relacionados con su ubicacion y puesla en
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condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administradén: cuando
partes significalivas de una partida de propiedad, planta y equipo poseen vidas

w distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
VO,

La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elemento de propiedad,
planta y equipo, se determina comparando el precio de venta v &l valor en libros del
activo, que se reconoce en el resuliado del periodo

I, Coslos poslerlores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida il del active o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo sl es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la compafiia y su coslo puede ser eslimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen

ill. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al coslo de un activo u otro monto gue se
sustituye por el costo, menos su valor residual, la depreciacion es reconocida en
resullados con base en el método de linea recta, considerando la vida UOfil
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo. en funcion de
un analisis técnico. Los métodos de depreciacion, vidas uliles y valores residuales
son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesaro.

Los elemenlos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y disponibles para su uso.

A conlinuacion se presentan las principales partidas de propledad, planta y equipo,
y las vidas Utiles utilizadas en el célculo de la depreciacion, para el periodo actual y

comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios e instalaciones 5-50
Maguinanas y equipo 3-35
Equipos de transporie 5-15
Muebles y equipos de oficina 4-15
Equipos de computacion =8

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida Uil o valor residual de un aclivo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas

e Activos intangibles

Los activos intangibles son programas informdticos adquirdos que se expresan al
costo menos la amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizan a lo largo de la vida estimada enftre lres y diez afos empleando el método
lineal. Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa




PLANEAR CONSTRUCCIONES S.A,

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

de amorlizacion, vida dtl o valor residual de un activo intangible. se revisa la
amartizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

ioro del valor de los acli

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa las propledades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para delerminar si existen indiclos de
que esos activos hayan sufndo una pérdida por deterioro de valor, Si existen indicios
de un posible deterioro del valor, se estma y compara el imporle recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de actives relacionados) con su importe en libros. Si
gl importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe
recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados,

De forma similar, en cada fecha sobre |a que se informa, se evalla sl existe deterioro
del valor de lus inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
invantano (o grupo de parlidas similares) con su precio de venla menos los costos de
lerminacion y venta. Si una parfida def inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
lerminacion y venla, y se reconoce |nmediatamenta una pérdida por detenoro del valor
en resullados.

Si una pérdida por delerioro del valor se revierte posteriormente, &l importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se Incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable (precio de venla menos costos de terminacion y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe gue habria sido determinado sl no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor dal active (grupo de activas)

an afnos anleriores. Una reversion de una perdida por detenoro de valor se reconoce
en resullados.

g. Beneficios a empleados

I, Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

La obligacion de la compafia con respecto a planes de beneficios de jubllacidn
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, el cual
establece la obligacién por pane de les empleadores de conceder jubilacion
patronal a lodos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afos en una misma compafia, esta obligacién califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados,

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el lrabajador,
la compaiiia entregara el 25% de la dltima remuneracién mensual por cada uno de
los anos de sarvicio.

La companiia determina |la obligacian neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizaclén por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio fuluro que los empleados han adguinido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual v periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es reallzado anualmente por un acluario calificado usando
el método de unidad de credilo proyeciado. La companiia reconoce en el estado de
resultados integrales la totalidad de las ganancias o perdidas actuariales gue surgen
de estos planes.

10
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La administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectaliva al igual que los supuestos son establecidos por la
compafia, utilizando informacidn financiera pablica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuenlo, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando lengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacon con servicios pasados realizados por empleados, serd
reconocida en resultados usando el mélodo lineal en el peripdo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales beneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediala a lales
beneficios, el gasto serd reconocido en resultados

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la compafia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas
de los mismos en resultados. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier
cambio que pudiera resullar en el valor presente de las obligaciones por beneficlos
definidos contraidos por la entidad: cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y
cosios de servicio pasado gue no hubieran sido previamente reconocidas.

Benelicios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por lerminada la relacidn contractual con los
empleados.

Benaficios a corlo plazo

Las obligaciones por beneficios a corfo plazo de los trabajadores son medidas sobra
una base no desconlada (eslo es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en
la cual &l empleado provee el servico o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo sl la compafila posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resullado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribuciones a la segundad social: son beneficios cuyo
pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los serviclos, se reconocerdn
como un gasto por el valor (sin desconlar) de Jos beneficios a corto plazo que
se& han de pagar por lales servicios; las principales acumulaciones reconocidas
por esle conceplo corresponden al pago de la decmotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracion y vacaciones.

b) Particpacion de trabajadores: la compafia reconoce en sus estados financieros
un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores sobre las ulilidades
de la compania; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales vigentes

1"
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Las provisiones son reconocidas cuando la compafia tiene obligaciones presentes
legales o asumidas, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajuslan para reflejar la mejor estimacion que se lenga a esa lecha.

Si el efecto del valor del dinero en el iempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa de interds, Cuando se reconoce el descuento. el

aumenio de la provision producto del paso del tempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resullados integrales.

Los pasivos conlingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ccurrenda o no de eventos fuera de control de la empresa,
u abligaciones presentes surgldas de hechos anteriores, cuyo Importe no puede ser
estimado de forma fiable. o en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una
salida de recursos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la compafiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, lomando en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
compafiia pueda otorgar. Los siguientes crilerios especificos de reconocimiento
también deben ser cumplidos anles de reconocer ingresos:

I. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son
reconocidos cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo
significativo, derivado de la propiedad de los bienes: el importe de los ingresos y los
costos incurridos o por ocurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable gue la compafiia reciba los beneficios econdmicos
asocladas con la transaccidan,

Il. Ingresos por prestacion de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcion del crteno del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efectivo o finandamiento derivado de ello, siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

lil. Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independlentemente de la fecha en que se efectie al pago;
se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros

Ingresos y costos financieros
Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es |a tasa de

descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida estimada del instrumento financiero,
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Los costos financieros estdn compuestos por gastos por inlereses en préstamos o
financiamientos. Todos los coslos por préstamos se reconocen en el resultado del
periodo en el que se incurren. Se reconocen en resultados usando el método de interés
efectivo.

Impuesto a las ganancias

El gaslo por impuesto a las ganancias representa |a suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesio diferido,

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
0 suceso que se reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el Impuesto también se
reconoce fuera de los resultados,

Al determinar el monlo de los impuestos comenles e impuestos diferidos, la compadfiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y sl pueden adeudarse
impueslos e intereses adicionales. La compafiia cree que la acumulacion de sus
pasivos tributarios son adecuados para lodos los afios fiscales abiertos sobre |la base
de su evaluacion de muchos faclores, incluyendo las inlerprelaciones de la ley
tributaria y la experiencia anlenor, esla evaluacidn depende de estimaciones y
supuestos que pueden involucrar una sene de juicios acerca de evenlos futuros. Puede
surgir nueva informacion que haga que la compafila cambie su juicio acerca de la
Idoneldad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactarén el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

l. Impuesio corriente. se basa en la utilidad gravable (kributaria) registrada durante el
afo, |a utiidad gravable difiere de la ullidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula

utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la auloridad ributaria al final
de cada periodo.

Il. Impuestos diferidos: s reconocido sobre las diferencias lemporanas determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en el estado financiero y las
bases fiscales comespondientes uliizadas para delerminar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesio que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporte.

Un activo por impuesto difendo es reconocido por las pérdidas tribularias trasladables a
ejercicios fuluros y diferencias temporanas deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
puedan ser utilizados. Los actives por Impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizados

Los aclivos y pasivos por impuesto corfientes son compensados y consecuentemente
se presentan en el estado de situacion financlera por su importe nelo, si exisle un
derecho legal de compensar los pasivos y aclivos por impuestos comientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria 0 en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
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activos par Impuestos corrientas en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados al mismo tiempo

Sdlo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tnbutaria, y siempre que los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con &l mismo tipo de
impuesto a compensar.

. Armendamientos

Los arendamientos se clasifican como arrendamientos financieros slempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y las ventajas
inherentes a la propiedad del active arrendado a la compafifa. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiento cofrespondiente

m. Eventos poslerigres

Los eventos posteriores al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre
la situacidn financiera de la compafia a la fecha del eslado de situacidn financlera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financleros; los eventos posteriores
importantes que no son evenlos de ajusie son expuestos en nolas a los eslados
financieros

4. Determinacion de valores razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financiaros y no financiaros para propositlos de valoracion y revelacion, conforme los
crilefins que se delallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de |os valores razonables.

a. Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
registra al monta original de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos
en llbros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razonable, dado su
vancimiento de corto plaro, exceplo por las cuentas por cobrar a largo plazo.

b. Pasivos financieros

Los mantos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a8 su valor razonable, dado
gque las tasas de interés de las mismas son similares a las lasas de mercado, para
Instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuenlas
por pagar comerciales y olras cuenlas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a gue tales instrumenlos tienen vencimiento en el corto plazo.
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5. Administracion de riesgos

Marco de sdminisiracidn de riesgos

La administracion es responsabile por establecer y supervisar €l marco de administracian
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las polilicas de administracion de
riesgos de la compania.

Las polilicas de administracion de riesgos de la compafila son establecidas con el objeto
de |dentificar y analizar los riesgos enfrentados por la compafiia, fijar limites y controles de
rlesgos adecuados, y para manitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracidn de riesgos de la
compafila a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
aclividades. La compafila, a lravés de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos |os
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracidn hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgos y revisa si su marco de administracién de riesgos es
apropiado respeclo a los riesgos que enfrenta la compaiiia.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la comparila tenga dificullades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. E| enfoque de la administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, lanto en condiciones normales como de tensidn; sin incurrr
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de |a compaiiia

La compafia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores

comerclales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es &l riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la compania o el
valor de los instrumentos financleros que mantiene. El objetivo de la administracién del
riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo Hempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que |a fluctuacion de vanables de mercado tales como precios de
productos, lasas de interés, tipo de cambio, eic., produzca pérdidas econdmicas debido a
la desvalonzacion de flujos o activos o a la vaelonzacion de pasivos, debido a la nominacion
o indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la compania. Esta

define estralegias especificas en funcion de los andlisis periddicos de lendencias de las
variables gque inciden en los niveles de lipo de cambio e interes
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d. Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
lransacciones que realiza la compafila son en esa moneda; por lo tanto, la administracion
eslima que la exposicion de |a compaiiia al riesgo de moneda no es relevante,

2. Riesgo de fasas de inlerés

Este riesgo esla asociado con las tasas de interés vanable de |as obligaciones contraidas
por la compaiia y que por lo mismo generan Incerlidumbre respeclo a los cargos a
resultados por conceplo de intereses y por la cuantia de los flujos futuros,

La compafiia administra este rlesgo tratando de asegurar que un alio porcentaje de su
exposicion a los cambios en las lasas de inlerés scbre los préstamos y obligaciones
financieras se mantenga sobre una base de tasa fija.

. Riesgo de credito

El riesgo de crédilo es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compaiila si un
cliente o contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar,

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo en caja y bances es de libre dispenibliidad y se compone de lo siguiente:

2015 2014
(en U.S. dolares) (en U.S. délares)
Efectivo en caja y bancos 475 -
Total 475 -

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar @s como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares) {en U.S. dolares)

Deudores comerclales - no relacionadas 24.077 =

Otras cuenias por cobrar - no relacionadas 710 -

Pagos anticipados 7.706 -

Total 32.493 -
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8. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

2015 2014
{en U.S. dolares) (en U.S, dolares)
Credito tributario por Impuesto a la Renta (a) 2511 .
Total 2.511 -

Pasivos por impuestos coimentes
A la Administracion Tributaria (2.718) .

Total (2.719) :

a. De conformidad con disposiciones legales, |a larifa para el Impuesto a la renta se calcula
en un 22% saobre la utilidad gravable. Una conciliacion entre la ulilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014

(en U.S. dolares)  (en U.S. dolares)
Utilidad del periodo 1.558 .
(-) Participacion a trabajadores (234) =
Litilidad anles de iImpueslo a la renla 1.324 =
(+) Gaslos no deducibles 1.239 .
Utilidad gravable 2.563 -
Tasa de Impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta catsado - segun tarifa 564 -
(=) Gasto por impuesto a la renta comente 564 u
(-) Retenciones y pagos anlicipados (3.075) -
Cradito tributano por Impuesto a la Renta (a) (2.511) -

b. El gasto por impuesto a la renta reconocide en el estado de resultados Integrales se
compone de |a siguiente manera:

2015 2014
{en U.S. dalares) len U.S. dalares)
Gasto por impuasto a la renta coriente 564 -
Gasto por impuesto a las ganancias 564 =
17
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Otros activos corrientes
El detalle de otros activos comentes es como sigue:
2015 2014
{en U.S. dblares) [en U.S. dalares)
Otros activos comentes 210 &
Total 210 _ -

Propiedades, planta y equipo
E! movimiento de propledades, planta y equipo es como sigue:

2015 2014
(en U.S. dolares) jen U.S. délares)
Costo 5.382
Depreciacion Acumulada (ppe) (214)
Total _5.169
fidi
Magquinaria, equipo e instalaciones 5.169
Total 5.169
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Maguinaria.
Detalle equipo e Total
instalacipnes

Costo:
Costo al 01 de enero 2014 - =
Adiciones ; S
Ventas /| bajas ; =
Costo al 31 de diciembre 2014 - -
Adiciones 5.382 5.382
Ventas / bajas - 5
Costo al 31 de diciembre 2015 5.382 5.382
Depreciacién / Deterioro Acumulado;
Depreciacion / Deterioro al 01 de enero 2014 - =
Depreciacion
Deteroro -
Ventas [/ bajas - =
Depreciacidn / Deterioro al 31 de diciembre 2014 - -
Depreciacion 214 214
Detenoro = ,
Ventas / bajas - x
Depreciacion |/ Deterioro al 31 de diciembre 2015 214 214
Valor en libros al 31 de diciembre 2014 - .
Valor en libros al 31 de diciembre 2015 5169 5.169

11. Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar
E| detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigus:

2015 2014
(en LS, délares) (en U.S. dblares)
Cuentas por pagar comerciales - no relacionadas (21.759)
Otras cuentas por pagar - relacionadas (9.468) -
Total (31.227) -
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12. Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pago a y por cuenta de empleados es como sigue:

2015 2014
(en U.5. ddlares) {en U.5. dolares)
Por participacion a trabajadores (234) -
DObligaciones con e |IESS (845) -
Sueldos y beneficios empleados (3.195) -
Total (4.2T4) -

13. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
El delalie de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue;

2015 2014
{en U.S. dolares) {en U.S. délares)
Por jubilacion patronal no comente (e01) -
Por desahucio no cormente (476) -
Total (1.078) -
Jubilacion Ingemnizacian Taotal
patronal por desmahucio

(en U.S. délares) {en U5, délares) {en U.5. dolares)

Valar prosonie do obligaciones por benaficios
dafinidos &l 31 g diciembre ge 2014 - - -

Costo laboral por senvicios actuales : v 19 m
Costo fnanciom 27 24 50
Perdida (ganancia) actuaral 483 433 216
Gaslo dsl periodo &1 476 1.078
Walor presente de obligaciones por beneficios
definidos ol 31 de diciembre da 2018 601 4TE 1,078
14. Patrimonio

a. Capital Social

El capital social de la compania consta de BOD acciones su valor nominal es de un dalar
americano cada una.
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15. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de aclividades ordinarias se componen de lo sigulente:

2014
(en U.S. délares)

2015
{en U.S, délares)
Prestacion de sendcios de construccidn (240.666)
Total —[240.666)

16. Costo de ventas
El delalle del coslo de ventas es como sigue:

2014
(en U.S. délares)

2015
{en U.S. ddlares)
Beneficios a los empleados 21.885
Por depreciaciones 214
Consumo de bienes y senicios 182.032
Total 204.141

17. Otros ingresos
Un resumen de olros ingresos s como sigue:;

2014
(en U.S. délares)

2015
{en LS. dolares)
Otros ingresos (677)
Total (677)

18, Gastos de administracion y ventas
Un resumen de gastos de administracion y ventas es como sigue.

2014
fen U.5. délares)

2015
(en U.S. dolares)
Gasto por beneficios a empleados 21,825
Otros gastos de administracion y wentas 13.668
Total 35.593
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Gastos financieros
El detalle de costos financleros es como sigue

2015 2014
(en U.5. délares) (en U.S. ddlares)

Gastos financieros - OBD &0

Total 50 -

Evenlos subsecuentes

Desde el 31 de dicembre de 2015 y |a fecha de aulorizacion para su emisién 11 de marzo de
2016 en estos eslados financieros no han ocurrido evenlos gue requ:eq‘an revalal:lunes
adicionales y/o ajustes a los estados financieros adjuntos

Buna‘j‘ Cﬁ?ﬂ Edwin Jugm NV : Wmﬂ%-

Representants Legal
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