Cuenca, 19 de abril de 2016

SENORES
SOCIOS DE METROPOLITAN TOURING CUENCA S.A.
CIUDAD

Ce mis consideraciones:

En cumplimiento a lo dispuesto en la ley de Compaiiias y Reglamento y en
condicion de Comisario pongo a consideracion de Ustedes el presente informe
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2015

He efectuado, la revision de los estados financieros tanto el Estado de
situacion como el Estado de Pérdidas y Ganancias de Metropolitan Touring
Cuenca S.A., al 31 de Diciembre del 2015, |la preparacion y elaboracion de
dichos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Empresa y la mia es de emitir una opinién sobre los Estados de Situacion y de
Pérdidas y Ganancias, en funcion del analisis financiero practicado y a la
comparacion de los mismos con los afios anteriores..

Para elaborarlo he partido de la informacion constante en los Estados
Financieros de la empresa al 31 de Diciembre de 2015 y a la informacidn
presentada por el Sr. Gerente y la Sra. Contadora de la Empresa.,

Los registros contables, cuentan con los documentos de soporte v se han
observado las normas y principios generalmente aceptados, por lo que
demuestran los resultados que se han alcanzado en el periodo economico
enero diciembre de 2015 y demuestran la situacion financiera al 31 de
diciembre del mismo afio.

A ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATINVG 2014-2015
Cuentas DIC 2014 | % ' Dic 2015 %
INGRESCS NETOS  147.837.0 100.00| 127.743.0 100.00
_f_’_"‘_?T_"-'j'?_DF VEN_‘"‘_S | 76.404.0 51.68 119.730.0 9373
GTOS ADMINISTRATIVDS @_2._5__1 3{] 472 20 29.954.9 23.46
UTILIDAD OPERACIONAL 8.920.0 6.03 21.851.0 -17.18
ECRESD MO OPERACIDHNAL 827 0.42 | 405.0 032
INGRESOS WO OPERACIONAL 5740 380 0.0 0.0 1
UTILIDAD/PERDIDA [ TTD42.D__ 9.50 22.357.0 17 50




El Estado de Pérdidas vy Ganancias comparativo que antecede, demuestra el
comportamiento gue han tenido los ingresos en los dos periodos enero-
diciembre, como se podra observar que existe decrecimiento de las ventas de
US$ 20.094.0, délares equivalentes a 13.59 % con respecto al aifo anterior en
sus ingresos netos.

Los gastos de ventas se incrementan en valores absolutos ya que pasan de
US$ 76.404.0 a US$ 119.730.0 y pero su contribucion sobre las ventas suben
del 51.68% al 93.73% debido a la disminucién de las ventas.

Los Gastos Administrativos de la empresa disminuyen en US$ 32.549.0 ya que
pasa de US$ 62.513.0, a US$ 29.964.0 y la contribucion pasa de 42.29% a
23.46% de las ventas

Durante el afic 2015 la compafiia no cumple con el objetive de obtener
utilidades producto de la venta de pasajes nacionales e internacionales y por el
cobro de los servicios que prestado ya que su perdida alcanza al 17.18% de las
ventas.

B. ESTADO DE SITUACION COMPARATIVG 2014-2015

_________ Cuentas Xi2014 | % X1l 2015 %

| ACTIVC CIRCULANTE 165.028.0 69.65 129.229.0 66.28
| AETVOS FIIOS 719040 3035 65.750.0 33.72
| ACTHO TOTAL 236.932.0 100.00  194.979.0 100.00 |
[ FASMEGIRGLLANTE ~ 41.667.0 17.59 30.100.0 | 15.44 |
B RROR P 53.947.0 22.77 54.582.0| 27.99 |
BAIRIMOE 141.318.0 5964  110.296.0| 56.57 |
Lalis ~ 236.932.0 10000 194.979.0| 100.00 |

INDICES FINANCIEROS

INDICADOR 2014 2015
CAPITAL DE TRABAJD 123.361.0 99.129.0
-INDICE DE LIQUIDEZ 3.96 4.29
-ROT. CTAS POR COBRAR 56 dias 51 dias
-ROT. CTAS POR PAGAR 103 dias 86 dias

En forma comparativa la estructura economica - financiera de la compania presenta un
indice de liquidez alto para este tipo de negocio, sus indices de rotacidon de cuentas
por cobrar ha tenido una disminucién de 5 dias, las cuentas por pagar se ha
disminuidao en 17 dias.

En los anexos # 1 v 2 se podran observar los Balances Generales y de Pérdidas v
Ganancias Comparativo de los afios 2010 al 2015 que han servido de base para el
presente andlisis, ya que realizado los informes en diches afios,

C CONCLUSIONES




En mi calidad de Comisario de la Empresa me permito informar lo siguiente:

En mi opinion, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacion financiera de la empresa al 31 de Diciembre del
2015, los resultados de sus operaciones, los cambios de patrimonio y los flujos de
efectivc por el aifo terminado en esa fecha, de conformidad a los principios de
Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Han presentado, las declaraciones de retenciones en la fuente, del IVA a la que esta
obligada la empresa.

Los Socios deben decidir sobre las pérdidas nelas generadas llevando contra su
patrimonio e implantando nuevas medidas para conseguir cumplir su objetivo que no
es mas que Obtener Utilidades para sus accionistas.

Por lo anterior me permito sugerir a los socios aprobar los estados financieros por el
periodo enero diciembre de 2015.

e

Atenta te,

Econ. Pht gj&dazTarnariz
COMISARI




METROPOLITAN TOURING CUENCA

BALANCE GENERAL 3MM2/2010 0 31M22011 31212012 3MM2/2013 0 31M2/2014 0 311212015
ACTIVO CIRCULANTE 183.112 201.995 163.355 143.485 165.028 129.229
CAJA MONEDA EXTRANJERA 4,012 6.955 2778 5.774 1.544 21.510
BANCOS MOMEDA EXTRANJERA, 138,242 158.453 113.023 93980 133.100 81.921
INVERSIONES TEMPORALES
PRESTAMO EMPLEADDS | | | 3%
CARTERA CLIENTES 28.721 28243 A7.030 4878 19.337 17.716
CUEMTAS CHEQUES PROTESTADOS 3500
CUEMTAS INCOBRABLES _ _ _ _
IMPLUESTOS 5625 Fo18 4386 3.550 5.185 4.593
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5512 3.385 5138 5.303 2,362 2.450
ACTIVO FLIO 3.377 2.894 73.486 TH.284 T0.814 65.750
ACTIVOS FLUIOS B55.4.30 65. 767 107.5619 114.530 114.709 114,984
DEFRECIACION ACUMLLADS -52.053 -G62.873 -34.033 -38.246 -43. 895 -48. 234
OTROS ACTIVOS 0 o o 0 1,080 0
OTROS ACTIVOS 1.080 Q
ACTIVO TOTAL 186.489 204.889 236.841 219.769 236.932 194,979
PASIVO CIRGULANTE 62.433 T7.561 J2.658 33.168 41,667 30100
CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS 11.847 13.698 5.078 7957 8.513 12.916
CUENTAS POR PAGAR OTRAS 35 756 37.864 17.081 20,367 23,300 9.351
FARTICIPACION EMPLEADOS _
PROVIZIONES DE LEY 8,004 11.310 4.615 2191 2 866 3.535
RETENCIONES AL PERSONAL
IMPUESTOS POR PAGAR 8.826 14.689 5.854 2.6583 6.988 4.299
PASIVO LARGO PLAZO 49.493 53.947 53.947 53.947 53.047 54.582
PROVIZSION JUBILACION PATROMAL 49 453 53947 53.947 53.847 23 8947 G4 582
PATRIMONIO 74.563 73.381 150.236 132.654 141.317 110.296
CAPITAL SOCIAL 35.000 35.000 35.000 35000 35000 35,000
REVALORIZACION DE BATRIMOMID
REEXPRESION MONETARLA
RESERVA LEGAL 17.500 17.500 17.500 17.500 17.500 17.500
RESERWA FACULTATIMA 20,867 1.507 1.507 1.507 1.507 1.507
RESULTADOS MIFF'S a7.306 87306 ar.30s BT 305
RESULTADD ANOS ANTERIGRES -0.658 -8.654
RESULTADD ARD ACTUAL 1.196 19.374 8.923 -8.659 8.664 -22 357
PASIVO + PATRIM, 186.489 204.889 236.841 219.768 236.932 194,979
cuadre 0 0 i 0 0 ] U
OTRA INFORMACION:
Wenias Metas 163,585 174,664 165100 123540 147 837 127.743
Gios. Administ B7.042 G7.004 G45.571 GE. 194 62,513 209,964
Gios. \Ventas 95,5497 T0.586 74.836 B5.315 TH. 404 119,730
Gastos Finan:
Qiros Ingrasos G286 410 1.310 57489




CHros Bgrescs | 224 627 405
Uil ey icdm T.232 36.850 146803 -3.659 14.042 -22.357
RATIOS FINANCIEROS Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 Dec-14 Dec-15
Posiclén financiera
Liquidéz (ACIPC) 283 2,80 5,00 433 3.96 4,29
Solvencur (PEIAC) 0,34 0,38 0,20 0,23 0,25 0,23
Act CirculaniedActive, Tatal 0,98 0,99 0,69 0.85 0,70 0,66
Eficlencla Dec-10 Dec-11 Dec-12 Dec-13 Dec-14 Dec-15
Rot Cuonias por cobrar  [dias) 6 61 87 103 56 21
Rotacién Clas por pagar (dias) 139 162 7 98 103 8s
Rotacién dal actve (veces afo] 0.88 0.85 0.65 0.56 0.62 0.66
Ingretos financVentas % 0,04 0,00 0.00 0.00 0,00 0.co
Dupont (Lilidad oe &ctvos) 0,04 0,18 0.06 -0,04 0,06 -0,11
Uil neta | Patrimonio 0,10 0,50 0,10 0,07 0.10 0,20
Endeudamiento y apalancamiento
Pasive folall Patrimonia 1,50 1.79 0,68 .66 0.68 077
Pasive tolalihctiva Teal 0,60 0,64 0,37 1,40 0.40 0.43
Eatructura Financiora

Pasivo Cir | Act Total 0.33 0,38 0,14 0,15 0,18 0,15

-Pasive LP / Azt Tetal 027 026 0,23 0,25 0,23 028

Palsmnonio! Act Total 0,40 0.36 0,63 0.60 0.60 0,57
Cracimionto JNM22010 31212011 3122012 31212013 31M12/2014 3122015
Tasa Crec. Ventas 4% 7% “11% -20% 20% -14%
Taga Grog. Glus Ventas y Adm 26% -15% 3% -5%a 4% BY%
Tasa Creo. Utllidades llqusas ~B0% 410%% -G0% -159% -62% -59%
ESTADO DE FUENTES Y USOS
ORIGENES 62.906 42.391 135953 32.410 54.184 69.028
CAJAMONEDA EXTRANJERA 18.373 0 3177 0 4.230 0
BAMNCOS MONEDA EXTRAMJERS, a o 45 470 15,043 1] 51179
INVERSIONES TEMPORALES 0 1] 0 0 0 0
PRESTAMO EMPLEADOS ] a0 0 o 4] 0
CARTERA CLIENTES 0 478 0 2.182 15.541 1.621
CHEQUES PROTESTADOS _ 0 3.500
RESERVA CUENTAS INCOBRASLES 0 0 ] o o 0
IMPUESTOS 0 1.706 0 836 0 592
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0 2127 0 0 2.941 0
LACTIVOS FLIDS 0 0 0 0 0 0
DEPRECIACION AGUMULADA 1.676 820 0 4213 5.649 5.339
OTROS ACTVOS o 0 0 0 Y] 1.090
CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS 0 1.851 0 2879 556 4.402
CUENTAS POR PAGAR OTRAS 5.113| 2108 ] 3287 2.933 o
PARTICIPACION EMPLEADOS 0 0 ] o 0l 0
FROVISIONES DE LEY 0 5.306 0 0 675 {alsie]
RETENCIONES Al PERSONAL 0 o o o 0 ]
MPUESTOS POR PAGAR 0 5.863 0 0 4,335 0
PROVISION JUBILACION PATRONAL A7. 744 4 454 0 0 0 635




CAPITAL SOCIAL
REVALORIZACION DE PATRIMONICH
REEXPFRESION MONETARLA
RESERWA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA
RESULTADO NIFF

RESULTADO ARNOS ANTERIORES
RESULTADD ARO ACTUAL

us0s

CAJA MONEDA EXTRANJERA
BANGOS MONEDA EXTRANJERA
INVERSIONES TEMPORALES
PRESTAMO EMPLEADOS
CARTERA CLIENTES

CHEQUES PROTESTADOS
RESERVA CUENTAS INCOBRABLES
IMPUESTOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
ACTIVOS FLIOS

DEPRECIACION ACUNMULADA
OTROE ACTIVOS

CUENTAE POR PAGAR LIKEAS AEREAS
CUENTAS POR PAGAR OTRAS
PARTICIPACION EMPLEADOS
PROVISICNES DE LEY
RETENCIOMES AL PERSOMAL
IMPUESTOS POR PAGAR
JUBILACION PERSONAL

CAPITAL SOCIAL
|REVALORIZACION DE PATREMONIO
REEXPRESION MONETARLA
RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA
RESULTADO NIFF

RESULTADO ANDS ANTERIORES
RESULTADO ANC AGTUAL
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