Cuenca, 21 de abril de 2015

SENORES
SOCIOS DE METROPOLITAN TOURING CUENCA S.A
CIUDAD

De mis consideraciones;

En cumplimiento a lo dispuesto en la ley de Companias y Reglamento y en
condicion de Comisario pongo a consideracion de Ustedes el presente informe
correspondiente al ejercicio econémico del aho 2014

He efectuado, Ila revision de los estados financieros tanto el Estado de
situacién como el Estado de Pérdidas y Ganancias de Metropolitan Touring
Cuenca S.A., al 31 de Diciembre del 2014, |la preparacion y elaboracion de
dichos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de |[a
Empresa y la mia es de emitir una opinidn sobre los Estados de Situacidon y de
Pérdidas y Ganancias, en funcidn del analisis financiero practicado y a la
comparacion de los mismos con los afos anteriores..

Para elaborarlo he partido de la informacién constante en los Estados
Financieros de la empresa al 31 de Diciembre de 2014 y a la informacion
presentada por el Sr. Gerente y la Sra. Contadora de la Empresa..

Los regqistros contabies, cuentan con los documentos de soporte y se han
observado las normas y princCipios generalmente aceptados, por lo que
demuestran los resultados que se han alcanzado en el periodo econémico
enero diciembre de 2014 y demuestran la situacidon financiera al 31 de
diciembre del mismo ano.

A. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO 2013-2014
Cuentas DIC 2013 % . DIC 2014 %
INGRESOS NETOS 123.540.0 100.00| 147.837.0 100.00
GASTOS DE VENTAS 65 314.0 52 .87 76.404.0 51.68
GTOS ADMINISTRATIVOS 68.194.0 55.20 62.513.0 42.29
UTILIDAD OPERACIONAL -0.968.0 -8.07 8.920.0 6.03
EGRESO NQ OPERACIONAL 0.0 0.00: 627 0.42
INGRESOS NO OPERACIONAL 1.310.0 1.06 5749 3.89
UTILIDAD/PERDIDA 8.658.0 7.01 14.042.0 9.50




El Estado de Pérdidas y Ganancias comparativo que antecede, demuestra el
comportamiento gue han tenido los ingresos en los dos periodos enero-
diciembre, como se podra observar que existe crecimiento de las ventas de
US$ 24.297.0, dblares equivalentes a 19.67% con respecto al afio anterior en
sus ingresos netos,

Los gastos de ventas se incrementan en valores absolutos ya que pasan de
US$ 65.314.0 a 76.404.0 y pero su contribucién sobre las ventas bajan del
52.87% a 51.68% debido al incremento de ventas y consecuentemente de 108
ingresos de la empresa.

Los Gastos Administrativos de la empresa disminuyen en US$ 5.695.0 ya que
pasa de US$68.194.0 a 62.513.0, Pero la contribucién sobre ventas pasa de
55.20% a 42.29%.

Durante el afio 2014 la compania cumple con el objetivo de obtener utilidades
producto de la venta de pasajes nacionales e internacionales y por el cobro de
los servicios que presta, adicional a la baja de los gastos administrativos y de
Ventas la utilidad Operacional pasa de una pérdida de US$ 9.968.0 en el 2013
a una utilidad de US$ 8.920.0 en el 2014

B. ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO 2013-2014

1

Cuentas XIl 2013 % XIl 2014 %
ACTIVO CIRCULANTE 143.485.0 . 65.05| 165.028.0 69.65
ACTIVOS FlI0S 76.284.0 3495 71.804.0! 30.35
ACTIVO TOTAL 219.769.0 100.00| 236.932.0. 100.00
PASIVO CIRCULANTE 33.168.0 14.72|  41.667.0 17.59
PASIVO LARGO PLAZO 53.947.0 24.71 53.947.0| 22.77
PATRIMONIO 132.207.0 60.57| 141.318.0 59.64
TOTAL 219.769.0 100.000 236.932.0 100.00

INDICES FINANCIEROS

INDICADOR 2013 2014
CAPITAL DE TRABAJO 110.317.0 123.361.0
-INDICE DE LIQUIDEZ 4.33 3.96
-ROT. CTAS POR COBRAR 103 dias 56 dias

-ROT. CTAS POR PAGAR 98 dias 103 dias




En forma comparativa la estructura econdmica - financiera de la compania presenta un
indice de liquidez alto, sus indices de rotacion de cuentas por cobrar ha tenido una
disminucién de 47 dias, las cuentas por pagar se ha incrementado en S dias.

En los anexos # 1 y 2 se podran observar los Balances Generales y de Pérdidas vy
Ganancias Comparativo de los anos 2010 al 2014 que han servido de base para el
presente analisis, ya que realizado los informes en dichos afos.

C CONCLUSIONES
En mi calidad de Comisario de la Empresa me permito informar o siguiente:

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacion financiera de la empresa al 31 de Diciembre del
2014, los resultados de sus operaciones, los cambios de patrimonio y los flujos de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad a los principios de
Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La empresa en el presente ano si esta sujeia al pago det impuesio a la Renta por la
utilidad obtenida.

Han presentado, las declaraciones de retenciones en la fuente, del IVA a la que esta
obligada la empresa.

Los Socios deben decidir sobre las utilidades netas generadas luego del reparto a
empleados v al pago de impuesto a la renta.

Por o anterior me pemito sugerir a los socios aprobar los estados financieros por el
periodo enero diciembre de 2014,

/

Atentament

Econ. PRIl Vasquez Tamariz
COMISARIO




METROPOLITAN TOURING CUENCA

BALANCE GENERAL
ACTIVO CIRCULANTE

CAJA MONEDA EXTRANJERA
BANCOS MONEDA EXTRANJERA
INVERSIONES TEMPORALES
PRESTAMO EMPLEADQOS

CARTERA CLIENTES

CUENTAS CHEQUES PROTESTADOS
CUENTAS INCOBRABLES
IMPUESTOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

ACTIVO FIUO

ACTIVOS FIJOS
DEPRECIACION ACUMULADA

OTROS ACTIVOS
OTROS ACTIVOS
ACTIVO TOTAL
PASIVO CIRCULANTE

CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS
CUENTAS POR PAGAR OTRAS
PARTICIPACION EMPLEADOS
PROVISIONES DE LEY

RETENCIONES AL PERSONAL
IMPUESTOS POR PAGAR

PASIWO LARGO PLAZO
PROVISION JUBILACION PATRONAL
PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL
REVALORIZACION DE PATRIMONIO
REEXPRESION MONETARIA
RESERVA LEGAL

RESERWVA FACULTATIVA
RESULTADOS NIFF'S

RESULTADO ANOS ANTERIQRES
RESULTADO ANO ACTUAL

PASIVO + PATRIM,

cuadre

183,112
4,012
138,242
29,721
5,625
5512
3,377

65,430
-62,053

0

186,489

62,433

11,847

35,756

6,004

8,826

49,493
49,493
74,563
35,000
17,500
20,867
1,196
186,489

0

201,995
6,955
158,493
29,243
3,919
3,385
2,894

65,767
62,873

J

204,889
77,561

13,698
37,864

11,310
14,689
53,047
53,947
73,381
35,000
17,500
1,507
19,374
204,889

0

163,355
3,778
113,023

37,030

4,386
5,138

73,486

107,519
-34,033

D .

236,841
32,658

5,078
17,081

4,615

5,884
53,947
53,947

150,236

35,000

17,500
1,507
87,306
8,823
236,841

0

143,485

5774
93,980

34,878

3,550

5,303
76,284

114,530
-38,246

0

219,769
33,168

7,957
20,367

2,191
2,653
53,947
53,947
132,654

35,000

17,500

1,507

87,306
8,659

219,769

0

311122010 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2013  31/12/2014

165,028
1,544
133,100
19,337

3,500

5,185
2,362

70,814

114,709
-43,895

1,090
1,090
236,932
41,667

8,013
23,300

2,866
6,988
53,947
53,947
141,317
35,000
17,500
1,507
87,305
-8,659
8,664
236,932

0




OTRA INFORMAGION: |
Ventas Netas | 163585  174664'  155100' 123,540 147,837
Gtos. Administ. | 67,042 6?,004i 66,571 68,194 62,513
Gtos.Ventas 05,5697 70586 2 74,836 65,315 76.404
Gastos Financ. ] _ . R .
Otros Ingresos 6286 N 910 1,310 5,749
Oosegresos ' 224 | 627
Utilid. iquida 7,232 35,850| 14,603, -8,6569 14,042
RATIOS FINANCIEROS - Dec-10 Dec-11 Dec-12  Dec-13 Dec-14
Posicion financiera | o
Liquidéz (AC/PC) 293 280 500 433 396
Solvencia (PC/AC) S 034 038 020 _ 0.23 | 0.25
Act.Circulante/Activo. Total 098 099 069 | 0.65 | 0.70
Eficiencia ~ Dec-10 Dec-11  Dec-12  Dec-13 Dec-14
Rot.Cuentas por cobrar _[dia:'e; - 66 S 87 _ 103 - 56 ;
Rotacién Ctas por pagar (dias) _ 139 162 77 | 98 | 103
Rotacion del activo (vecesafo) (.88 - 0.85 _ 0.65 | 0.56 | 0.62
Ingresos financ/Ventas % 004 (.00 | 0.00 | 0.00 | 0.00
Dupont (utilidad de actives) ) | 0.04 | 0.18 | 0.06 | -0.04 _ 0.06
Util neta / Patrimonio | 0.10 _ 050 010 . -0.07 ‘ 0.10
I |

Endeudamiento y apalancamiento _ -_ I - - ) - | |
Pasiva totalf Patrimonic o | 150 1?9 ) | - 0.58 | 0.66 0.68
Pasivo total/Activo Total - 060 | 0.64 | 0.37 | 0.40 ) 0.40
Estuctura Financiera | | | '_ L

-Pasivo Cir/ ActTotal (.33 | 0.38 | 0.14 | 0.15 | 0.18

-PasivoLP/ActTotal 027 026 0.23 | 0.25 | 0.23

-Patrimonio/ Act. Total ) (.40 | 0.36 | 0.63 | 0.60 _ 0.60
Crecimlanto | 31/12/2010 3111220111 311212012 31/12/2013  31/12/2014
Tasa Crec. Ventas ”___ - _ ..... . 4% 7% O 11% -20% - 20%
Tasa Crec. Gtos.Ventas y Adm . 286% @ 15% 0 3% 0 6% | 4%
Tasa Crec. Utlidades liquides _____ -80% _ 410%  -80%  -158%  -62%
ESTADO DEFUENTESYUSOS | o -
ORIGENES 62906 42,801 135953 32,410 54,184
CAJA MONEDA EXTRANJERA 183713 0 3177 0 4,230
BANCOS MONEDA EXTRANJERA 6 0 45470 19,043 0
INVERSIONES TEMPORALES 0 I . ¢ 0 0
PRESTAMO EMPLEADOS 0 0 0 0 0




CARTERA CLIENTES

CHEQUES PROTESTADOS
RESERVA CUENTAS INCOBRABLES
IMPUESTOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
ACTIVOS FiJOS

DEPRECIACION ACUMULADA
OTROS ACTIVOS

CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS
CUENTAS POR PAGAR OTRAS
PARTICIPACION EMPLEADOS
PROVISIONES DE LEY
RETENCIONES AL PERSONAL
IMPUESTOS PCR PAGAR
PROVISION JUBILACION PATRONAL
CAPITAL SGCIAL

REVALORIZACION DE PATRIMONIO
REEXPRESION MONETARIA
RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA
RESULTADO NIFF

RESULTADO ANOS ANTERIQORES
RESULTADO ANO ACTUAL

usos

CAJA MONEDA EXTRANJERA
BANCOS MONEDA EXTRANJERA
INVERSIONES TEMPORALES
PRESTAMO EMPLEADQS
CARTERA CLIENTES

CHEQUES PROTESTADOS
RESERVA CUENTAS INCOBRABLES
IMPUESTOS

OTRAS CUENTAS POR COBRAR,
ACTIVOS FIJOS

DEPRECIACION ACUMULADA
OTROS ACTIVOS

CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS
CUENTAS POR PAGAR OTRAS
PARTICIPACION EMPLEADOS
PROVISIONES DE LEY
RETENCIONES AL PERSONAL
IMPUESTOS POR PAGAR
JUBILACION PERSONAL

CAPITAL SOCIAL
REVALORIZACION DE PATRIMONIC
REEXPRESION MONETARIA,
RESERVA LEGAL

RESERVA FACULTATIVA
RESULTADO NIFF

RESULTADO ANOS ANTERIORES
RESULTADRO ANO ACTUAL

CUADRE

478
1,706
2,127

820

1,851
2,108

5,306

5,863
4,454
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2,943
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135,953

7,78

467
1,753
41,752
28,840

8,620
20,783

6,695

8,805

G .

10,451

0

2,152
836
4,213

2,879
3,287

32,409

1,996

17,582

"

15,541

2,941
5,649

556
2,933

675

4,335
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