Cuenca, 14 de marzo de 2011

SENORES
SOCIOS DE METROPOLITAN TOURING S.A.
CIUDAD

De mis consideraciones:

En cumplimiento a lo dispuesto en la ley de Compaiias y Reglamento y en
condicién de Comisario pongo a consideracion de Ustedes el presente informe
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2010

He efectuado la revision de los estados financieros de Metropolitang Touring
S.A,, al 31 de Diciembre del 2010, ia preparacion y elaboracion de dichos
estados financieros es responsabilidad de la Administracidn de la Empresa y la
mia es de emitir una opinién sobre los estados de Situacién y de Pérdidas y
Ganancias en funcién del andlisis financiero practicado.

Para elaborarlo he partido de la informacién constante en los Estados
Financieros de la empresa al 31 de Diciembre de 2010 y a ia informacion
presentada por el Sr. Gerente y la Contadora manifestande su colaboracién.

Los registros contables, cuentan con los documentos de soporte v se han
observado las normas y principios generalmente aceptados, por lo que
demuestran los resultados que se han alcanzado en el periodo econdmico
enero diciembre de 2010 y demuestran la situacién financiera al 31 de
diciembre del mismo afio.

A. ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARATIVO 2009-2010
Cuentas DIC 2008 % Dic 2010 %
INGRESOS NETOS 157.061.0 100.00 163.585.0 100.00
GASTOS DE VENTAS 69.408.0 44.19 95.597.0 58.44
GTOS ADMINISTRATIVOS 59.188.0 37.68 §7.042.0 40.98
UTILIDAD OPERACIONAL 28.465.0 18.13 946.0 0.58
INGRESO NO OPERACIONAL 7.693.0 490 6..286.0 3.84
UTILIDAD 36.158.0 23.03 7.232.00 4.42
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El Estado de Pérdidas y Ganancias comparativo que antecede, demuestra el
comportamiento que han tenido los ingresos en los dos periodos enero-
diciembre, como se podra observar que existe crecimiento de US$ 6.524.0
ddlares equivalente a 4.15% con respecto al ano anterior en sus ingresos
netos, debido al incremento de las comisiones por la emision de pasajes
(Fees), e incremento en la venta de Tours.

Los gastos de ventas se incrementan en US$ 26.189.0 respecto a las ventas
en valores absolutos ya que pasan de US$ 69.408.0 a US$ 95.597.0 pero su
contribucion sobre las ventas se incrementan del 44.19% al 58.44% debido
principalmente al registro de la Provisién de Jubilacion Patronal y Desahucio.

Los Gastos Administrativos de la empresa se incrementan en US$ 7.854.0 ya
que pasa de 59.188.0 a 67.042.0 pero su contribucidn sobre las ventas se
incrementa del 37.68% al 40.98 % que representa un incremento del 3.30%.

Durante el afio 2010 la compafiia no cumple con el objetivo de obtener
utilidades producto de la venta de pasajes nacionales e internacionales y por el
cobro de los servicios que presta, ya que al no haber realizado las provisiones
para Jubilacion y Desahucio en afios anteriores se vio obligada a realizar el
ajuste en dichas provisiones en este periodo lo que significo cargar a gastos del
afio 2010 la cantidad de US$ 37.744.0 y pagar a una empleada por su retiro
US$ 4.037.46 dejando sin utilidades operacionales, pero creando la reserva
para dichas obligaciones.

B. ESTADO DE SITUACION COMPARATIVO 2009-2010

Cuentas Xl{ 2009 % Xl 2010 %
ACTIVO CIRCULANTE 183.995.0 97.33| 183.112.0 98.19
ACTIVOS FIJOS 5.053.0 2.67 3.377.0 1.81
ACTIVO TOTAL 189.048.0 100.00| 186.489.0 100.00
PASIVO CIRCULANTE 63.957.0 33.83 62.433.0 33.48
PASIVO LARGQ PLAZO 11.749.0 6.21 49.483.0 26.54
PATRIMONIO 113.342.0 59.96 74.563.0 39.08
TOTAL 189.048.0 100.00| 186.489.0 100.00
INDICES FINANCIEROS
INDICADOR 2009 2010

CAPITAL DE TRABAJO 120.038.0 120.679.0

-INDICE DE LIQUIDEZ 2.88 2.93

-ROT. CTAS POR COEBRAR 62 dias 66 dias

-ROT. CTAS POR PAGAR 149 dias 139 dias
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En forma comparativa la estructura econémica - financiera de la companfia presenta
ndices de liquidez altos, en igual forma, sus indices de rotacion de cuentas por
cobrar se han incrementado mientras las cuentas por pagar han disminuide 4 dias en
el periodo analizado.

En los anexos # 1 y 2 se podran observar los Balances Generales y de Pérdidas y
Ganancias Comparativo de los afios 2006 al 2010 que han servido de base para el
presente andlisis, ya que realizado los informes en dichos afios.

C CONCLUSIONES
En mi calidad de Comisario de la Empresa me permito informar lo siguiente:

En mi opinién, los estados financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos significativos la situacién financiera de la empresa al 31 de Diciembre del
2010, los resultados de sus operaciones, los cambios de patrimonic y los flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad a los principios de
Contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Debo informar que existe un reparto de US$ 40.000.00 de las reservas autorizado por
la Junta General del afo anterior.

Es mi deber notificar que no se han efectuado la aplicacion de las Normas NIIF'S a lo
cual estan obligadas todas las compafias sujetas al control de la Superintendencia de
Compaiiias. Para lo cual deberan realizar los respectivos avallos en los activos fijos,
Ajustar el Balance y elevar el Capital Social de la Empresa. Cambios que deberan ser
comunicados a la Superintendencia de Compafifas previa a la aprobacién de una
Junta General citada para tal efecto.

La empresa se encuentra sujeta al pago del Impuesto a la Renta por las utilidades
obtenidas en el ejercicio (25%) asi como el porcentaje para los trabajadores (15%)

Han presentado las declaraciones de retencicnes en la fuente, det IVA a la que esta

obligada la empresa.

Por lo anterior me permito sugerir a los socios aprobar los estados financieros por el
periodo enero diciembre de 2010

Atenta me/

Econ. asquez Tamariz
COMISARIO
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METROPOLITAN TOURING CUENCA

BALANCE GENERAL 31/12/2006 | 31/12/2007 | 31/12/2008 | 31/12/2009 | 31/12/2010 |
ACTIVO CIRCULANTE 204.995 196.334 184.895°  183.995, 183.112
CAJA MONEDA EXTRANJERA 5.363 5.020 7.450 22.385 4.012
BANCOS MONEDA EXTRANJERA 148.307 105.067 106.004 129.675 138.242]
INVERSIONES TEMPORALES 40.000; 30.000 ]
PRESTAMO EMPLEADOS 1.659 N
CARTERA CLIENTES 42.450 37.057 32.305 26.873 29.721
CUENTAS CHEQUES PROTESTADOS -
CUENTAS INCOBRABLES }
IMPUESTOS 4484  7.290 7.110 3.000 5.625
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1.732) 1.900 2.026 2.062 5.512
ACTIVO FiJO 5.392 5.376 5.914 5.053 3.377
ACTIVOS FINOS 58.478 61.054 63.677 65.430 65.430
DEPRECIACION ACUMULADA -563.086 -55.678 -57.763 -60.377 -62.053
OTROS ACTIVOS 0 0 0 0 ¢
OTROS ACTIVOS o 0 |

e |
ACTIVO TOTAL 210.387 201.710, 190.809 189.048 186.489
[

PASIVO GIRCULANTE 81.145 70.916, 66.633 63.957 62.433
CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS 12.821 15.072 18257, 12917 11.847
CUENTAS POR PAGAR OTRAS 34.523 22.438 259721  30.643 35.756
PARTICIPACION EMPLEADOS 8.285 7.868 -
PROVISIONES DE LEY 10.459 12.681 13.652 11114 6.004
RETENCIONES AL PERSONAL -
IMPUESTOS POR PAGAR 15.087 12.857 8.752 9283 8.826
PASIVO LARGO PLAZO 13.196 12.834 12.834 11.749 49.483
PROVISION JUBILACION PATRONAL 13.196 12.834 12.834 11.749 49.493
PATRIMONIO . 116.046 117.960 111.342 113.342 74.563
CAPITAL SOCIAL 35.000 35.000 35.000 35.000 35.000
REVALORIZACION DE PATRIMONIO
REEXPRESION MONETARIA
RESERVA LEGAL 10.891 14.261 16.607 17.500 17.500
RESERVA FACULTATIVA 38.719 38.719 38.719 40.227 20.867
RESULTADO ANOS ANTERIORES
RESULTADC ANO ACTUAL 31.436 28.980 21.016 20.615 1.196
PASIVO + PATRIM. 210.387 201.710 190.809 189.048 186.489
cuadre 0 0 0 0 0
OTRA INFORMACION:

-
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Ventas Netas 184.852 180.321] 163.482] 157.061] 163.585
Gtos. Administ. 56.107 60.996 £59.209° 59.1 %8i 07.042
Gtos.Ventas 74.255 73.600 73.111 69.408 95.597
Gastos Financ. ] ’
Otros Ingresos 3.747 6.729 5610 7.693 6.286
Otros egresos 843 7
Utiliel. liquida 57.394 52.454 36.682 36.158 7.232
RATIOS FINANCIEROS _ Dec-06 Dec-07 Dec-08 Dec-09 Dec-10
Posicién financiera B
Liquidéz (ACIPC) 2,53 277 2,77 2,88 2,93
Soivencia (PCIAC) 0,40 0,36 0,36 0,35 0,34
Act.Circulante/Activo. Total 0,97 0,97 0,97 0,97 0,98
Eficiencia Dec-08 Dec-07 Dec-08 Dec-09 Dec-10
|
Rot.Cuentas por cebrar  (dias) 86 | 75 72 62 66
Rotacién Clas por pagar (dias) 158 | 144 149 149 139
Rotacion del activo (veces afio) 0,88 0,89 0,86 0,83 0,88
Ingresos financ/Ventas % 0,02 0,04 0,03 0,05 0,04
Dupont (utilidad de aclivos) 0,27 026 | 0419 0,19 0,04
Util neta / Patrimonio 0,49 0,44 0,33 0,32 0,10
Endeudamiento y apalancamiento B
Pasivo total/ Patrimonio 0,81 071 | 071 0,67 1,50
Pasivo total/Activo Total 0,45 0,42 042 | 0,40 0,60
Estructura Financiera
-Pasivo Cir / Act.Total 0,39 0,35 0,35 0,34 033 ]
-Pasivo LP / Act.Total 0,06 0,06 0,07 0,06 0,27
-Patrimanio/ Act.Total 0,55 0,58 0,58 0,60 0,40
Crecimisnto 1311272006 317272007 31/12/2008, 31/12/2008 _31/12/2010
; .
Tasa Crec. Ventas | 24% -2% -9% -4% 4%
Tasa Crec. Gtos.Ventas y Adm 12% 3% -2% -3% 26%
Tasa Crec. Utilidades liquidas 77% 9% -30% 1% -80%
ESTADO DE FUENTES Y USOS |
ORIGENES 109.403 62.070| 27.053 49.759 62.906
CAJA MONEDA EXTRANJERA 0 343 0 0 18.373
BANCOS MONEDA EXTRANJERA 0; 44.240 0 0 Q
INVERSIONES TEMPORALES 50.000 0 10.0Q0 30.000 0
PRESTAMO EMPLEADOS 2.772 1.689 0 0 0
CARTERA CLIENTES B 0 5.393 4.752 5.432 0
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 0 0 0 0 0
RESERVA CUENTAS INCOBRABLES 0 0 0 0 0
IMPUESTOS 0 0 180 4110 0
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OTRAS CUENTAS POR COBRAR 5.686 0 0 0 0
ACTIVOS FIJOS - 0 0 0 0 0
DEPRECIACION ACUMULADA 2.729 2.582 2.085 2.614 1.676
OTROS ACTIVOS 0 0 0 0 0]
CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS 0 2.251 3.185; 0 0
CUENTAS POR PAGAR OTRAS 16.357 0 3534 4671 5.113
PARTICIPACION EMPLEADOS 8.285 0 0, 0 0
PROVISIONES DE LEY 0 2.222 971 0 0
RETENCIONES AL PERSONAL Q 0 0 0 0
IMPUESTOS POR PAGAR 7.113 0 0 531 0
PROVISION JUBILACION PATRONAL 0 0 0 0 37.744
CAPITAL SOCIAL o Q 0 0 0 L 0
REVALORIZACION DE PATRIMONIO 0 0 0 Q 0
REEXPRESION MONETARIA 0 0 0 0 0
RESERVA LEGAL 3.580 3.370 2.346 893 0
RESERVA FACULTATIVA 0 0 0 1.508 0
RESULTADO ANOS ANTERIORES 0 0 0 0 0
RESULTADO ANO ACTUAL 12.881 0 0 0 0
USOS 109.403 62.070 27.053 49.759 62.906
CAJA MONEDA EXTRANJERA 2.841 0 2430  14.935 0
BANCOS MONEDA EXTRANJERA 79.516 0 937 23.671 8.567
INVERSIONES TEMPORALES 0 40.000 0 0 0
PRESTAMO EMPLEADOS 0 0 0 o 0
CARTERA GLIENTES 8.484 0 0 0 2.848
CUENTAS POR COBRAR OTRAS . 0 0 0 0l 0
RESERVA CUENTAS INCOBRABLES 3179 0! 0 0 0
IMPUESTOS 354 2.806; 0 0 2.625
QOTRAS CUENTAS POR COBRAR 0 168 126 36 3.450
ACTIVOS FIJOS 2.090 2.576 2.623] 1,753 0
DEPRECIACION ACUMULADA 0 0 0 0 Y
OTROS ACTVOS 0 0 0 0’ 0
CUENTAS POR PAGAR LINEAS AEREAS 12.169 0 0 5.340 1.070
CUENTAS POR PAGAR OTRAS 0 12.085 0 0 0
PARTICIPACION EMPLEADOS 0 417 7.868 0 0
PROVISIONESDELEY 51 0 0 2.538 5.110
RETENCIONES AL PERSONAL 0 0 0 0 0
IMPUESTOS POR PAGAR 0 2.200 4.105 0 457
JUBILACION PERSONAL 719 362 0 1.085] 0
CAPITAL SOCIAL 0 0 0 0 0
REVALORIZACION DE PATRIMONIO 0 0 0 0 0
REEXPRESION MONETARIA 0 0 0 0 0
RESERVA LEGAL 0 0 0 0 0
RESERVA FACULTATIVA Q 0 0 0 19.360
RESULTADC ANOS ANTERIORES Q 0 Q 0, 0
RESULTADO ANO ACTUAL 0 1.456 8.964 401  19.419
CUADRE 0 Q 0 0 0
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