INDUSTRIALES AGRO ECUADOR ECINDS C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

INFORMACION GENERAL

INDUSTRIALES AGRO ECUADOR ECINDS C.LTDA. (la Compaifiia) es una sociedad andnima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av. Eloy Alfaro N32543 y Belgica.

La Compaiiia fue constituida el 13 de marzo de 2015 bajo la denominacién de INDUSTRIALES AGRO ECUADOR
ECINDS C.LTDA. y tiene como objeto principal es la agricultura, ganaderia, caza y actividades de servicios
conexas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias Entidades (PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados Unidos de América
(U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, el cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccién.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidén. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de estos
estados financieros separados.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.



2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta se compone de la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.9.2 Impuesto diferido - No se ha determinado valor alguno por impuesto diferido.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos
qgue incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos asociados a la prestacion de servicios se reconocen
considerando el grado de realizacién de la prestacidon del servicio respectivo a la fecha de los estados
financieros separados, siempre y cuando el importe de los ingresos ordinarios y costos incurridos
puedan valorarse con fiabilidad. La Compafiia al final de cada periodo evallua el grado de prestacion de
servicios en base a las 6rdenes de trabajo abiertas a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo
establecido en esta politica.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros separados no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por suimporte neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor



razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar vy activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.  La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.15.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compaiiia tiene
la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.15.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

2.15.4 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero y se
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.15.5 Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se
hayan incurrido en la transacciéon. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y



4,

cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.7 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIiTICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF para PYMES requiere
que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la Administracion, tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Valuacion de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compafiia se valoran a
su valor razonable para propdsitos de revelacién. La Compafiia ha establecido un mecanismo de
valoracién para determinar las técnicas y los datos de evaluacidon apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, la Compafiia desarrolla sus técnicas de valoracion utilizando modelos internos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,



con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.3  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2015
en U.S. ddlares

Bancos (1) 500

Total 500

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a saldos mantenidos en cuentas corrientes en instituciones
financieras locales.



13.1 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2015
en U.S. ddlares

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta -

Gastos no deducibles -
Utilidad gravable -
Utilidad a reinvertir -
Impuesto a la renta causado (1) -
Impuesto a la renta cargado a resultados -

Tasa de efectiva de impuestos 22%

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22%
sobre las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es menor que el
impuesto a la renta causado, este Ultimo debe ser declarado y pagado.

La declaracion de impuestos del afio 2015 no ha sido revisada por las autoridades tributarias.

13.2 Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para impuesto
a la renta fueron como sigue:

2015
en U.S.ddlares

Saldos al comienzo del afio -
Provisién del afio -
Compensaciones (Nota 13.1) -
Pa gos efectuados -

Saldos al fin del afio - -
13.3 Aspectos Tributarios
Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del

2014 se promulgd la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



Impuesto a la renta
Excepciones

. Se elimina la exoneracidn para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion de acciones o
participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

. Se agrega una exoneracidn para las nuevas inversiones en los sectores econdémicos determinados
como “industrias bdasicas”, la exoneracidén sera de 10 afios contados a partir del primer afio en que
se generen ingresos atribuibles a dicha inversidon. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

. Se establece una deducciéon del 150% adicional por un periodo de dos afos sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

. Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

. Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

. Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuados entre partes relacionadas.

. Enel caso de activos revaluados, el gasto por depreciacidén de activos revaluados no sera deducible.

Tarifa de impuesto a la renta

. Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para sociedades, estableciendo como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcidén de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participaciéon excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del
25%.

Anticipo de impuesto a la renta

. Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.  Se excluird del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados
a la mejora de productividad e innovacidn tecnoldgica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccion.

Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas - Con fecha 18 de diciembre de 2015
se emitié la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion Extranjera, con
el objetivo de establecer incentivos para la ejecucidon de proyectos bajo la modalidad de asociacién
publico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento productivo, la inversion
nacional y la inversidn extranjera, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:



. Las inversiones para la ejecucidn de proyectos publicos en la modalidad de asociacién publico-
privada podran obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los
tributos al comercio exterior.

. Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos publicos en asociacidn
publico-privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plazo de
10 afios.

. Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depdsitos a
plazo fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija
que se negocien a través de las bolsas de valores del pais o del Registro Especial Bursatil.

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidon y de sistemas de informacién, administrados por el Gerente
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion
medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una descripcion de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

16.1.1

16.1.2

16.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compaiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito.  Tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se haga a clientes con adecuado
historial de crédito.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los instrumentos financieros, etc. afecten los resultados de
la Compafiia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compaiiia no estdn sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados vy reales.



16.2

16.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus
accionistas a través de la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los
La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compaifiia.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por
la Compafiia es como sigue:
2015
en U.S. ddlares
Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) 500
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveedores -

Total 500
o205
en U.S. ddlares
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar menos anticipos de clientes -
Préstamos por pagar -
Total -

La Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus
caracteristicas y plazos.

17 PATRIMONIO

17.1

17.2

17.3

Capital social - Consiste en 450 acciones de USS1 de valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto
por accién y un derecho a los dividendos.

Aporte para futuras capitalizaciones - Consiste en aportes a ser capitalizados a futuro por los
accionistas asciende a USS50.

Reserva legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

18 INGRESOS POR VENTAS/COSTOS DE VENTAS/GASTOS

La Compafiia durante el afio 2015 se encontré aperturando sus operaciones, razén por la cual no generd
ingresos, costos ni gastos durante este periodo.



19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de los estados financieros (4 de abril del 2016) no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de
la Compafiia el 4 de abril del 2016 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacién. En
opinidn de la Gerencia de la Compaifiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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