ARTESA CiA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo iemrninado an Dicembre 31, 2018
(e LS dolares)

1. Idantificacién de ka compaiis:

ARTESA ClA LTDA, lue constiuids en |a Rae 'ﬁ.llnfnr a travks ow Escolurs Publica en
Woviermbro de 1573 Ilﬂulfutiﬂﬂfﬂltﬂﬂﬁﬂl;lm foteantil cor o No. 180 en Diciemtre el misma
afio. Su domichc esid ubicade en |a cludad de : . SU onjeto sociEi es (& producsion y
comerciglizacion da cerdmica adistica podid mﬂrh' tada clawe oo mcios civiles y mercanties

raldtannsing Gon al objetd prnipat

2. Politicas Contables Significatives
2.1 Declarachén de cumplimiznto;

Los sstados fnancleros acjumos han sido mrﬂll'-d-l Bowneds con lea Mormas inlermacionales de
intormacin Financiera (an adelante NiIF), emiides por ol Conseln de Noiman insernacionalis e
Contabllided (IASH por su siglas en nglés),

2.2 Baseu de preparacion de los astados financleros:

Low eatadus financercs de ARTESA ClA. LTDA, han side preparados de acueido con las Nommas
intiniEcionabies 08 Infarmacion Finasciers MIF, de m con a Resckucion No. S0.06. G086, 006
smiidn por i Supennlandencia de Compafias, H'-hn*r Elqurnl pubkcada en el Regisiro Olical N* 94
dorl 23 o chalamona de 2008,

Cada vez que luera necesario, chenos recianficacionss de impones mmplr.l'lfm han wida electuadas
con ol cbjeto de unifarmar [a presentation con |8 del preseiie jerocia

2.3 Maneda funciona:

La monata luncionsl de In compafia e ol Ddlar de los Estados Unidas de Ambrica (UE délar), ol cual ea
i moneda de circulacian an el Ecuador

24 Banas da medicitn

Low estados financieros han sido praparados sobics lns bases del coalo hstanes, 1al como &9 ekphca an
fas politices conabies incudas mas abajo, Bl costo histarico estd basado genaralmente on & valor
raronable de la contraprestaciin entregada a cambio de bienes y ssrvicos.

El vaior rgzonabld 96 ol procid dque 9 recibirs por vandar un asiivo o ol valer pagado para, ranshenr un
pasive snire partcipanies e w mercado an i lecha de valoracian, independientamenta de &) 8l precio
eg direclamante obeervable o estimado, wifficanda alra Wcnica de valoracion Al estimar el valor
rizonable de un acive © un pakivo. I8 compaiia fiene en cuenta las caracteristcan del Aclivo o peEvD
fue log participantes del mercado tomarian en cusnta &l figr el precio del aciive o pasha 4 la techa de
medicidn  E| valar TRzonable & etectos de medicion y revelacitn en los estades financieros, se delerming
gobre una base de esle lipo, & excepordn de las ImMnsacolones relacionadas & las operaciones de leasing
fue estan dentro del alcance de la NIC 17, v lns mediciones que Hene: alqunas- similivdes con el walar
razamable, PErD No 50N 54 velar razonable, 1ales como sl vakor nedo de reslizacion de la NIC 2 o el valor
de uso de |a NIC 36,
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Agconaimente 3 Shamog de & rlormacdn 1 SECUAAEN § < BDr CAISETE b
Clasfican an on ey 1 20 3 con Dese o ol grago 0 D8 MSUTOL CETE @ ety S
valor razonable er s sk 08 Cusles s : ;
Miye 17 Son pracios cobaados (K guuldr) en ar 08 DR SCTWSE 3 DA RIVOE IDENCDE Gue 3
eiidnd puece Gcooder a kb fecha de medicon i

Mivel 2 Insumos disintos a los precos coldsdos %ﬁ ol Mivel 1 que sean obissrvabies pars of
activo o pasive, ya sea direcla o Indineclamente. .

=
Nives 3 Indumo con gatos no observatse mimm

24,1 Electivo § equivaleniss

Fi pipctwy y eouivdieriiy Je shecian esth compesels por SlBCtve &7 cags § hancos lonics IHncs de
FENRTIEST § VEOrEE DO b O COFI0 (NI CON UM Y R @ T TERel GoR0e @ SN 00
ompra y que 0N rpdaments cOwertities en gl Low actvos reguimcon oo efectho y
B RNNOE OB FCHYE B8 PROEITEN 6 &4 Valor 'O Wb ooEly hsiodeCo Grae W ADFONIE § BU vl
rngonatihe ge mMercedo.

A2 mvaninrion
Son prosentados al costo de adauisclon o valor m m.imm.ﬂmnmldumm
promedio ponderado. Lan imporacones 0 ANSAD B rOgInIradaR & BU COWND o BoQUERCIGN,

nCIRmaniato por ios gasios de emporteciin mhhﬂtlﬂ enlade de stuacsn financena

mmnm-mm—nﬂﬂum mﬂ'ﬂ
gaiton de mmporiacds «CurTdon heats i fecha del estadt S8 staaciin narcea

Ef i Meto rediTatse represie s B prenis O v SRS e 000 K9 CORDN eoRianon ara
et

La Agrsnatracidn M delerminads aue 8l uvier indicos de dotencio Oof oDsosdnncl O WMma rotacie
de lam inventaring, 9o asiablacen LN proveitn, (g cual secd ealeulada § panir del Enalsm e i intencdn
o8 ust y |3 considaracian da e polencml obsoiescencia

2.4.3 Propiedad, planta ¥ equipo

Medicion en of momento del conochnienio: Las paridas de “propiecand. plams y equipo” ce micen
Inicigirmente por s cosio

£l costo de “popedad. plarta § sSLpe” COMEeSdS o DreCO 0 SOMEBCIN MBS 10005 G5 COSTDE
ifirectmerse IHaCOrads oo s uboacdn § B pussis sn confiooet o8 hroonesmerio

Wedicidn posterior of reconocimisnie: Uodes doi coslc  Despus del reconooemigmo o, @
‘propmdad. plain y equps” sn villoiades al oosio menos deprecacdn. BQUIAMRRN0 sCurTulBae ¥
pétrddas por deterion

Fiages il
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Cuando paries signilcalvas de una patida :ﬂm ¥ $GUIp0 poBeM vidas Utk dwtintas,
yon regisirades de lonna separada coma un o8l Actvo

Lo gasbos B8 reparaciones y mEnienimisnlos “wimmﬂwlmlnqmupmnm

Mitodo de depreciacian y vida i . E1 costo de 'progesiing, planta y squipo” se depeecia de aouerdo
ton o matodo de Unea recls La vida Ut N'J.wymmwmm:ﬂn
revinados al fingl de cade 6o, gendo & olecto de __ﬂﬂﬂhmllluml:iu fegisiracd sobre ung

base prospeciiva.

A CORtINUBCKSN 5O ProSeNAn 188 Procipaies parnE G "propioad, planta y equipe” v fa vids Ul usadas
an &l chlculo de In depreciacion

ltem Vicla util
anos

Tarmnos

Edificion 20
Magunana y aquipo 10
Inatalacionas on plaria 0
Musbigs v ansaras 10
Vahizulon &
Higrramilartam 4

Reliro o venta de “propledad, plante y equipe”; La wilidad o pérdida que surla oel élire o venin de
v partida O “propiedas, planta ¥ squipe” e cAlcuase comeo b dilesncia antie el precks de vents ¥ el
valor @ libros del activa y es reconoakds an resuiados,

4.4 Dwtorloro del valor de los actives:

Agtives Financieroa ]'-H:I Derivedon

Al tinal de cada perlode, la compatia evalus fos valores on libros do sus actives a hn de delerminar si
BN LN INCative de QUi f30s acivol han sulhido diguna péidida por cetenors. En fal Gaso, se calcule
al importe recuperabie del actwe o wnaiaa pnlﬂﬂnﬂ de alactive & fin de determinar ol alcancs da s
pérdida por debarioro jde haber algunal,

Log phrdidss y reversiones por delenors &8 reconocen mmediaamenie an resultados - salve 5 o selive
8 ragisita a un imparde revaluado, B0 cuyd CESD Be debs considerar la pérdida por deleriono como una
disminucadn o un incramento en | revaluacion.

Piigra 11
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La svidengia objifiva gue un acireo finahcei ety puade inchur & inoumplimaeds 98 pdSe
mtmumﬁludurumurm:hmhﬂf B0 RTINS QuUR S3kE T COTEXEIHTIN
8n olras circunstancias, indicadores gue o deudor @ B8 oEclarard 0n DARCAOlE, coMmDos

adverscs en & estaco de pago del presiatano, Mﬁl N Mercado Sctivo parg un instrumeanta y
dazos obeervabies quo indican que existe un descense mbdible an loe liuos de electivo Bspersdos o8 un
prupa de actvos finenciores,

La Administracion conmdon W evidencin on delefiom o o actvos financeros medidos A cosio
amorizaco {deudores comerciaies y oifan cuenlas por GoBIET & rived individiual, La evalusciden 5@ reakss
#oDre ka base de una revision obatva y sistemibtica de odes s cantdades pendlenies de cobro al final
da cadn pariads y reprassne {3 major astimacian de'la Administrazion sobes s pérdides an (B8 cuslos
podria InCurTires par eshe conceptn,

Las pérdidos por deteroro pueden ser rovorfiday dnlcemente o I reversdn eeth objetvamente
relCionada con un evento ccurrida despuds da cus i perdida por detarion fue reconoeide

hctlvos no Financiaroa

E! imparte n libros de los actives na financiers, dildeenias o oveniatios « mpuesto o [ mnin diferido,
o revisada on (B fecha ded outadn de RfLEGGH I'nnﬂm para deerminar o1 axite sigan indoia oe
deiEnar

St existon lakos macion, enionces se selima of imporks secupaable dal actvo

8e reconooe una pérdida por deterioro sl el imporie on Abos de @ activs o uidsd generadors de
afnctive axcRde BU IMporte recuperabie Lk pardiday, por deenodo acn reconaciiag an reauttadus

Lag pardidas por ORTEN0S B8 [VIBNDN B aNEW un cambio B0 Ad importe recuparabia, Cunndo mo
raviein una pérdide por caterioro, & valor del ACivo o poede exosder al valor que habrle s
Hubgrminads, neo e depreciecion O amort@Eckan, o no §8 huDsel recomocido una  pérchda gor
dmbasicng,

2.4.5 Contos de préstamos
Loe cosios par prastamos airbuidos direciamants & b adgusiciin, constiucsian o produceicn de dclivos
cilificadon, hod cunka congtiuyen aclivos que reguisren de-un paricdo de lempo sustancial para su Eso

O venla, son sumasos Al coslo de eatos ACTVON hEBtA @) Morments en que estén lisios pada 4u UBD O
vt :

Todos lod odros cosfos por présbamos Son fsesomooidos on resultados durante el perods én qua e
InGurfen

2.4.6 Benelicios a empleados
Bensficlos defintdos:
Jubliacidn patronal ¥ bonificacidn por desahugio: Bl costo de los bereficios definides. Jubdacin

pafronal y bomiflicacidn por desahucls | s delerminado ullizapda o Método de la Uridad da Crédito
Proyectads, con valoraciones actuanales realizedss sl finstde cada periodo.

Fagia 12
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Low gusfos por servick s& recanooen en gl rmaﬁmllmu EE QENerEn, asl come & Fiefés
financiaro geasarsdo por la cbiigacion de beneficio

Las nuevas mediciongs, Gue comprenden (&S gananGas. ¥ perddas acruanales. s8 Teconocan on ot
eslado de siluacion linanciora con cargo o abono @ ob fesultado integrel, en el periodo Bn gua &8
producen. El reconocimienio de (as gasanckas y poluanales en olve resuliado Integral se
rillafan iInmadiatamanis en g ganansias anumulﬂug‘m!m raciasiicnoes o io wiNgag o perdids du

pasriodo,

Participacion a trabajadores: Lo compafia reconocs un pasiho y un gasin por la panicipacan de los
irobajndores en lag ulikdades de la compafiim, mm #0 calculs & 8 18SA del 15% da ias
ulilidades liguciad o6 acusrdo & las disposicones

2.4.7 Impusstos

El gasto por impussto & 1 renta representa la sema del impuesio & in teola por pagar cormenis y el
implso ddendo reconecidos do acuerdo o la NIG 12 Impussio a las Gonancies”,

impuesto corrlenie; snhuunuuuu-dmﬁrm“mdnmm el mho La ulllidad
gravatle difers do in utidad cortable, debide § M partidas de ingiescé © pastos imponiblen o
deduciblen y pSMidES QUE N BEMEN gravaties & dedusibles. E| pasvo de W compadla por conoepto del
impuesto aormants se calcula ulizendo las tasas fiscalis aprooadan &l final dé caaa pariodo

diteridag! S racopoch sobre lae dllbrnsing mmporstiae drerminsdas oniie ol vike an
ibron de los nctives y pasives Inchiidos Bn los eslades financieros v sus bases fwcales. Un pasivo pos
imguesto aéerldo ga reconoce generalmentn para fodes s dilerencias Temporadas inpenibles. Un
acsivo por Enpuesio diaddo me reconoce por iodas [as dlerencias tamporaring deducitees, an 6 madda
on gue rasulle probabie guo la compafle disponge di utikdades gravables futures contl s que
podris corgar sans diferenciss lemporaniss Seduciliies,

Bl imporie en lbros do un activo por impuestos diferdons debe somelscse i revisdn ol linl! de cada
paflode sobr 6l que se informe vy ae debe rmducin, an 0 medicin gue entime probable ques no Aepondl
de suflchenie ulldad grovable fnbulada) en el hiduro, somo para parmite qua se fecupece by folaldad o
A parte del active :

Lo activos ¥ pasivos por impussios diferdas e miden smpleanda las jasas liacaked gie e ARpera aean
de aplicacidn en el periada an sl fqus &l aciive sa raalice © &l pEEivo Be CARRE

La compafifa compansa aclivos por impuestos dileridos con pasivos por ampuestos difendos. cuando
xigtn y as exiginie ol detecho lagal & compensar iba valores reconocidos en esas partidas, Trente & la
migma autcridad tiscal,

Impuesios corrionies y diferidog: S (eCOnNoUaEn COMO INGrEEo 0 gasio, ¥ Son incluidss an & resuliado,
expepio en la medida en que hayan surgido de una iBRsaCOIN 0 sucEso qus S8 reconoce luera del
resullacs ya sea @0 ol Sullade integral o direclaments &n el pairimonio, en cuyo caso & Impuesio
tamibién se reconcce fuera del resultade: © cuando surgen del registro Inicial de una combinacicn de

nEgocios.

Pagira 13
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2.4.8 Provisionas

Las (rovisknes s reconocen cuande i@ compefia iena wna obligacion oresame (ya sea egal o
impiicitn | coma resulladd de un suceso preado, )y ee probabie-oul incompania tnga que desorencires
de recussns Bconomicos pava cancelar la ebligacion, rw hacerse una eslimacion habie del importa

de la ablgaciin

Bl impona reconocido coma provisidn debe ser | ‘aslimpcdn del desermbolss necesano pam
CRNGEILT 1B :Ihlllgm presani@ al liral - do [:H.In wriondo  en ouEnis Ioe TGOS =19
nceriidumbres ¢ormespandianbes.

Cunndo 56 eIpera M réSUPOrBCION 08 AIGUNSE O 15908 108 DENENCIOR ECONDMICKS requoendoy para
CHNCEAT LUNG, Provision, 58 Econoes v cuenld porcolear gorms in aciivo sl es wiualmenis sagure gue
we reibing ¢l desembolso v of monto de la cusnin pore mmmn:inmmmu

24,9 Compensacion de saldos y irensagsciones

Coma norma penatal & ol daaesd ||nanciech m. I penban log activop § pasives. lampoco oe
nmyg.mp,lmmﬂnnummhmi I6T WA T idE O parTTitan por Emlgurn
narma y asls prosantacion ses o rafkejo do lllrlﬂldﬁ- 'tl'l'llmﬂﬂ

Los ngresos y gasion pon origen an qunmﬂqru gue. contraciualments @ por un nosma legal,
conmemplan in ponildad de comperacion v In Gompaiia tane ia inencida de gudne por Bu imparts
niste, o de realzar ol gotvo y procecer ol plgudl'rm'd-l forma smullinen, s presentan Nats en
rasuiados,

2.4.10 lmm financhsron

Los aetivon y paghes linancieron o fecondoen CUSNOD unh ariond pass a formas pars oo (Be
dispoalconed contractualas dal instrumanso,

Los aclives y pasivos financieros sa miden (nicialmante ol valor razonable, Lo coslop e Wanssackn
que gon dfectaments atribulbles a @ adguisicitn o emisicn de activos y pasivos financeeros | diehrios a
fo% dcihvis ¥ pasives inanchenos designados al valor razonalns con camibin en g resuiiecol ) se agregan
o deducen dal valor razonabls de 108 activos © pasivos hiranciaros, cuanda sea astopiads, al MoMments
del recanocimiento inkcial  Low cosios da ansaccin direciamente atribuibles a la adguisicidn de activos
¢ pasvos financiercs designados al valor razonable con cambi en igs ruutthdﬁn §& raconacen de
inmadialo &n &l resulteds del periods.

.I.nlri_" Hinancisros

Los activos financieros e clasitican danleo de las siguientes calegariaa "cusnlas por cobrar comerciaies
y airas cuentas por cobrar, Le ciEsificecion depende da la natwakda ¥ praposdo de los activos
financasrod v 36 determing al momanio del reconoomientainicisl. Todas las compras o vanias reguiares
de aclivas Enancierss son reconpcidas y Cadas de- bala & la fecha de la Fansacoid, Las compras o
wenias riguiares son tedas aquelas compras o venias de atiivas financieros que requieran la entrags de
acteas dentho del marco de lemps esdablecids por und regulacion o acuerdo en al mancada,
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(o LIS dalanes )
_—
Clanficacion da SChivos fnanciesm gE
-

Mﬂmlmﬂuummw%-mm;m

Se consarva dentio de un modelo 08 DD G0 . A MAnNeneT [of AcIWeE InaRcaos pars
ebienar ion ol de slectvd controciuales. y
LU LACATHALE (Agod B8 DANCOS 8 Floreses wotre of B O [N
-

- Lon actvon que cumgion Mﬂummanhlﬂﬂiw madidas a valor razonable con
pambios an oo resuliado egral ;

hm“ﬂm“ﬂmmﬁnummmum
PORETITUONE. i VIR0 BCTVOE TAESCIFDE §

Todoa low otros Activos financema que no mmhmn ANIBFIGEE SO OIS T
redidas i valor iEonable con camblan en s

No coRane & o anwer. i Compalia pusde szl B8 Bguenst slecoon imevilalies en &l
TG et SCONOCHT R0 FICKl 8 L0 SO BNanceTo

La Compafia poaria irmpvocablam ente e prasentar io8 camison (xmterooes an @ vk asonabin o
e rusyitacs imegral @ate imvarsiones a0 nabrumedos de palrmonig gue, an olro cRBG, 48 medman &
vilor rasonnble Gon cambios an femulision ]

L Compadiis podils srevocabsemenie daslgnnl wh activa fmancers gue cumple o8 crlerion de coslo
Wiﬂ“m“ﬂmwmm mEfirlo 8 vakr tRrpnahils con
CAMRDEE & Fesullaion & hacebeoolo el o et BOTVECESVAMOTES Nl ACONGTUANGE 08 ralisan
B LONOCFManin

Conto amonizade y mélooo de tasa de inlerss efnctiva

Bl método de ka maa de nierds sleciivi e un mslods de cllculo ol cosio amonizaco de un Instruments
fmancior y O imputacadn del ingreso linancierc & jo larga del penodo misvanta. La lase o interés
electiva &5 @ 1294 Op Gescustic Que QUM EXECIMmEnt= ios lujos e eleclive Dor cobrar © DOT pagat
T RACE ke OGN DR BOos O MIEFSST SAgNCGY O reciledon. COSIN 3¢ rETRacTan
¥ EUIE prrnas ¢ eecuans Gue SSiin sohsces en o GO op 1 (as de PYerEs oot | A W U 08
I vida SSDerad dal FErumentD INAnceYy O Cuendo S8 AORIUAGY. 8 Un DOrGnG MBS SOfS. con &
IMmpOrie NELD N RDAOY @ & reconacin ierdD esdial

Para activos financierow con deterscra de yaor Srodibeio COMPrasaes U ongINEOOR, B8 CAICUAR UNE Tass o8
interis eledliva ajusiads por calided crediicls destorando loa flujos de eleclive aalirmados, incluyendo
pirchdas crediticias saperndas. & coslo AMOMZRdD 9 ACTive finENtem oh su moonoeimisria inicial
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Elmmummm---ﬁu-“nmmﬂ
mmmmmm#wﬂ#hmm ST @
mdindo O s O nierde wlecive, de culiuie’ d ‘WNUw @ mpore e § ol Impoete &
yencimenis SUBLEOD Por cualgUisr SErICoee de

| -

ingram ol (Nlerenan b reconace LAANGD
misddos 8 coMn amorizado y @ veor

Ademas. ol vakor an iDros bruio 80 un active inance
de wustaio por cudiguier carmeccidn de vakoe por
ol medode de tasa de interds aleciiva para Achves .
TAFTNALE Con CEMBOE &N gD resulEcto Wingral. *

Pata lon insinamentos knancieos disintos de sguelios BEtvos lnancisros con deieriono de valor redtice
COMPrados u ONGINACDS. & INGINGS DOF Mieres 56 Caltue W LR On inlenss stechiva Al vBIDT &0
Mt Brde of un acliv DnanceTn, Siasoly e GuE RAN SONYVEIDES DO EENDIIEE
AT e T AT S v R0r e

il
Pars SeTwhd LRSS m-mmmwmuwm &

INgress pOr INoTeEES 5 NICONO0RS BpCIAED I8 nlerda alaciva ! COMD MNOATEN0 08 BCDD
Bancir S en perlodos e reporte poslenuees. D O DD del Instrumenio fndnciero con
mmﬂwmmﬂmmﬂﬂ Rrancinrs ya o tene deterore de vilor

cradition, Bl ingreso por nleneees um%hﬂﬁmm-nﬂw o libros
brube dal gabivo linanseig &

thﬂmwmmnmmu!# _somprados u onginies, @ Compenis
mﬂwmw:nmmuﬂ Muumnlwuuuwﬂw:#
camto amorizago del aotva linanciers desde o reconocimenio iniclal B chlcwo no revenie o 12 hise

Druls inciuss s sl resgn de CAdin de activo ranclern meoes ponterion e de NooD gue o Actve
lnacas ye o 10002 dolerorn de valor crodfice. LOE ingredol DO7 iNkifiass & "CONDOSN &0 B eElado
O URA00% ¥ 48 PChpE COMO P Iranceros.

Activas firanceros clawtficesos » Vel Rasonable Con Camtions en Otro Rosuftade inlogesl
(YRCCOR)

Sar weCiEirmere o0 & &u VR IEGREDe mak SOs08 e ranmaccon

Pomeriormenbs, /o8 cambion of & Valor an IDron d6 oslin meirumadion [manceros como esulado os
pardides y ganancias pol disienoies de cambio, - pardidas v gatanclns por dwerong, o ingresos por
ineeses caloulados usando & midodo de fhea o8 intenks placive son reconbcsoy Bn 8l resuliado del
pariods

Lig bt ppories. recOnOCIoS T rELAAU0S B0 B8 MISMOS Gue RADASN NoS ECONSGIJos 6N tesuhados &
S INETUManiDE Dnascms hubieren wido mediood & 000 Moz ado

Todos i06 Dirts CAMEEDE &9 & vRicY 80 Eroe OF e3I08 MAUTENoS Iranceron BON ECOTRCO0S 8N DD
ressitado misgra ¢ acueniados & b ‘Hesers do ¥ pridey gobre acthens Ungacwes
rrebcieios @l valar naronabile con CEMB0s 80 o rdbgral” o &l patirronia,

Cunfdo msing ingfrumented Fnarciersd som dedie de b s genancis o pirddss scuniEdss
pravimmanis reconocicon 8n otro reultaco inlegral son reciaailionces o rmsutaoos
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{mn US délanns )

B

—
5on raciaiments Medaos & §uU vaIoN FEIONADIE MlS COMDE O IMBRESCTION
-

Pameriorments. oa camtiol en @ vaio 80 libros do e 3 lranceean COMO MeIURAGD 08
phrdides § ganancias por Gifenenciss OF cambio pd E f GANETCIES DOF AMETIoRD. & Igreson ot
iilmreaos Caluladon uantdd o "eicdo Be liss o8 ; BN MSOKKOGAS BN & fetuNBoe Ol
Pt

eT
Loh D PRCOCEND a0 EUREoD w00 D4 TaEn B0 TeCONDOHEoL B L ERioN B
BEios inairueTories ndrceod hulheran st  moriaada

Tadon ioe Girgs Cambins en e vaker en ibvos de e
resitado irdegeal § BoumuiBdos e i TReseng |
rmgdicon al valor rafonable cor cambiog en olin

Cuanda eston matrumenios financieros 5o cados o Daja. (&8 ganancas o parddes acumuladas
ErEviaIm AN (meonocids e oo resuladn kegral i s e ludos

mmumﬂdmmmmmn VRCCOR
En al reconocsmianio meiil, In Compafla mmmm Irevacabie (sobie une baie e

inalnanienta par insbruimenda) pan ceoignar INVerBenes &N Inaumoenton de BATHIMONID Para e Miecdlan
u VACCOR) La designacdn como YRGCORL ﬂm ol Imntrumenta de paiimonio’ o
manterido pars negeciar o ol e una meuﬂlmhw

EOMEINECtn d8 Pegonos & |l que 58 s apic
U aciivo inanmedD o8 maAersdn Darl Megocker sl

- B pompim O s incyute o0 8 panchaimesse con el cbietve de vendenio en un hiuro ceecanc o

- Em mu neconocavisnin ruciel es pece de wna ol de inalromenios inancieros idevificados. oue la
Compatia QRASOND DOy UNTORIE 1 (07D 1 CUS BENE SWORNDE 00 UN DENON FeE "ecimTe 08 oblescion
O Dermicine & (O SaS. 5

Ef wi OaFiwibda (islafin poF S D8N0 Ul SESR un CONFElD b gaFaRda IMEncHes & Rayin o
NE00E COMG LN INETTmenio S8 CoDerurs ehcar)

Las veprmares o muiransos o palmonss mecdas & YRCCOR! son ivcalmerts meodaias 8 su vakiy
raronable mis coslos de frenescedn Poslenorments ecn mecded 8 su v30r nazonable reconocsn sk
Lus plrTichas ¥ (MNGOCIS 08 CAFDERE 8N B wln) TREONESIe #5010 FelLiads Flegral  Eumeadas on s
"REervE O ganancias y DIrSOas sobrs axings NEancherss medaos O vliod IEIGRENe OTF Cambem in
afro TsLINadD integral B Bl pakreomso

La ganancia o phrdida acumulada no serd recasificads’ & resulfadgos o moments de venoer D9
insirurmmnios de patrimonio, &0 su luger, serar ransfendas & resufados reenitos
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mnmmnnmmmﬂm
Aba Wneminade an Diceerbre 31 2018
[0 LIS oolales)

08 QuE ® Dvoenon mmﬂ :

e
Insirumanics insncleros medidos 3 Vaior Razonsbie Con Cambios sn Resultsdos (VRCCH).

LO6 ACTAOS [ranCiein que N0 CUMom & CHINNG RIS BN MBN00s & COS0 Emorizeoo o § VHCCOR
#on medidos @ VACCR. Expecificamenis -

Lad imverakonds an edbaomanton da

YRECOR, #nmu reconoo imisso il

nio del raconooimiento ncial demgnados oo forma
gncksn ehming o meduce sgRINGAEVATRILE (7
uTEIFT 9N 00 caso de (a medicdn de o Rctlivos o
pérdidan da s migmos Solbe Dases diterenies. La
Compafia no ha munmmmmhnﬂlmwmﬂﬂmn.

o ctiwl fndneiarom gua han sa o el mems
ireyedable poma madide o YRCCR. o 1al d

pasivos 0 del reoonoeimieetn de |as ganandie

Lop activos fingncleros designacos como VRCCR mon medidow a valor rsgonatio al ciere de cacs
m*mmmmm"nmm:imrmmmmmrmmu
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mfﬂmmunmmw
Afo wrminado &0 Dicembre 31, 3018
{on LIS ddlmies)

Para bodos o3 chus retumeeins oo s o Compeii

S por 0D 0D, QO CF CREGED en o > tra
Gasda Bl TecOrOCETETRG wecial, la Compatiz meae B o
Figtumenio lRarcero & uh FEpoE el E i8S | 2
retas Lo ewalsaciin on & delerian S8 osonnod
basAOS 80 BUMeDs SETRCAVS o 1 _
IRDROCEREIED elE &0 Lgar de aoive & - Un Ecsvo francero con delercro O b
Credition @ i fecha de repone © Gue GCurTa un i I

LllMMﬂ“ﬂﬂﬂHWhﬂhMlﬂ“ﬂ
resuRRian 0w Io00H 08 posibles svenios oe Barnie |8 vidd eeperhra OF un INSFEmED
FnaNaNrg Enmu.hﬂ“nhm-m”w-pﬂmun
FOE durante ol 1emoo de vide oel ACtve Gue 5e ot ullen O everiton de incepleento sobre 0

Actives linancieros con deterioro do valor

Lin agrvn inandiern ssta con deleron de ﬂh‘. _
lienon un impacto perjudiclal sobre los ujos oo el
Fvidencian ce que un actvo financkeis estil o

cbusrvable sobre 08 sucesos aiguinnbes: ' |

+ DUl aches TIrancierss mru#mnm:

- Unas infraaién del contrato, 1l como Ln InGLmphmients & un aucese e mom;
-mmmud.lumw“mﬂqﬁnmmm"umnmn difiouTadon
Mwm s ha otorgado a Asle COMCESIONES O veriajas que no e habris lacinaco en oiras

- Ga euth coMmtendo on probable Gue i Sewdor eri B QUESDIS O 8N obi FNNE G e0r (el
linancesa O

LB e REpETCIOn B LN MEFCEIY ScThe BE 8l BB Inanciers &0 Cusetion, Ostio & OfiCutanes
firancesns

Politics de castigs.

A DEUTO LG 0 MAs eventos que
BRUmaioE da esn Bstva lnamiem

g valor craditice ineluyen Piormecin

Lo Cormpalis cathys o BoWS INACHMPT CLaNd0 xSt niermMmason oue MaIcs Que @ CORS AR el
0 L TP RS Y 1O BT N DErRDECTiv e Riuia On rECODeED. 07 EseTai CLamn
I CONraEETe ha BOG OueEta B WGEGROSN & A SRS BN DrOCEcT IR O DETCRTI. 0 G0 B a0
o8 CUMVIES COMWTWS DO CODFEY CUOMOD S5 ENCETES han ESaco Mmocsos por mas o dos afios. I
Erimminl Qub GCUFIE DRens

Lios sctvos Tnanceros SAshiaders podesn s o5 BUtios & MDAt OF CuMDETETID DaS o
pronedmenios 0o rcupe 0o @ Compafia et BN CONSKNRCOR BeERONE QA CUANDD huere
agrapiats. Gualguer recyporo reallade se reconoce o reSUacDs
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afa terninads en Diciembre 31, 2018
fan LIS ddlares)

Medician y reconacimionto de pirdidas credilicias ssparadas.

La magician de las paridas crediticias eeperadas e una funeion de |s probaEoiiden oe incumplimiereo, 1a
severidad (64 decir ia magniud de la pérdids ot exisls un incumplimisnic] v B exposicion al
incumpiimionto. La evalustion de I probsblkiad de incumplimesno y 8 spveridad esla basads e Balos
histdricos ajustadas por informacidn fulura coma Ge d anbgriorments. En cranto & & exposicon al
incumplimiento para aclives [mancieros, asia esti (Pl walgd an libros bruld de o Bebvos
& ln lecha de reporte; pan compromisns. oe pmumuh ulu‘rltul de garantia financiara, in syposician
incluys al impors gue s& dispondrd en &l fuiuro en g, e mournplimientn detsrminacda mbr- i bnse
da inndencies MISONCAS, & BnienmimiEnta de |a ﬂmm;h- las especificas necadidades hnancioras
futurms de los deudores, y ofra miormacion futura relevents.

Pari los aeihvos financenas, ln pardide sreddicia mll walima pome & dilerenclia anire iodos |ng
llujos ce electvo conraciuales gue se adeudan Bl GRS 8N condormidad con el contralo y 100os los
fiujos & eiectiva que In Compaila esperd raclblr, ’ i I tama clo (iteeds Sleativia originel. Pasa
un tontrato da gerartls lnanciers. ya que (s Compafin esth cbligads o realzar pagey solamente an e
#vanlo de un Incumplimiento por pafe del deudor en comlormidad con las cliusulas dol mstrurments gus
enlh garantizade, an ineulickencios de eleciive non pages esperados i reembosar 8l fanader por una
pérdicn cradiiicia on la gue Mourri Manos e AMporkes gue la Compafia sapers recibir del fenador, o
CHRJdor O un beroars,

Para compromisas o prigtamos ga ulilizen, unl phndide cradficls #a # vaiod preserte de la ddecancia
onite (o8 lkyos de electva corrachuaks que fe daben a ln Compafin & ol tehedor dal compromiso de
préslamo digpong del préstams; y 108 Buos de H-hﬂm gue |n Compafls shpdara recibl &l disponsg dal
pristamo.

Baja de un sciivo financlero

Lo comparfis dard de baja un acivo linanciero Omicamanls ouandn dxpinen l0s detechos conirachnles
anhee o4 fiujos de afecihvo dil activo financiors, o owands iranslere de MERETR sustEnaial Ion Hosgon ¥
veritnjis inharantes o la propledad del activo financiero & otfa entidead, Si la compadia no transliar Al
reteng sustanglalmeants 1odog los desgos y veniajas inharentes a |p proplecad v conlinge releniends &l
contral dal active fransheddo, In compafia reconooerd su paticipacidn @0 o activd y | obligacion
Biochon por los moniod Gue tendria que pagar. 31 18 compahis refiens sustancizlmante oo 0s nesgos
¥ ventajas Inherantes @ fa proplegad de un aclve financiere vansfendo, la compafis continuars
reconoclendn & aotivo financkrs ¥ lembisn feconocens un préstamo garandipads oe fodma colifsral por
ks ingresos recibidos.

5i la Compafila no transhers ni rallens sustancialmants tadog los nesgos § benalcios inhesesies 4 a
propeedad y continua controlando Bl acivo fransfendo, ia Compania reconacs su inferds rtenido en &
active v un pasho eEoclado por o8 Impories que podria taner que pagar S i Compadia reliehe
sustancialmente fodos. los riesgos y beneficios inherantes & la propiedad de un actva financiero
transfaride, la Compafia conlinda reconociands af activo: lingncien y 1aimbién réconoce un-préstamo
garanilzade por ks impories reciidos

En la baja iotal en cuenias de un activo finantien, [ diferencia anite el impore en libros el activo y |a
suma da fa contreprestacdn rocibida y por recibin, &sl coma gl resullado Rownulide que Kablah sido
recorotides &n otro resultado integral § etumuiadas en el palfimonio, s feconoce &n & resulacs del

parioda.

Piigna 70




ARTESA ClA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS
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i LD oddares

w;uuh—mmlnm*ﬁ“w.m a

QRN O DOl T TV [ T m*mrmm
BP0l hAENCMTDE Mo &1 wlior raronahie con BN OO MESLEROD FISFE B Tl Ear et &
et RO W

Pasivos inenceros @ instrumentos de patrimonia
Clanificacion cama deuds o patrmonio.
Lo inatrumenins de ceuaa y mmﬂmu AU CEHTIG (KIS0 S IdnCa Us

o Coma mmanummmmrMMnm
fnanceio @ Ielfuments de pairas.

ingirumentos de Pafrimonio’ Ln instnmenis oe
dvidenchs un inlepds mandcn en e oclivps de una
inmirurmerion de pairimanio smilicos por ung enlidag s moor
conlon de emimidn deschon -

CONBINI @N CURIGUIN CONVALD qus
g bege de deducy 1odos BuB Pauivas. Los
por ien INgrosoy recivos, et de os

Pasivos lmanclaros,

Todon e pasivos Inanciaras #on postenorments medidos & coato amortizado usando el Mmistodo de
bt arlwctive o 0 VRCCR ML

Paslvon linancleron medidos a8 VRCGR,

Livs pass/os enciiros s cusiioan @ VROCR guando 8l pesive inanalero ea () una contreprasisolon
comingonie que sedin ser DRgDAS por 8l DOQUIFENE COMO PAMNE Uf uNa COMBINACION cle AegOCoe A la gue
se uplica NIF 3, (H manessdo pars regociar, o (k) se designa a VROCR.

Un pasive Hnpncieno e clasfica coms manenido pars negosiar gi:
- e comprE © e IBCUTTE B0 & prncialmenie con & objetive de wenderio en un ftum cercano o

Eaom ipterodimanTed Sl ol B 08 o GIFNETE 0N INENUMETIEE Nhghlieeod OSINCaRSE QuE B
Compalis gaulana COTELIMARNES § DA W Cull 5808 SUCENCIA B2 0 DESGN Ml TECeTE 6 obisncdn
0w Deviloos & oo plars, o

= ES un Giveco, secepio DOr 09 Oeivecdon que SEn un conieio de genantie Bnanciern O hepan oo
Selcrados COMS UT INgEruerento 09 cobprtuta efcar.

U pivo Brastaes daiems § o paEvo Raoen mameeED pad NeosaE 0 Corhepreslassn
CONBAQENSD (u METHE DO DO o BOGUITNES SOMTS CAME 30 w1 COMBNGOoN 8 epLCIDd Dudde 18
cesignade como WRCCH g momenio del seconocin endo micasl o

- Tl ceughecon skming 0 mouce spniicEwwmETE Ejond ACONgrESTCE B @ masosn o e el
FRCONOCTTIGND JuF dF Oira mManea sapna o
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio tarmingdo en Dicembre 31, 2018

{an LS dolares)

- E} pasevn financiers korma parle de un grepo de etives in & pasives linancierss & ambos, &
cupl 58 adminisira y evalis sctire @ base o B able, de scusrdo con A dpcumesttaca

psirateQia de inversion o de adminisiracion dol riesgo @ i@ Compafia, y 88 provea inlemaments
informacion scbre ese grupo, sabre la base de su valor sazonable. o

Formm pare de un contralo que contenga Wno o ImEs Insirumsntos denvados implicios, y NIF 6
permAA que |a memlidad do confrato sea designada como 8 VRTCR,

Lon pasivon financeeron a VRCCR se regintran o | Mognocandn cuBigue ganancil o
pardids surgida en s cambios g8l vaisd raronaple iﬂ-fﬂiﬂﬂ da resuitadas en la madida que no sean

pard do una designadi feEcion de coberurs, La 0 plechda NElE TecOnNooidE W0 reRutados
inciuye cuglgulsr merks obienido wobhe pl pasivo ¥ oi incluye en | partida die ingrason) gasion
financiarog en o ewiado de resuliagos infegral, ¥

Gin smbargo, para prsivos inancieron aosignadan § VRRCR, sl importe dsl cambso an el valor razonabis
dat pitivo aarciarn gue es aribulble a camblos en el fesgo crediticio de age pasiva 5o econacen &
oifog rosulados Infegrles, @ menod gus ol rlmrpdﬂﬁma o |08 efetbos de los camblos a0 el Redgo
gradiicio del pasiva en ofros mesufados inlegrales creeeln 0 nomemeniaris una animetria contabla an
resutiados, El imporie remananie del sambio 8n al waler mzonRble dal pasivo Be feconace Bn resdindos
Low carnbion an ol walor razonable airfbulbles o deags craditicls de un paisive finangiers aue Bon
mICOnODdde B0 DIOE TOSUANHOE INtQHESN 1D BON poEiaNiorments feciasiiCAdOs & ORUIAION. r U
higar, sor transterides & resstados retensdos urm vee dado de baja o pasiva nanclero.

Lag pérdidae o gananciis sobre sonbisiog oo nlmﬁltiumlm o BUMPOMA0S o6 préstameon. amiicos
por i Gompafin que aean designades por ta Compafia para ser meddon & VRCOR 1o reconooe on
rautimdos,

Pasivos financleros medides postariorments a costo amertiizado.
Log pasivon financieros que no saan:

- Una contraprestacian contingenie de un sdquinsrbe 8N UKD COMBINGCION e MYOCIos,

MANTEECeE pEra egeciar; o

desgnadon a VRCCH, son posterlormarnts madidos a costo amortizade usands el mitodo de 1agk
i rbes i Sfechiv,

La Compafia reconpce un activo o pashvo financiers en ol estads oo siuacién’ Neaniiens cusndo 58
Grnviede &n parke de (88 disposiciones comtraciuaias de un instrumeanio financier

Leos matrumentos finranchens oo reconocen indialmants & i valor raxonabla.

Pasivos financipros: Esine doudas oo regisiran ol valor razonatie de & obligacion contrafda y los
oogiosigasios generados por esta’ e contabeizan en el astado de resullados infegral. Las dewdass
finpnceerss 58 presentan como Pasives no corrientas cuandt-su plazs de vencmienin sxceds o6 oot
rresey deads (4 fache del eslado de sduacidn finencern.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo terminado an Daoismbe 31, 2018
(& LIS daiares)

Oiros pasivos financieros: m:mmmﬂﬁmmm;mmm
PEgET CoISTIaiES ¥ ofnas | se midan mllrhrmmﬁ‘m-*nmnm waando 8l mélode do | 1858 00
miardE afecliva

do de calculn del cosio amoriizado de un pasiva
rolevianin. Lo 1882 de interas afectiva
i #acivo por cotiral o por pagar (incliyerda

parte de ia tasa de interés slaciva. loa

El mélodo oe & tasa o inlerds eleciiva Bs un
finmncasss y o8 imputecicn del gesia financiero a ol
#f fa fasa do descuenio que kguata Bxactaments ioF |
todos log hongrares ¥ punios pagadng o reckidbs g

cosfos de frunsactidn y oy pomas o dscoeniod | sSEMALoy i i largo it o vide esperada del pasho
fingnciars &, (cuando sea adecuade), en um Hﬁqﬁﬂﬂt pofo con el importe nodo en lbros an ol
FHEEmENID i PeConQCEm o inicisl

Baja en cueniss de un pasivo finenciero; Lo Mldlﬂ de bajn un pasive financisr @, ¥ solo &,

axphan, cancalan o cumplen s obligscionas o6 e Lo ‘dilerancls enire & Imports en ibeos del
pagiva fnanciom dado de bsja y fa condreprestacion @ ¥ par pagar ee reconotE & e resuitaco ol
parioda

2.4.11 Reconocimisnta de Ingresas

ingresa por vania de bignes: Se reconocen uulm,ilhmpmll frangliam (o resgoes y banedicio. oe
fipo significaiive, derivadon de la propedsd de o8 benes; of mporte de loa Ingreeos v e ooBlos
FCUridos, o par incufrin, an miscion con la ranescckn Puecen sor medidos con Habilidad ¥ e probable
qui I compiafie recibn 6 benoficion aconomicon aociation con i tnsaccion.

Ingresa por prestacidn oe servicios: 5o rEOONGCEY considetando ol grads e fealEAcon de la
praslacion o la fecha dp oo eplados financierol, ssampre ¥ cuands o regultado de (8 ransaccldn punda
ser gatenado con fisblldad,

Ingrescs pov dividendos: 86 (ACONOCAN UNA VEZ GuA B8 han entablecido lop derechos de ol
nosonigtas pare reaibir oae pago,

Ingresos financieros ton reglsiradon sobie i base 08l lieinpa. con ielesencia gl capitsl pandenes y i
taa o interds afectva aphcable, la cual @0 la tea que igiam los jos de slecivo futuron estmados a o
largo da la vida especada ded Instrumento financhero o, cuands ke adocusco, &N un peflodo mas core,
ton ) impone nedo en hibros del reconaeimisnto inicial

2412 Codaton ¥ Gaston
Bo rogisiran @l oosto hiEbbrico. Log oSelaE y QESIOS B8 rECONOCEN B medida que son moumdon

incapandianamants o la echa on que sk Blectue # page, y 56 regshan e el periodo de 18 esencia de
s transaccadn,

Fagma 2%
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al tErminado =n Deciembra 31, 2018
{8 US gélares)

Aplicacién de Normas Internaciones de informacién Financiera Muevas y revisadas gue san
efectivas an of ano aciual M

NIIF 9, “Instrumantos Financiercs”

En julio de 2014, ol IASE emitic & NIF 8, “stumenios finsneieos’, gue sustiluye s ineamientcs de @
WIC 38 La NIF 8 inchaye npavos requisisoe o Ny MBLCION 08 ACUVOS y PEANDE |MEnCienos,
&4 poma Un revo models de datesors bassdn o | Choditicing snparagas &n lugas del modelo oa

deleriora de i perdida incurmda Bn 8 KIC 36, También introduce nuevas reglas para @ contabilidad de
wobef b, i -

La Compafia apicl las nuevas regies retrospeolivements 4 parir del 1 de enero de 2918 Lot
comparativos pare ahos aulenores na se roexpresan. LA Companio na revisads sUs Atvos y pasivos
linancieion y Bspera que |Bs oiras invessiones w-: mansenidns hasin Bu vencimignio y
fevados A cosla amorizado caificardn parn su clasihe: 8 valor rzonabie @ troves de olas
gananciig Inleg aies.

£l nusvo modelo do desvalorizmcion fequlor el MGonoimae de provisiones por desvalorizacion
basados an las pérdidan creditican eaparadas mids gue oF les pidkien cradlicas inoulrdas

NIIF 15, "Ingrescs por contratos con clientes”

En mayo da 2014, sl (A58 ambd fa NIF 16 ‘Ingresos por condratos oon chenies”, qua establoos oS
raquisdne para la contabilzacin di low ingrasos prooddanise de contrtos can cliniog, y ue Se Dasa an
ol principio gue 108 Ingreson me reeonoecen cusnado ol control de un ben o servicie op transterido al allante,

2411 Utilidad {Pérdida) por participacian

Lo uilided |(pérdida) bdsica por paricpacion se cajcula dividiendo ln utiband (pérdida) neta dol afo
Al @ ko socion para & NUMEro de paricipRc-ones

2.4.14 Nugvos pronunciamiontos contabies

A la techa de emisiin do esios estacos Hnanciescs. o Consejo de Normas Indarmacionales de
Contabildad [IASB) ha omilida una Bbrmd de norreps, eomighadas, mejoras & Nerpraiacionss o &S
nofman sxlglEntes con vigeanca postarior o s sjargicion scondmicos gue comienzan &l 1 de enero del
2019, En opie senbdo, o compefia tene |8 mtencidn o6 Bo00lar 0ElEE NOFMAR SEGUN OOMBSpONE,
cuanda antren an vigencia,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al terminadn &n Deoiembre 31, 2018
[&n LIS ddiares)

Lay sigulentes normes podrian 6 o BpEcacion @n i prepsrecion de s astagos fingncierce oo m
compafiz 8 parlr de 89 fechas indicadas 8 continuackn,

MIF 16

[NIC 2B

NIE 10

BIE 17

fIF 12

NIG 12

PCINIF 23

Tema

Aplicacién
Dibligateria
pRra
wj@roicion
Inkciados &
partir de:

NS IO financercs. CRLSLIAE 08 pIEPBgD 0N COMPANAAcon regativa

Arrendamientes, sustituye & @ NIC 17 La nueva norma mphcars que fa
maveris de arrendameaenion sesn  phe cof baje un solo modelo sin
distincion de operatives y linancieros, Bin embargs, pam el caan de lop
arrandndores permanece Mayormenie s camos.

Inverslonea an Asochadas y Negocios Copjunios, Enmiendas pars aclarar la
gormabilidad do I péidida de contol 08 UNE SutsiinTie cuando i sosidans
o ponstitiye Un regocio -

Estadou Hinancens consolidados. Enmisnass para aclirar W contabllidad para
la adguisicidn de un miores en UMA GPBFACIKIR comyunla cuando la actvidad
oonsfituye un nagocks . y

Conlraing 0 nogurms

Mejoran @ las MNormas inerracionates de Infarmacion Financiers (clele 2016

20171 NIIF 3 Combinacion de nepocios; NIC 12 Impuesio & las gananclas;
MIIF 11 Acusrdon conjunios v NIC 23 Coslos por prasiamos

(mpumsty gobng | nema
ncartidumboe sobes tratarnievios rbutanosg

Enmsndas a s refaranciss on al Marco Concaptual pars @ Informacin

Enera 1, 2010

Enera 1, 2018

Endrg 1, 2000

Fatna fe

Wigancis

mgaleaa
rwinlinietampn

Ermra 1, 2021

Enero 1, 2019

Erpro 1, 018
Enwro 1, 3019
Engro 1. 2020

NIFE 16 Arrendamienion

La NIF 16 introduce un modelo integral para i [dentificacdn de conlraios de erendamiento y
{ratamisnto  contable para arrendador y arEndalara, & NIF 16 reermplaza @ acheal guia o
Errenddamientos inclukde en s NIC 17 e Interpretclanes relaclonadas,

'NIIF 16 diferencia entre arendamientod y coniralos de servico sobre |s bese da sl un aclivo identificace
&5 coniroiado por of diente, La diferenciacion enife arrendamiento operativo y arrendamianio financless
ha sido eliminada peEra la conlabilidad dal arancadsr y &5 resmplazada por up modelo en el cual &l
“gderecho de uso del acivo y su cofespondiante paswo fene gue ser reconocids por el asendador para
iodos oS arrendamientos, excepto fos arendemizmos ge CoMd piaze v dquedos con un valor bajo da

-Bctren,
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arrendaminnio ssran dhddidos en nrlnundnl-rﬂl!h.
schwidades de inanciamisnis y do oparacidn, ey

Enmmlumwmuuuﬂ: B SustarCaiTiecs mantone o5 requanTmntog
ﬂ“ﬂl?mlMﬂWf oan @ PEguEnderio o8 Clasificer e
ATTRACKTINAED COMD COR LYY 0 TNANGID. EXensas Ieveidcionas son noue! kias con NITF 16

L8 ASrrinairacon prawe que W aphcace ds @ NEE 15 8N & o uede Wee L ERDACY sobre s
snportes reconockins on os mlidos eanceros y SuB reveiscones G0 embago, o e posde
CrODOTCIONST UNA EMIMACON rRaNabie Oe eke SIS BASMS OUe un EsAmen delallado hays wdo
complefade '

Maditicacionss  in NIC 20 ivarsiones en Asocladss y Negoeios Conjuntos

Las modficeoiones osiablecen que una entided aplicard lamiiin a NIF @ 8 otros insirumentos
linanceeray 89 JAe AS0LEDE O NEQOcIo CoNUAD B Ing que Ao apden & MOOD te 4 paricipacion  Fsioe
MO (I DA'RCEI0TWS e WOT DD QU BN SSaNcia, 10Tman pare o W inversGn O |8 snidad e
A AROCEEA. ) SOQOS COArED

L Advirsairmcen grwsg que U e e el T caraees e Wil on sracks o ios eyladon
francieros &n periodos Rufuros

CINIF 23 La ingertidumbre Irente & loa Tralamianios del Impusstia & las Sanancias

Fain interpretacion aclara como dplair log requerimesnios de reconsciminnio y medicsn da ln NIC 18
Cuango axiple Incerniiumine Irente & (o8 iralamseics del impusato B e ganarcias.  Estabiece que une
antdad determinard «f consderar oatda iratamienmn Imposivo INGeno por pepatadn o &N conjunte Gon
i 4 oifod fratamiendos Enposiives inpencd sobre 18 bose oel enlogue gue Mg prediga (B eeoucion
o6 i inceidumbre  ABGORAIneTS suabBCOR gul une ahbdad conidersrs &l 88 Drobable oub 18
mtrroad facal acente v el I EDEERD oS § fieTs & wtulads de dohs evaluace en 18
deternracion oF @ ganarcis face (pérdaa fecall. @S Danes facales pé-dides fuceiss N0 Jtirades.
Crtettng ECales no ULETESON v a Focuben

La Asmrsbacon anicipa que la aclcacon de ssks mErpretacion podri ener un mEactn &0 01 estktos
finarcierss, in embargo. no es posbee deerminar o -alecios hasta que un andlsis desliatdo haye sido
i e .

Majoras anuales a lns MIF Ciclo 2018 - 3017

Lt mupraes anusies incuyen senipndes & (8 NIF 3 NIF 11, NI 18 ¢ NIC 23, gue eun no son
obbpatonaments efectivas pars la Sucunasl ¢ cue s& detallan 3 continuaCIon
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i U dindes )

“NIFF 3 Combiracion de Negosios - Claifies g LA SNBSS Sebe $46car w3 rEmeccds Oe bt
INOTBSES rAAINBNTS maRIENCS S0 Ue Coe ac it CLBNGL: dEtere of corir ol e he oo

el elaciud la remadendn 08 §UE FMaranE

NIIF 11 Acusridon Conjunios - clardion qua una an
B cofirol eonjuntp del negosio

MANTEnKAOs HIEVaMEnts &N LNG SPBFECIHN O0R) LM

i

NIC 12 impuswic & las Ganancas - clarhcs que regisira Ce 2 mama forma 1oaas s
COMBCLACIHS FTOCLENES 2 (Pl de Gagon o e

NIC 33 Codlod de Financamientn - clailiua gue ona delie CONMMHTDS COMO DArE OU I0S
préstarman gone dles, cualguer préstame ariginal ' pars geenrrolar wh sctivo. cuanco el

Betive ekt islo para sl uso pretendido o s et '

Lo Adminssrecion o s Compafis sstima gque i splicacion or estes moodicaciones en @ fulus no
tarora mmpactc sgnicative on ios slladcs tnancenal

A, Eaimaciones y Juicios Conlablos Crticos

L preparacion de os presenies sslndou Nnaicision an conformidad con las NIF, requiers oue la
administracin malcs ciartas oSUMACIONeN § SLEBIBEES RIGUNGR NuRUEBIE INherantey & I etividas
econdrrics te b compefia con @ oropdein de delerming (s valuscdn y presentesion de sigunes
pamdas que lormen peite de los esiesol fnanceros B0 opinion de i sommistracion Teles selrmecioness
¥ ROUPSIE auicvEEron Danatos en @ mane liilzecdn de la nlotmatdn Saponitie & Mameio 108
cuaies podran legar o diers do tus eheciod Traies

A COMINUBERST &8 DIeENIRT B8 SAVRACONES ¥ |ulcics cuniabies oritcos oue (o sdTnRreson e &
compania ha UEZeca e gl Drocess de apiCacion de s crileros contaies

3.1 Deterlore de motivoa: A is lncha on Dwire de cacs perodo. 0 sn aguella fechs que s considers
PECERANC, e ANRIEE & VA Ow 08 BCTvon DATA determing ¢ esisie Blgun INGIGG O Qui GCNOY BCIVGS
hubseran Suin00 ¥na PSS por detenory En RO g QUE eRinia SPUn INOICID 50 TeRED LN eslIMecion
dol mpore recopeabi de dcho sctvo B se Tt de ACTvDS Cenilicaties gus NO Drwan fegos On
slucien o8 Ior e INGODATSEITE. CF SET (8 feTuDRTabECeS e la unaial gEescira do electheg & 8

Que pertermce ol aalive

Las pérdidas por deferiors reconoaidal Bn Un aciive en pedlodos dnieriores son revericas cuands 88
progace un cambio en las estimacionay Wb b MPorte rcupe bl incremantando of valor oel ot
can sbong & resulndos. con el limie del valor &0 Sros que 8l Bolivo fadssca lenido de o habetse
reconocidc @ pérdide por detencrg

1.1 Provislones pars obligaciones por bonelicios definidon: ©° vy PPULETE OF G1 prireaned 03T
obligacarey pof Beraitos delrcns AEiEne o9 Vaics IaSIDies (ue 00 BT raoDs BN funtde O un
caculs schuiral BSandn &N veEnos upueTios  Esios supussios UMhZEdos oard delermingr of vigor
preseme de eetas obugaciones Incuye una fass de descuento  Cuslquier carmbio e los updesios
impacta &n 8l valor en libros de las provisianes de setos baneficion
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E! actumio covtiatice por fa compaflia para refees ol cliculo acluanal CSDE LlEIN 4 WA o
mm.-mnmrhmnmg e alo repartados D00 @ srninsiecon de &
compafiie La nan oe dRSCUEMCO @6 |a asa de QE8 dobo ser uhiizada pars determinar ol vaior
presenis de log fiujos h.rlurnlﬂunpnrlmlnnlqulq BTA VAN A Aer requeridos para cumplie con las

obligacionss os seios benelicios 8

Las oblgaCohrs o restaconns dplredas o8 i B0 DRBCLUBNLGN & LME LELE WelaDmci0a pof
Mimdrmnnhﬂ e kit Caliclaa opl Ecuades ol wnal o
periocka sobro of que s afonma | o

3.3 Estimacion de vidas utiles de “propiedad, pisate y squipo™: La eshmacon o s vdas dbies § el
villor resiual ne efectian en base al mitods de |inee mets Surents W vida Ut estimade g cada tipo
de activa,

2.4 Provisiones Exlas seimacinnes estln bassiis o0 ivsliaciones sobie 00 Oreemboacs Que oe
Outaprdr shochune i d IAdDr 183 OLAGICHN S

3.8 impusEto & & rentd diferias: La Compafie he ; i SlFTACOn Ot fud Mpuesol difendcd

Cunserando Gue kcing lon dilemancias antire o v ¥\ boue feilbtntia S 08 S S § DESIVDS
B8 rEverticen e el Ltuo

41 Categorias de instrumenios financieros

A CINUSESSN L0 DHELeTAR K vt el o koo o cth Cabegrta On diEttumentdn BednteiDe B Dareg
de cada e@rouio,

Activan limncieras medidas ol conie o
Electivo ¢ mguivalentes de slacivy 298 047 18847

Castrtia pof Sobvrar CoMatans y ol i, meto 1151
Tiotal
gvmpﬂﬂlﬂimnym

Toted
4.2 Valor razonable de insirementos financkeros

Le Adrmesirecdn ConSaea Jue 08 mpories o el o8 ol A0TWDE § DEEVES INENCEEDN FeCenocions
' OR0 AE0 8 0N BETA00s TNONCHTOE B8 ADTDIRETAN & i I TASOhatie

Fag =
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4,3 Administracken de Riesgos Finanaokeros
Facinies de Miesgo Financiesio

=
Lo Aalsamra O W CDETRGONES eepcae o ls ) & cdvorsos riesgos WnenCETTS COMo $on 8)
NENGE 08 Marcado b) resgo do CriEo. . © reego

uwnumnm__“pm-mm-u
administrecdin de neago de esta. Lag poftices of dir timage 0N ustablecidas para
ideniifiear y analizar los desgos qua enlienta ba Gon ios Bmidas y confroes oe nesgo
apropindos ¥ monilonsar a908 Nedgos y 8l e In Compatia con esos Nmies. Lo
mmgumhnmmmuw, regulaiments parg relean ks cambsos
an Ing CONORIONOS O merondn v oen las Ao hmnWﬂumnf
proceckmsnins  admnsiiEivol. a Compallia R amidenis ds ool disooinecs ¥
wﬂnms“u%“ﬁ“im

4 11 el de nesgos financiercs

leuumlmww pEnera o diNintas maneras, W oual .
Hﬂl?ﬂlﬁﬂl“hlhﬂhﬂwﬁm i este ne procues nanese el
equiibrio antre los fluyos provenentes de operacionss y (08 pashos de la compadis

A potiinUBCIGn BN [resenta wa cefinicin g ol Heegos que anlieats n compallia. una craciendecdn y
Cumrificacion de eslos y ure bieve descripcan de i MIlGacon e Uso en caso de avistr

4.3 ] Fiaugo de crbdito

A la Mabiiili G reigo o Chmi ciivmipnndiinbe § S cussim por oobead, e an g lemiade i Gupil
miphcacidn viene doda por o nahiaieds del process o cobvanra Eale proosso conlemou gue 8
prOGUCEIOn y DOMeTIEIEacon oM cerdmica eTAbca. Adio w realitm conloome & las condicones
apeosadng, aue generaimonte oe olorga 4 clientes que cumpan ol peel croditicio adecuads, per
idontilondn en n evalacion lnanckes gue =& maliza en formes ndvidugl Le evaluacidn oe aredito
contingg se redliza soboe I8 condicds financiers de ©e soudore

La perwrcls & retponsshis 08 geatonal @ resgo of Cedilo de oS clevies 80 base a polilicas. Ins
OGRS § SORONE OF GELLON 08 MeegT

L sabmnacion oy incobesbieias alcanas un 1T.5% 8 3 oo deiemhes de 2010, del ol Dius e
dewtares comarciales ¥ oltas duanian por cobrar.

El mports an lisios de ios acteon Pnancionms represents o mawme esposicion &l nesgo ds cradito
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4.1.3 Rivsgo de liquides

La compahia ha estabiscico un marco die tratbajo q_ Bo basa &0 la
manteneion de un nivel de slectvo suficiente qui s PETTINR 1AM hacer frene 3 s periodos aoversos
08! noQOC S8l COMO 4 sus cblgaciones S 0O PAERD. . M 31 de diciermiee ds D18, ln compafia
M COMG TRTE U TeanCMrsenn 8 v es e Siwct
8001 O chapomieland AMedata v GO0 I8 Cudies MO SV

El actesn i Lientes de feancinmens estd sulicieniements BIaQuraoo y IR deuds con venaimienios o
menos 08 13 Messs POSNR B rehinancacs s ot RS0 K ST DECASAND

L compatis mantone Gu uleCheD § sguvaleres o immltoones Ranceae or CREh SO0
de reago AR y S00NE Iaa Gudilel Ho Mantere

4.3.4 Wisago de capital

La Compahis pe ha bjaie como wn obyeie meisne uh SdecuRtD rivel de CapIBAZecssn y Tasimis &
Ao & Wi BoCOnale 8 “numhm 3 Sy PTG
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5 Efective y squiviianies de sfective
AL T e chossmione oa 2018 ¥ 2077, esll compunsio Do

Cayn 20as 4 753
Bamwos 10.7R8
ron o { —

{an wnsiicines Arancieras dondi se manfenes ke fecires fenen una caificacion de riesgo AAA
AA .y NINQUING (e BEI08 AOTVOR 580 SOOI '

& Cuwentas por cobwnd Domercaales 7 oiras |
mm,mwm:mﬂghhrmt ruson g Bgentes

al Coenlos por gobvar v oiras corrionies i anr

Clerine BAaiT o nEr

Chrrid woi Sinihatiog 2184 P AN -

CHEes O guiii ETARY 18.007 =

Diran cusntas Do Cobegs (§.2 k) R T
1 130008

hwmmn-u-mﬂ-

Tatal

A 11 de gewmire de D018, s companin nis realind i andisis de delerkns de Bus Clantes por cobrar 8
Tirt o Vowtiad o Cowwla laa eveniuiies oificufades NMaTceras ar o deudonsd, o eaidcar Wornnaco
Enbhe Sug ALDE O SICTwD AT selfimaoion Jek EeteD fnenoienn

La carird o cherdes Bkl COTLESEE DOV RLEIYES CORNBrCEeS § OIFAE Cu TR 00T CODFR, B G raE
bruto farles de ADETN SREMACKTESS OF PCODREAONK] Las conofoures o CrcEic salien dheerimacias
confoime a wia poiics aprobade por le Compadia

Ei saido de ln cuwnin de cleries coreapunde Ngretos provenenie del cumplmuento del e sonal
o 8 compalia
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7. inventarios
Este rutsho, a1 31 o caciermbe de 2018 y 2017 se conioms o

R il T
Promuntng Wriminados 40T e 155
ilah piman e a1 1a
Producting an prodess 0 400 %4 BaT

Importacionas en fransito et .
Tow 171 —TXT1A

AlSr on oneenDie e D008 y 2017 o coufe o WIS QUE K0 VSOOI 07 8 estaoo e residlacog

Aiugrsl ascenc  LISD 510080 § LSD 106 S8 i

HMWMMHMLQH-H-M#HW

=l ]

8. Impuasios corrlentes
A dlicsentr 11 de 2018 y 2017, waie ubvo ko inkegraban.

& ACUvDS Do impwestos cortalen Foil] |
IVl ritEnicD Y (heeties ; 2180
Crixtiny Trbtario por 150 A BT
Impuseio 8 W ronia resenco por clenien
Tot = §
b. Papive por impuestos coirientes. oy 018
1A por pagat a2 020 5250
Aptinciones o @ Tuoede el et 557 560
@ hea

IS 4 | e T :
Tatal
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& Gonmeiiscion tributariy - contable 2016 2mr

Litilided {pérdidajantes de partcipacion a

rabajadores B iMpu#Sia B 18 renta 8528 {63.285)
Participacién & babayadores {14 727} 2
Utilidad (pérdida) antes de Impuestes 83.500 (63.285)
Gasios no deducibles BE3E4 75352
Dividendos axentas y efectos por midodo de 8
particpacion
Valor natt de realiracitn de inventarios (45
Amartization pérdidas inbutanas g ahos (44,970 (3,003
anpenones
Gensracicn de dfermncias temporanas _ e
Base imponible _ 134811 9008
Imouesio &8 renla cabulado a latesa dal 20,109 2 a1
e Yy £5%
Antficipo geserminzdo corespondiente al St 11 980
sjarcicio Boal declarado 3 25. 3 .
Impuesto s 12 ranta causado s nam
Anlicipn @ Impuesio-a la reria pagad {6.800) {8.245)
Retenciones en ia fueniy del impuesto a la A
i (8.847} i }
Crédilo fnbutario del Impuesto a ka renta de 5
Bgarciciog antenores (4-482} (2293
Crédito inkutana genarado par impuesto ala A5t
saliva de divisas | :' i !
impuesto a 1 renta del ajercicio [Credito SR 8.4z
tributaris del Impuosto & ka renia i _Euﬂvgiaﬂ LTS [

e covmormidad con dspositones fygaies, 8 tanfa pars of impeesto & 18 reva es del 25% dobve su base

impenibie, No cbstante ko fala impasiiva serd oel 28% de / base imponibie cuando (2 socledad fengs
acelonisias, socios, participes, constiyyentes. beneficianos o similaned residentss o estabiecidos en

pasainas liscalss o regimonas de mencr IMpoSEKN con wna paricipacitn dimcla o indirecta, indbvichial o

conjunia, superior &l 5% del capial social o de aquel gue comespanda & 8 fekraleza do ls
Meﬂ.m.hmﬁmﬂcﬁmﬂﬂwm'ﬁm; ligedtes o regimones de [Henar SMpcstids

e inferior al 50%, W tarka da 28% aphoars sobee |3 proporeiin de s base imponible que cOMmEspondd &

dicha participacian, de seusrdo 8 io indicacts en i reglameii.

A parte del afte 2010, se debe considerar como (mpuesty a k3 renta minimo el valer del anicpo
caloulade, of coal redulla de fa suma matmatica del 0.4% dal aotivo, 0.2% del patrmon, O.4% de
irgresns gravados y 0.8% gde cosios y gesios aeducibles. En el gievrivio soandmico 2018, ¢ impuesio &
ia revica caussdo exedid Bl anteipo calculadn por @il Compadtia rgisin en esullade el Mpesio
caiculade ¥ @n pedado 2017 8l impuesta & i renta causado no exedid af anlicipo calewiado. regisiranth.
en el resultado ef aniicipo ael Impeesio @ \a renis como mEesio 8 18 reia.

Pigiea 14
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fergmmshi & (4 renie dieoe y i.1: i

impuesto 8 fa renia del ejarcicio

#
£l metive y passn por im puests difterida se inrrabe de la sQuiente manera,

Difersncias lemporsrias Estedo de nituscion

il mmr
Propiedad. plama y equipo
Aerialicis de mivplaadon - Mo aardanseg 4610 14a
Fimgio s s imnpims i oiferdo an o
Agtivio por impunsio difefido neto 10,267 Rk
Pamivo por impuesio diferido neto

Estado de resulindos inteqraley

Dilerencinn temporarian il ] anir
Prapiplad v scuds
Benalclos 0 emilnssos - Mo cornsing EAE ] al
Elmoie ol iripimgrn (N @ resiladie
Cawlo (ngreso) per impussio o la rents diferdo 1,183 "W
Canto pot dnpuesto & la renta diferion .
ol Conciacion de is Tess Etective do impuesio 8 s Henia

PR 0t
Canancis antes dol impussto a la rentn T3ET B00Y

Finamio & @ P e TR

Tasa impositien alec
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7 memerid 1 dw fa Seccsin Seguida del Capitulo IV Depoiattn de o8 Ingeios’ on i Loy o0 Regmes
CFRTEEOD & TG SO Iews
| por oo a0 o rumeral § o
ol Regrmen de Precos 0w Traralerenos

SHETUH

E conbibsiymibe lengs url mpussho chusacdt supee! B 3% de Sus ingresod gravaDies.

- El contrbuyrie 1o meaice opelSoones Con i 3 Tncams o rogiManaes fecales
prejeaiies

ey
- El contrbuysnie no mantenga suscito con & ESE0 CONIMG DO @ epioracion y espolacon de
reCirnon ro rmnoyablon

ARTESA ClA, LTDA, no debe apicar o Rigimen y gn Transherencia pars centiicar o s
aparacianes ol pades relacionades se produsinn I e [lana CoMDHBNGIA. DOF RO LN
impuesto causade supanor al 3% de sul ingresos #0 00 DCULTdo @ |8 normaliva antes safaleds

AL Mtuecion Fiscel

Anginmento @ in Ley Orgdnica para fa reactiv
dolartracion y modermizaciin de la gestién financlers

Sera poucibie & tatskdad de los pagos slectuados por cONCERIo Oe CEsahula y o penassthes (Lbilamee
pulonaiey que oblignionamente se deberan aloctdr a las provisiones ya consfiuldas e afos antenores;
an ¢l cano de provislones reakzacas o ehos anienones cue hayan sido consigaracias deducibles & ne,
que 7o lusren uiiranss. Sebotsl reve/Rarke CONIN INQrasod gravados o no sujalos die IMpuesio a s
e B T POROTESn guil huberen §id0 deducibies 0 RO

n do s economia, fortatecimiento de s

Adcionarmente we establecr o ieronosimetic oe o ampuesio Serdo feSasamAca SN R DT BN
SOCISOE DD (LB D4 DRQOL [0y RO § PETSONES [UDIETeE GETDNENY QoA B ool ol 8
parte Ot | On e oel JOTE, of cual podes sbr JEIES0 B0 & MOMEeNED &N Que & CONTDUETE G
dearecd Shecihvamenie 0F LTS C4°3 CANCEET W obgEC TR feshl pof @ oo SlecTuaranie
g

Loy Organica para of Fomente Productive. Atraccién de inversiones. Generscidn de Emplec y
Extatulictadt y Equihibwic Fiscal

El 29 oo sgosi del PO s emiis & Ley Omaexs poa @ Fomest Profuctive, Arsccdy o8
inversiones, Ceneracién de Empeo y Eshsicad y Eculiore Fiscal a conbruacxin 3o demalan oa
Bepactid Ml MPOMANSE 08 B mancionacs Ley
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fen US adlares )

5o eILabECM DN NCBNVEE 2S0eCiioos 5573 13 SICCOR B PVEVSIONET (VI Lade. coma

iroducivies 80 saciores pliprizncioy
dezde @ primar 20 en & e 1

ﬁwﬂnﬂnm-hmpﬁmm i
QU 56 inkion a parie de agoste del 2018 por 12 &

« Ealn sxonecation aplicand solo e socadades que pe imphurmn Para los s8cfonss prigrizanca
ndustrial, agroindusiial y agroasociaiive, dentrd de o cantones oF hombera, gorardn de RS1A
axcnaracion por 15 afos

-Exgheracidn del Impueste a ki Salida de DOwigas - ISD en los pagos realizades & exriol por
mpotecdn de blanes y dvidendos rihmupmmmmmw: suscriban
gonlTales o mearudn

- Exoneracion del 1S0 an Ik pagos ieaizados &l exlence por dividendos para las socisdades que
rElmasrian 8o nuEvwss actives produdtivos en ¢ pais al manos &i 50% de |as utifidades.

- Enoneracdn del impuesio i ia rantd y Enicipo BAE FVEFEIDNEE UB &8 MCian @ partic &n i viganain oe
asla ey w0 |n|:mmnmmmmm“ basicas por 16 afios, comado desde
ol orimar afio an el qUe Se generen ingreses Alrbulbles direta y Unicamenta & & NUGVA IVBFEION ¥ 50
ampliarén por 5 ahos mas, !nmmmquuﬂ‘:ﬁﬂ_ WErSIOnES Se relkien BN caniones fronteriios del
pais  Esla axomeracion aplcard scic en sotsdades quUB ganaran Bmplen neio.

Ingrosas

- fo consiosra ingreso exenio, ioe dividendos y ufcades distribudos o levor de socwdades o de
pergonas ralursies comciisdos en paraisos fiscaes 0 |UrsSCciones 08 MENDI IMPOSICION  SHANpMS §
culnns, lns socadnoes gue distibuyen no lengen como benolioaric elsclive de ibs dvicendos & una
pETIONE AEUFAl epidente B0 of ECuBGo

- Bp slrnerd o Ultimo ncisc oo articuic 3 Exerciones gu estEtleca © siguents “En la dessranenon y
bquedacisn del impuesio 4 3 reels Ao 38 FECONCCAREN MAS SXOREECIONSS Que as provislal én sale
riculd, Buidue otras Eyel. QUNETIET O EIpeCEES eSTabiernEn EACIUSTNES 0 OIEDERAS A vy On
Caliguist confribuyents. Con aEoepCIGn O¢ o prewiEn #n 1§ Ley O Benshinns TrDUTERGS DaTE MUVl
Iaruinnes Productvel, Geaneracain de Empleo v o8 Presiacin ds S&ois
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- Be determing nuevos sactves como phorrados para ol Eetado, laes come: sgficola oleoquimica;
Cinsmangiafis ¢ AuloviELEIBL, SVENITE
a0 soitware produccde y cetaroln e
rigemabca prodecion |y contgninn SRl

- Lo adtinisinidores U operedores de SEDE,
anficipo pof o primerss 10 sfen comadon &

pheabine 4 H00 oerceces Sel £AQY 97 8 BTN
b -lll—mﬁturum

Tarlta

~ Latniln der imouesto & ln Nenla parD SCCSCHINE B INCIEMBATRNE &l 2R cLANOD 1 sociedad denlo de
-mnmnnmm i cageinl, woEte o thuar rewidem,
ehtreES 0 BTTORrads 80 o parEeG MaSE TR ITPOReEOn O ST Incs preleene

1imm—mhl-“.

Litilictmd an la snajonscion de scciones

- So patabeoe Un IMpUESED 0 @ e Uneo @ lee Jlidades que parcitian e socindades dorminhadie o
no en Ecuade! y an personas Nalurmien. SCUSMRENES © EYITEN|erEs, fenidenles 0 no en of palw
Prorereiien de (8 sneseecion dnectl o Indrects o derechos represeilalivos di capdal de sockedades
drmcikated & sRiablacmsFny pErnanbniie e Eouson

A sonaimame. = oolaleed L B SNUCLSFEOORSE MOOEEE ROt etenienl  FOdudda
Erapenacidn direci f indirects Sigura

Anticlpo de Impuesic a la Renta

5o sliming ol sndicipo de impueslo 4 18 renta pars sodiadadas ooma IMpLUaRE miNmo y s eutetilace K
devniuCn BN 8 CEN0 &N QuUe SShe BUDENE O 1D SXSIE ENELESIO 8 B et ciusado.
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Impusato 8l Valor Agregado

- Lo vehicolss hibrdod penan o gravar 3% de WA

-memdnmgnnmunﬁmmmm ﬂhrlmmnﬂnm;wmmm
agropecuarios; los servicios de construceion de viviendi e inksrds socal; y &l arendamienio de Tiemas
destinpdes @ usos agricolas pasan a gravar 0% de VA

Baa l 21011

- Bl uso del crédio trioutario por of VA pagads an g
serviciog, podol ser Wilzedo hesis dentro de 5 afon oo

 |oonles @ imponaciones de blenes y
s desde la focha de pego

S0 podrd nodcitar A SRI  devolucidn o compenaatda det crédito tibutwic por ralenciones da VA
nasts dentra de & afoe

- Les axponadores e sorvicios podran sokcltar fa Mﬁl IV ol lon e y S@rvecios adgquindon
parm | sxportacon de sRrvicion

impucsto 8 in Soalida de Divises

- LB compansaciones realkedas con 0 win W INermediiaiin o inelitaionas dal satem i Bnancero yil fio
repreRBIlan Un iMeha genarador pacs el mm'r.lﬂ I“r

« S Incuys como sxancion de 150, low pagos al exienor teslizados & mediuciones linancliaras por aton
coaton relpcionadon con &f clorpamianto oo sus cridios

- Estan exantos del 150D, ios pages de capital o Inforbass wobn crédios olorgadod por inlenmadanicg
lnancleras que operan en mercados Inlemaclonalas y que cumplan oon cheitas condiclones como limie
de & fasa referencial, plazs minima 360 dias, destimada & microcradito o imversiones productives

- 5o gutabiecs la devolucidn 18D & exportadores de servicios, por s Importacidn de materas primes,
lruum“g.lhﬁn“ﬂim.pllﬂ son (a finalited de que sean necesaras pard i prestacidn del servico que

80 Bxparie
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8. Inversionas parmananies -

Al 31 de ceoiembre de 2018 y 2017, este mmwmﬁ!l of & chpilal socAl de;

a0 2017
CUENCAGRO, Hateara Cutica 5.4 [T S
Afusia por Visler proporaions) palrimonisl 1 B B7H B?i
K

Al 31 da’ Dicisrbre de 2017, wdﬂﬂmmw@#m i1 s cuales Artwsa Cla Lids
LA INWBrEIaS 80 AGCIONES &8 & ST

Comgania w Activided  Balagien
CUENCAORO, Hotelra Cuanca 5.4 1% Metnlera y hoiniios  Anoicisda

10. Propiedad, plants y squipa
A diciombre 31 ge 2018y 2017, las componmntes de waTe febro luston o6 sigulentas

Costo Wida it
2018 Ak ancs
Tarmanos 704500 704 588 -
Ediflicios 477 nos AT AEG .
Maquinaria y suips g
Instalaciones en plara 0
Mushlog y anssroi 10
Werhlculow §
Harrarminnitag 3
Depraciacibn agumulada
Total

Pagaran 40
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
ARo terminado er Diciembre 31, 2018 L)
{en US golares)

11, Cuentns por pagar comerciaies y oras
A dicigmbre 31 de 2018 y 2017, ste rubig (o inlagaaban;

a} Cuentas por pagar comercialed corrientes &g Mz
Provesdores naciknales Br4G B1.598
Proveadorns dil extar - 1 870
Compadias refacionadan 31568 44.209 °
Anmcipon de senies RE.8E5 281
Coumriag por pagal & IESE 5508 5215
Aetancionas al personal 3.849 3.008

DItrns cLgniis por pRper i 10.31 10 G
Tiortad

* Los aploion o Seoveedonss relscionados” & 57 o cioiembie g 8078 y 201 faeron ke Biguienieg.

il ] biikd

Coardrmics Anding C A e 20055
Craspo Seminano Alvaro Guillerma 1,299 1,200
Karamos 5.4, fid

Cardmics Riallo § A 418 4 426
Gantra Gardmico Cermosa 3.4, a0 0305
C.A. Ecuslonana de Cararmicn =" B, 1

Total

El valor contable de lag cuentas comerialag i Oivae CUBNIR Por Dapar @F MUy SINCAND 3 K1) Ver

rarofatle detvad & EuU ARILRARSE o oo plazo,

b) Cusntas por pagar fo correntes g amz
Cardmics Anding G &, Sa0.000 500,000
Cantro Caramico Cermosa 5 A, w78 000 575,000
Cerdmica Rialio 5.4 227 000 ag7 000
£ A Bauateriang de Caramics A77.000 arr.o00
Karamikos 54, : prR

Total

E1 saichy de iga cuentas por pagar no cosriening af 31 de dicismbre de 2018 y 2017 coresponder &

compaias refacionades.

Fagma s2
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afia ferminado on Dwiembre 31, 2018
(en US dblanes)

1&. Béneficins s amploados

A gielembre 31 de BOVE y 204 T comprends

#) Corto Plazg 20 2017
Banalicios sociales A0 HER 28.224
Panicipacion irabajacrm : 14.737

Wormina por pagar al persanal - 1 @202
Total

Las provisiones para benatiios Sociales corrmaponden 8l dicimo lerer Susicd, ddeitng euark: suekdo, v
vacaciones, asableckins por el Cddigo del Tmbmo,

b} Largo Plago

A diclarbra 91 de 2018 § 2017 Ins ctiigacikney por Benslicios 4 empleados do pos! ampieo y por
tarminacion do empleo hienan 168 seRenten: - |

mig 212
Jubtlecian Patronl 135 854 147 676
Pasyhucn 2163

'I'IIH Pl

La siguiente fabla resums af mowmients do ln pm?mmmlmmmmrm
patranal y cesahucio recongoidon on ol entado Oe reuultedos i el imparte réconogido on ol aatedo oF
Eituacion financiera

Saldo ol 1 de enaro da 3018

Cosio por serviclos actuales

Coalos por Interones

Pargidas (ganancias) reconocidas en al ORI
Ajufitisn

Bensficios pagados

Saldo al 31 de Diclombre de 2016

Jubilscién patronal: De scuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los irabayadones que por
venticineg afos o mAs hubleran presiado SUS-SEIVICIOE @0 ONMa CONtnUE O, inimerurmpida, fendrdn
derecho a ser jubiados por sud empleadores sin peruicio de la biacdn que les corresponds & 54
comdcidn de aflados & insitulo Ecyalorano de Segundsd Social
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WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS
AR terineoo an Dicebee X1, 2018

{En LS ddlares)

Bonificacion por desshucio; De acwndo con
oA o A resetn EDarAl por desahuc
Compntuy sniregms o 25% o8 e W

Ef estucio achaanal W reaizsoe oo @ empresa CIMACYT ClA. LYDA La s de Oescuents promeds
5 squnvianis 7 55% MMma que reluita de pond pocrn -
Corparativos 08 Aa Caddad del Ecuader. de Boueet oM Reachusion erida por 1a Sugensitmndenos

13 Caplini Sociai:
1 cmpvtudl sociad e b coimalia & Scaemitee 11 de W par 1,357 308 paropampies
BOOENS 08 P R AT S8 St SerEEvEn . Extacion Uvaics o A ca cicis oa

a B Tk

CADAE BT T @ sl dindribocsey

Cardimics Andina & A I !.5 E

Virtmilla Juan Pabio 1,00

12 ngresos pol ectvidades ordings ey
Por log parfocos ferminados o 11 de dcemibioe de 2018 y 2017 coresponds &
Fiil ] T
Yomian nacionales UTE.dad e T
Vaotas de expotacon LA £3.5a
Onran i riste [} |
Davvsiiones y descuamos
Total
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15, Qastos de Venine

En &t rubiry a dicienmbre 31 de 2018 y 2017 sa inchiye 1o piguisnta

Susiaol RElEi0N y OUPos pasios 38 gestdr

Embaae

Ll By s ]
HONDAanes § Snas0s Drestdos
Cpraammmnd § S
Sarmon Didalon
Flatim y b pors
Dogrmnncoraes
Wiman y movilescin
Congurno sumisiteon varios
Pubikciclad y propagands
Diros gasios

Toisl

* U dishadie do kon guaston por sunidos, sulanos
ViR,

Buriciog y ealarket
Hiras esines
ot e venlan
Dcamo tengss saseido
Dbty Cvdite pumiciss
Vacacoum
Firwiod e il
Aporte patrona)
Bantcacion
Otrom il personal

[ —

- e

71 688
28 bl
9600
8000
437
172
258
1258
28
480
1028

708 *
T3
LR
LE
4240
1 e84
3087
1428
L
857

—d

P'J_ﬁl |”|‘” i d <
i
Fil aeLr

40 955 arore
4 gag s
4 A8 T.083
407 ina
3N 2008

21 ;
4 150 3B
L ] LT =]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
ARG bermanado en Diclembre 11, 2018 E )
o LIS diares)
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14 Gonios Adminisirativos y genersles
En mnle rubim @ doembes 11 de 2010 ¢ 2017 se inchepe:

ms oz
Humldon. salanos v OTTOR gastos S peslon BT 103 008
Partcipacts & rebajadones. LTI -
Elgprtcincsned famsT 40 Bt
HENG BA0E § RSP reskitns 45 8 g a4
ImpueEios ¥ conribucones 1T e
Tt 0w DaRCON _ 2965 F4TS
Lithes y surministros wanos =8 531 1 864
Correa y correspondencis 33 1810
Ganton Bancarion 593 812
Maranimismo de aoiivos Njos B0 L iy
Oiron gasios : ) 104
Toim [

L !

" Lin idodnlie o (03 Grsion jor suekicn salancs ¥ Ofos gastos de geatdn del perswn! de

atirmriigivacin y
FUal] e

Sumidos y kulaiog o 4B dy 8@
Hahns anirms %

Db T wissido ot 3 A
Dcrnn cunrto susdo 14040 LTI
W atarere 1144 an
Apcite patpng e - F B i
Bl (i FeEevE ] Aans
Aty patroeal y S #0143 41540

Cir rsscew
Tou — ¢ — )
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

17. Transacciones con companias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compafiias relacionadas, @ 31 de diciembre de 2018 y 2017
lueron: e

Venlas 2018 2017
Crespe Seminario Alvaro Gullliermo 136 .
Juan Pablo Eljuri Vintimilla 47 485
Ceramica Rialto S A 33 "
Ceramica Andina C A, . 213
Centro Ceramico Cermosa S A. . 414
Total
ompra: 2018 2017
Crespo Seminario Alvaro Guiermo 32,808 32609
Ceramica Rialto S.A 5518 6.5389
Centro Ceramico Cermosa S A,
Keramikos S.A
Ceramica Andina C A
Total

Las transacciones con partes relacionadas se han realizado en los mismos términos que si 5@ hublesen
realizado ¢on 1erceros,

18. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2018 y \a facha oe @misidn de nuesiro informe no se Procujeron evenios que
en opinion de la Adminstracion pudieran tener un efocto Importante sobre los estados linancieros

)/

{fvo 0/ .

Sr. Alvato Craspo Sefminario G P.A-Ana Sarmiento Ace
Gerente Contador

Fagre s



