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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afio terminado en Diciembre 31, 2018
(en US ddlares)

1. ldentificacién de la compafiia;

ARTESA Cla LTDA., fue constituida en la Replblica del Ecuador a través de escritura plblica en
Noviembre de 1873; la que fue inscrita inscrita en el Registro Mercantil con el No. 190 en Diciembre del
misma afio. Su domicilio esta ubicado en la ciudad de Cuenca, Ecuador, Su objeto social s la produceisn
y comercializacion de ceramica artistica; podra ejecutar toda clase de actos civiles y marcantiles
relaclonados con el objeto principal,

2. Politicas Contables Significativas
2.1 Declaracion de cumplimiento;

Los estados financieros han sido preparados de conformidad com las MNermas Internacionales de
Informacion Financiara (NIIF),

2.2 Bases de preparacién de los estados financieros:

Los estados financieros de ARTESA CIA LTDA. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF, de conformidad con la Resolucion No. SC.05.G.08.006
emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros publicada en el Registro Oficial N* 94
del 23 de diciembre de 2009,

2.3 Monada funcional:

La moneda funcional de la compafia es el Dalar de los Estados Unides de América (US dalar), &l cual es la
moneda de circulacidn en el Ecuadar

2.4 Bases de medicion:

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esté basado generalmente en el valor razonable
de la contraprastacion entregada a cambio de blenes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o ef valor pagado para transferir un
pasivo enlre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de 5i el precio as
directamente observable o estimado, utiizando oira técnica de valoracién, Al estimar el valor razonable de
un activo o un pasivo, la compafila tiena en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue |os
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar &l precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn,
El valor razonable a efectos de medicién y revelacion en los estados financieros, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcidn de las transacclones relacionadas a las operaciones de leasing gue estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero
no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso da la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de la informacion financiera, ias mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumaos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nival 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos (dénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medician.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en e Nivel 1 que sean obsaervables para el
achvo o pasivo, ya sea directa o indirectamenta.

Nivel 3. Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende al efectivo en caja, cuentas bancarlas, depositos a la vista y otras inversiones de gran liquidez
y con vencimientos infertores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histdrico y no difieren de
su valor neto de realzacion,

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicion o valor neto reafizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién,
incremantado por los gastos de imponacién incurridos hasta la fecha del estado de situacion financiera,

El valor neto realizable representa al precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la
venta.

La estimacion de obsolecencia esta basada en una estimacion técnica sobre los materiales que no tendran
utilizacién futura en las actividades de la compafia Este deterioro se reconoce en el estado de resultados
integral.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto & la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corrients y el
impuesto diferido.

impuesto corriente; Se basa en la utilidad gravable (ributaria) registrada durante e afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la compadfia por conceplo del impuesto
coments se calcula utifizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor an llbros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto
diterido se reconoce generalmente para Indas las difersncias lemporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la compaiia disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.
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El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducr, an la medida que estime probable que no dispondrd de
suficiente utilidad gravable (fributaria) en @l futuro, como para parmitir que s recupere |a tolalidad o una
parte del activa,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en &l que el activo se realice o el pasivo se cancele

La compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos cuando existe
y es exigible ol derecho legal a compansar los valores reconocidos en esas partidas, frente a la misma
autoridad fiscal,

Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluldos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado ya sea en oiro resultado integral o directamente en &l patrimonio, en cuyo caso &l impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
NBgocios.

2.4.4 Inversiones permanentes

Aepresenta acciones sobre el capital de otras compafilas. Las inversiones son registradas por el método
de paricipaciin|VPF)

Subsidiarias: Son aquellas entidades sobre las que la compafiia tene el poder para gobemar las politicas
financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus actividades.

Inversiones en asociadas: Son aguellas en las cuales la compafia ejerce una influencia significativa,

pero no implica un control o control conjunto, por mﬁi@!n del poder para participar en las decisiones
relacionadas con las politicas financleras y operativas de las compafiias en la gue se invierle

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas de “propiedad, planta y equipo” se miden
inicialmente por su costo. :

El costo de "propiedad, planta y equipo” comprende su pracio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con |a ubicacidn v la puesta en condiclones de funcionamiento,

Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial, fa
"propiedad, planta y equipo” es registrada al costo menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
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Métoda de depreciacitn y vida il El costo de “propiedad, planta y equipo” se depracia de acuerdo con
el matodo de linea recta, La vida Ot estimada, valor residual y método de depreciacidn son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado, registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de "propiedad, planta y equipo” y la vida Otil usadas en
el calculo de la depreciacion

item Vida util
ahos
Termanos -
Edificios 20
Instalacionas an planta 10
Maguinaria y equipo 10
Muables y anseres 10
Vehiculos 5
Harramientas |

Retiro o venta de "propledad, planta y equipo®: La ublidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de "propiedad, planta y equipe” es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de Jos activos: Al final de cada periodo. la compafiia debe evaluar los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si exisie un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
perdida por deterioro. En tal caso, se calcula el imporie recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el aicance de la pérdida por detenoro (de haber alguna) .

Las perdidas y reversiones por deteroro se reconocen inmediatamente an resultados, salvo si el activo se
registra @ un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un iIncremanto en la revaluacion,

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pages fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activa, '

El reconocimiento Inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la
valorizacion subsigulente al costo amortizado ulilizando 8l método de la tasa de interés efectiva,

Se clasifican en pasivos comientes, excepto cuando la compafia tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacion por lo menos en los 12 meses posteriores de la fecha del estado de situacion
financiera,
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2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafia iens una obligacion presente (ya sea legal o implicita )
como resultado de un suceso pasado, y es probable que la comparila tenga que desprenderse de recursos
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacidn fiable del importe de |a
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser fa mejor estimacion del desembolso necesaric para
cancalar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbras
correspondientes.

Cuando se espera |a recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
LNa provision, e reconoce una cuenta par cobrar como un activo si es viruaimente seguro que se recibirda
&l desemboiso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos:

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio: El costo de los benaficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacién por desahucio) es determinade utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuarnales reslizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asl como el interds
financiern ganarado por la obligacian de benaficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el estado
de situacion financiera con cargo o abono a otro resultade integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas acluarales en olro resultado integral se reflsjan
inmeadiatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores: La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compaiita. Este baneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se caloulan al valor razonable de la contreprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda ctorgar

Venta de bienes: Se reconoccen cuando |a compafia transfiere los rlesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos Incurmides, o
por incurrir, en relacion con la transaccin puaden ser medidos con fiabilidad y es probable que la
compafiia reciba los beneficios economicos asociados con la fransaccion
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Prestacion de servicios: Se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha
de los estados financieros, siempre y cuando @l resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabllidad.

Ingresos por dividendos: se reconocen una vez que se han establecido los derechos de los accionistas
para recibir este pago.

Ingresos por intereses : son regisirados sobre [a base del tiempo, con referencia al capital pandienta y a
la tasa de interds efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los fiujos de efectivo futuros estimados a
io lamgo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros del reconocimianto inicial.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
nmm&hhdummndﬂﬂndpm ¥ & registran en ol periodo de |a esencia de la

2.4.11 Compensacién de saldos y transacciones

Como porma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos an o8 que ja compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan ka posibilidad de compensacion y la compafiia tiene la intencién de liguidar por su importa neto,
o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nefos en resuliados.

2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros s@ reconocen cuando una entidad pasa & formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumanto.

Los activos y pasivos financleros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que
son directamanta aibuibles a la adguisicion o emision de activos y pasivos financieros (distinfos a fos
activos y pasivos financleros designados al valor razonable con cambio en los resulfados) se agregan o
deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o
pasivos financieros designados al valor razonable cen cambio en los resultados se reconocen de inmediato
en el resultado del parioda.
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2.4.13 Activos financleros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes calegorias: “cuentas por cobrar comerciales y
ofras cuentas por cobrar”. La clasficacidn dependa de la naturaleza y propdsito de los activos financierns y
se delermina al momenio del reconocimiento inicial. Todas las compras o venlas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares
son todas aguellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marce de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el marcado.

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El mélodo de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizade de un inslrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante, La tasa de interés
efectiva #s |a tasa de descuento que iguala exactaments los Hujos de efectiva por cobrar o por pagar
estimados (inciuyendo comisidn, puntos bisicos de ntereses pagados o recibidos, costos de transaccidn y
olras primas o descuenios que esién incluidos en el cdicwlo de la lasa de inlerés efeciiva) a lo largo de la
vida esperada del instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periode mas corto, con el imparte
neto en libros en &l reconocimiento imicial.

2.4.13.2 Inverslones mantenidas hasta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasts al vencimiento son activos financieres no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la compafia tiens la intencion afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento iniclal, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando e método de la tasa de interés etectiva menos cualquier
deteriora,

2.4.13.3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando e método de
tasa de imerés afectiva

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable realizacion.
Esta provision se canstituye en funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas

Se clasifican en activos corrientes, exceplo los vencimienios superores a 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, los gue se clasifican como no cormentes.
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2.4.13.4 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Les activas financieros que se miden al costo amortizado son probados por deteriore de valor al final de
cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurtido después del
meconccimianto inicial del actvo v los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
alectados.

La evidencia objetiva de detenioro de valor podria incluir
+ Dificultades financieras significativas del deudor o grupo de deudores; o
* Incumplimientos o moras en &l pago de los inlereses o &l principal, o

. de que, el deudor o deudores, eniren en quiebra o en ofra forma de reorganizacion
financiera; o

* La desapancion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es |a diferencia entre el Importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva oniginal del activo financiera.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, exceplo para las
cuantas por cobrar comerciales, donde el imports en libros se reduce a través de una cuenta de provision
Los cambios en el importe en libros de la cuenia de provisidn se reconocen en el estado de resultados

2.4.13.5 Baja de un activo financiero

La compafila dara de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre |os flujos de efectivo del activo financlero, o cuando transfiere de manera sustanclal los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la compafia no transfiere ni
retiene sustanciaimente lodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
mumm.hmmjmmmmmnmmmm
por los montos que tendria que pagar. Si e campafia retiene sustancialments todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financier transferido, la compafia continuard reconaciendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos

En la baja total en cuenias de un activo financiero, la diferencia entre el importe an libros del activo vy a
suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el resullado acumulado que habian sido
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en el resultado del
periodo.
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2.4.13.6 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo confractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrients & mencs que la compafia tenga derecho
Incondicional de diferlr 8l pago de la obligacién por lo manos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Clasificacion como deuda o patrimonio : Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patmmonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las
definiciones de pasivo financiero & instrumento de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumenio de patrimonio conslste en cualquier contrato que evidencie
un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision
directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafia se reconoce y deduce directamente
en @l patrimonio, No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en |os resultados, provenientes de la compra,
vanta, emision o cancalacidn de los instrumaentos de patnmonia propios de la compafila,

Pasivos financieros: Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y los
costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados inlegral. Las deudas
financieras se presentan como pasivos no comentes cuando su plazo de vencimiento excede los doce
meses desde Iz fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas por
pagar comerciales y olras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caiculo del coslo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva
es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectiva por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos gue forman parte de la tasa de interés efectiva, los
coslos de fransaccion y olras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero &, (cuando sea adecuado ), en un pariodo mas corio con el importe neto en libros en &l momeanto
de reconocimiento inicial,

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La compafila dara de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafia, La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financlero dado de baja y la contraprastacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

2.4.14 Unilidad (Pérdida) por participacion

La utilidad (pérdida) basica por participacion se calcula dividiendo la utilidad neta del afio atribuido a los
S0cios para el numero de participaciones.
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2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emisitn de estos estados financieros, al Consejo de Normas Internacionales de Contablidad
(IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes
con vigencia postenior a los ejercicios econdmicos que comienzan el 1 de enero del 2017, En este sentido,
la compaiiia tiene la intencidn de adoptar estas normas segin corresponda, cuando entren en vigencia

Las sigulentes normas podrian ser de aplicacin en la preparacidn de los estados financieros de la
compafiia a parir de las fechas indicadas a continuacidn:

MNorma Tema pars epercicion
Inicingos & partir de.
NIFG  |Instrumentos Financieros, Especifica como una entidnd debaria cisilicar y medir sUs|  Enero 1, 2018

NIIF 15

NilF 16

NIC 12

NIC T

NIC 28

MilF 2

activos financheros & coslo amontizado o fair velue,

Ingresos procedentss de los contratos con kos clientes. Proporciona un modelo Gnico
para el reconocimiento de ingresos basado en principios de 5 pasas. Reemplaza a la)
NIC 11, NIC18 y las interpretacionss relacionadas A estas(CINIF 13, CINIF 15,
CINIIF 18 SIC 31).

Arrendamientos, sustituye a la NIC 17. La nueva norma implicard que ka mayoria de|

|arrandamientos sean presemados bajo un solo modelo sin distinclon de sperativos y

:hﬁlﬂdia Bin embargo, parn el caso de los arendadones pemanece mayarments
CEm s

Impuesios & ias ganancias. Enmiendas que aciaran el reconocimiento de activos por|
Impusste diferido por las pérdidas no realizades melacionadas don Instrumentos de|
|ulur.hl madidos &l valor razonable.

Estado de flujos de electivo. Las modificaciones requieren & revelacitn de
informacion que permita & los usuaros de los estados financleros evalunt H:ull
camblos de pasivos procedentes de actividades financieras

Inversiones en Ascciadas y MNegocios Conjunios. Enmigndas para aclarar &)
Iw-utih:l-:l' de Ia pérdida de control 98 una subsidiaria cuando la subsidiaria no
constiluye un nagosio.

Ciasificacidn y medicion de iransaccionss de pagos basados on acciones
enmiendas abordan vanas peticionss que o IASB y el comité de interpretaciones
las NIIF recibieron y que el IASB decidib abordar en una combinacion del proyecto da
Bleance restringido

Enero 1, 2018

Enero 1, 2078

Enera 1, 2017
Enero 1, 2017
Facha de vigenca

aplazada
indafinidamente

Enero 1, 2017
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afo terminado en Diciembre 31, 2016
(en US doblares)

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes esiados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién realice cierias estimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la actividad
economica de la compafiia. con el propésito de determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas
que forman parie de los estados financieros, En opinidn de la administracién, lales estimaciones y
supuestos estuvieron basados an la mejor utilizacion de la Informacién disponible &l momanto, los cuales
podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compafia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables’

3.1 Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en aquela fecha que se considere
necesano, e analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Sl se frata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima (a recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue
pertenece ol activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con
abono a resultados, con @l limite del valor en libros que &l activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro,

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: E valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios tactores gue son determinades en funcién de un
célculo actuarial basada en varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas pbligaciones ncluye una tasa de descuento. Cualgquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de astos beneficios.

El actuario contratado por la compafia para realizar el edlculo actuarial, utiliza 1a tasa de descuento, |a tasa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afo reportados por la administracion de la compafia. La tasa
de descuenio es la tasa de interds que debe ser ulilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a sar requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
bensficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida por
reflerencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por e Gobiemo del Ecuador (al final def
periodo sobre el que se informa ),

3.3 Estimacion de vidas itiles de "propledad, planta y equipo™: La estimacion de las vidas Uliles y el
valor residual se efectian en base al método de linea recta durante |a vida Util estimada para cada tipo de
activa.

3.4 Provisiones: Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que se
deberan efectuar para iquidar las obhigaciones,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diclembre 31, 2016
{en US ddlares)

4, Efectivo y equivalentes de efective

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, esta compuesto por:

2016 2015
Caja 6.288 3,185

Bancos 1
Total

El valor razonable del efectivo es su valor registrado en libros tebido a su naluraleza.

8, Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a Diciembre 31 de 2016 y 2015, fueron los siguienies:

2016 2015
Clientes 96,130 102,424
Cliantes relacionados 19,792 297710
Clientes del exterior 18,627 18,628
Anticipos a proveedores 1,396

41,625

Previsidn para cuentas malas 41
Total

Oftras cuentas por cobrar 1,751

* Los saldos de la cuenta clientes relacionados al 31 de diclembre del 2018 fueron los siguientes:

2016
Ceramica Andina C.A. 19,558
C.A. Ecuatorjana de Ceramica 234

Al 31 de dicrembre de 2016 la compafia realizd un anélisis de deterioro de sus cuenlas por cobrar
tormando en cuenta las dificultades financieras significativas de los dewdores en cada caso y segun al
impacto sobre sus flujos de efeclivo fufuros estimados del activo financiero. La compaiia registrd en
resullados para los eyercicios econdmicos 2016 y 2015 USD 18,026 y USD T17 respecivamente por la
provisidn de cuentas malas. La provisién que mantiene en el activo es la adecuada para cubrir la cartera

gue pasa de 360 dias de vencida

Las cuentas por cobrar comerciales estan compueslas por deudores comerciales y olras cuentas por
cobrar, & su valor brulo (antes de aplicar estimaciones de incobrabilicdad). Las condiciones de erédilo

estan determinadas conforme a una politica aprobada por la Compariia.

El saido de la cuenta de chentes cormesponde a ingresos provenientes del cumpiimiento del obyeto social

e la compaflia,
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6. Inventarios

Este rubre, al 31 de Diciembre de 2016 y 2015 se conforma de:

2018 2018
Productos terminados 491,151 450,182
Materias primas 106,828 100,438
Producios en proceso 223,355 176,266
Suministros 1,489 1,041

Importaciones en transito 1 -
Tou — T —

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 el coslo de venlas que se presenta en & estado de resullados
integral asciende a USD 371,563 y USD 450,601 respectivamente.

La compafila mantlene como mélodo de valoracion de inventanos el méfodo de costo promedio
ponderado.

Para efeclos de fa medicion del rubro inventanos al cierme del ejercicio, la empresa tomo en cuenta el
costo de adquisicidn o valor neto de realizacion, él mas bajo A diciembre 31 de 2016, la empresa
registrd en resultados USD 195 por detenoro de inventanos.

7. Impuestos corrientes

A Diciembra 31 de 2016 y 2015, aste rubra Io integraban:

a. Activos por impyestos corrientes. 2016 2018
impuesio a la renta retenido por chentes 2292 1,525
Anticipo al impuesto a la renta : 7,120
Renta retenida por clientes afos anleriores -

Crédito Tributario por ISD 360 nr
Crédito Tributario afios anleriores - 1
Total

b. Pasivo por impygstos corrientes: 2018 2015
VA por pagar 5,986 7.2
Retenciones VA 870 34

591 ara

Retenciones en la fuente del impuesto a |4 renta

Tou — . —

Pagna 11
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c. Conciliacion tributaria - contable 2018 2015
Lhilidad antes de participacién a trabajadores
e impuesto a la renta (25.348) 45,100
Partisioacin & trebaiad : .
Utilidad antes de impuestos (25,348) 45,100
Gastos no deducibles 127,283 84,033
Ingresos exentos
Deducciones permitidas por lay (9.440) 68377
Valor neto de realizacion de inventanios 185
A iZacin idas tributarias de aftos
b @i @ram

Base mponivie — 7 —_ )

Impuesto a la renta calculado a la tasa del

22% y 25% 14,785 16,604
Anticipo mmhm correspondients al il ki
Impuesto a a renta causado C o tese tes4
Anticipo del impuesto a la renta pagado (13.297) (12,168)
anrrwm en la fuente del impuesto a la (5,340) (5,644)
Crédito tributario del Impuesto a la renta de

ejercicios anteriores 2 (2.596) (1.388)
Crédito tributario generado por Impuesto a la

salida de divisas (360) (317)

Crédito tributario del impuestoa farenta  __ [2/682)  (2913)

De conformidad con disposiciones legales, la tanfa para el impuesto a la renfa es del 22% sobre su base
imponible, Nonhahﬂnh!&rfaWﬁnmidﬂ!ﬁﬂhhm&mnﬁbhumdnhmmn
acvionistas, soclos, parlicipes, constituyentes, beneficlanos o simiares resklentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una parficipacidn directa o indirecta. individual o
conjunta, igual o supenor al 50% del capital social 0 de aguel que comesponda a la naturaleza de la
sociedad Cuando la mencionada participacitn de paraisos liscales o regimenes de menor imposicion
sea inferor @l 50%., la tarfa de 25% aplicard sobve la proporcidn de & base imponible gue coresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicada en el reglamento.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo o valor del anticipo
calculado, el cual resulta de Ja suma matemética del 0 4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravadas y 0.2% de costos y gastos deducibles. Para el ejercicio econdmico 2016, ef impuesto
@ la renta causado no excedid al anficipo calculado, por edla, la Compafla regisind en resuitados el
anticipo deferminado como impuesio a la renta del ejerciclo y para el ejercicio econdmico 2015 el
mmpuesio a la renta causado excedid al anticipo calculado, por elflo, la Compailia registrd en resultados el
impuesto a la renta calculada 5 1a tasa dal 22% para el gjercicio.

Pigna 23
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8. Inversiones permanentes

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, este rubro corresponde a Inversiones en el capital social de:

2018 2015
CUENCACQROD, Hotelera Cuenca S.A. 17 117
Ajuste por VPP ara ara
LT TeAREEE T

Al 31 de Diciembre de 2018, un detalle de las compafias refacionadas en fas cuales Arfesa Cia Lida
manliens iNVersiones en Acciones as o sigivente.

Proporcién de
Compafia padicipacién  Aclividad Relacidn
accionana
CUENCAQRO, Hotelera Cuenca S.A 0.11% Hoislera y turistca  Asociada

8. Propiedad, planta y equipo

A Diciembre 31 de 2016 y 2015, los componentas de aste rubro fueron los sigulentes:

Costo Vida atil
2016 2015 afios
Tarranos 794,588 784,568 .
Edificios 977 886 977,886 20
Maquinaria y equipo 305973 301,935 10
Instalaciones en planta 25,590 28,604 10
Muebles y enseres 152,138 162,138 10
Vehiculos 2,998 2,998 5
Herramientas 2218 2,216 3
Depreciacion acumulada
Total
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Afo lerminado en Diciembre 31, 2016
{en US délares)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A Diclembre 31 da 2016 y 2015, este rubro lo integraban;

Cuentas por pagar corrlentes
2018 2015
Proveedores nacionales 65.871 78,715
Proveedores del axterior 2840 5827
Proveedores ralacionados 40, 462 53528 *
Anticipos de clientes 40,436 5578
Cuentas por pagar al personal 12.004 11,078
Retencicnes al personal 4,194 5,087
Participacion trabajadores - 7,858

Otras cuantas por pagar 7
Total

El valor contable de las cuentas comerciales y ofras cuentas por pagar es muy cercanc a su valor
razonable debido a su naturaleza de corfo plazo,

* Los movimientos de la cuenta companias relacionadss al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los

Sgquentas.
2016 2018
Ceramica Andina C A, 28,819 249,565
C A Ecuatoriana de Cerdmica 6,134 6,156
Ceniro Ceramico Cermosa S A 3677 6.641
Ceramica Rialtlo S A 424 9.059
Kerdmikos S.A - B8
Crespo Seminario Alvaro Guillermo 1 1
Total
Cuentas por pagar no corrlentes
2016 2015
Ceramica Andina C.A, 500,000 =
Cantro Ceramico Cermosa S A 575,000 .
Cerdmica Rialto 5.A. 327 000 .
C A Ecuatoriana de Cerdmica 377.000 -
Keramikos S A 80.000

To . S—

Los movimientos de las cuenlas por pagar no comentes al 31 de diciembre de 2016 son de compariing
relacionadas.
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11. Provisiones

A Diclernbre 31 de 2016 y 2015 comprende;

2016 2015
Provisiones por cargas sociales 31,817 53,377

Otras provisiones
Tou S——

Las provisiones para cargas sociales comesponden al décimo lercer sueld, décimo cuano sueldo, y
vacacionas, establecidas por al Codigo del Trabajo,
12 Provisiones por beneficios sociales a empleados

A diciembre 31 de 2016 coresponde a la provisién para jubilacion patronal, la misma que es registrada
en base al correspondients estudio actuarial,

Total
Jubilacion Jubilacion
Patronal Desahucio ooy onaiy
Desahucio
Saldo al 1 de enero de 2016 10,044 - 10,044
Incremento de reservas por ef ejercicio 3,350 3,710 35.060
Costlos por intereses 657 - 657
Pérdidas (ganancias) reconocidas en el ORI 202.940 567 242,516

Saldo al 31 de Diciembre de 2016

Jubilacién patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo. los frabajadores que por
veinticinco afos o mas hubleren prestado sus Sevicios en forma continuada o inferrumpida con el mismo
empieador, lendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin peuicio de la jubdacidn que les
comesponde en su condicidn de affiados al Instifulo Ecuatorieno de Seguridad Social

Bonificacion por desahucio - De acuardo con disposiciones del Codigo dal Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solictado por el empleador o por el trabajador, la
Compania entregars el 25% de la ditima remuneracian mensual par cada uno de ks anos de servicio
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13, Instrumentos financieros
13.1 Gestion de riesgos financieros

La exposicion de la compafila a los riesgos linancieros ‘s@ genera de distntas maneras, la cual es
evaluada y mitigada a través de su politica de adminstracidn financiera, En dsta, se procura mantaner el
equilibnio entre los flujos provenientes de cperaciones y los pasivos de la compafia

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compafia, una caracterizacion y
cuantificacion de estos v una breve descripcion de |la mitigacion en uso, en caso de existir,

13.1.1 Riesgo de interés

Al cierre del periedo la compafia mantiene préstamos vigentes por lo que se encuentra expuesta a
riesgos por eventuales cambios en |a tasa de inferés.

13.1.2 Riesgo de crédito

En lo referente al riesgo de crédito correspondiente & las cuentas por cobrar, es un riesgo que
histdricamente ha mostrado ser muy limitado y cuya explicacion viene dada por la naturaleza del proceso
de cobranza. Este proceso contempia que la entrega de productos, solo se realiza conforme a las
condiciones aprobadas, que ganeralmente se olorga a clientes que cumplen el perfil crediticio adecuado,
perfil identificado en la evaluacion financiera que se realiza en forma individual. La evaluacién de crédito
£s continua y s realiza sobre la condicidn financlera de los deudores.

El riesgo de crédito también incluye efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos financieros y
depésitos en bancos e instituciones financieras. La compafiia mantiene su efectivo y equivalente al
efectivo en instituciones financieras con calificaciones AAA- y AA- y no mantiene restriccion alguna.

13.1.3 Riesgo de liquidez

La compafila ha establecido un marco de trabajo apropiado para gestion de liquidez, Se basa en la
mantencién de un nivel de efectivo suficiente que le permita tanto hacer frente a los perlodos adversas
del negocio asi como a sus obligaciones de coro piazo. Al 31 de diciembre de 2016, la compafia
mantiene como fuente de financiamiento los valores de efectivo y equivalentes, y cuentas por cobrar, que
son de disponibilidad inmediata, y sobre los cuales no existe restriccion alguna,

13.1.4 Riesgo de capital

La Compafila cumple con el objetivo de mantener un adecuado nivel de capitaizacion, maximiza el
rendimienio 8 sus socios a través de la optimlzacion de los niveles de deuda y patrimonio,
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13.2 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan os valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
da cada ejercicio:

Notas 2016 2015
Activos financieros medidas al costo nefo
Efectivo y equivatentes de efectiva L 102,887 67,266
Cuentas por cobrar comerciales y ofras, neto 5 111,857 187 428
Tota _Fiags_asases
Pasivos financieros medidos al coslo nefo
Cuentas por pagar comerciales y otras 10 169,731 175,640
Total

13.3 Valor razonable de instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros reconocidos al
costo neto en los estados financleros se aproximan a su valor razonable.

14, Capital Social:

! capital wmumanﬁmma:ﬂmm representado por 1'357,306 participaciones
sociales de un valor nominal de cuatro centaves die délar de los Estados Unidos de América cada una. El
capital social tiene la sigulente distribucion.

Ceramica Andina C A, 899.00% Ecuador
Vintimilla Juan Pablo 1.00% Ecuador

15. Ingresos por actividades ordinarias
Peor los periodos terminados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, commesponde &

2016 2015
Ventas nacionales 761173 B0O0,684
Venlas de axponacion 12,608
Devoluciones y descuentos 71
Total
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16. Gastos de Ventas

En esta rubro a Diciembre 31 de 2016 y 2015 se incluye lo sigulente.

2016 2015
* Sueldos, salarios y olros gastos de gestidn 58,941 38,341
Previsién para cuentas malas 18,026 717
Embalajs 17,334 36
Arriendos 8.750 4,807
Honorarios y sarvicios prestados 6259 7.008
Condominio y adecuaciones 4,139 4,253
Senvicios basicos 3,854 4,618
Otros gastos 3sa2 4,598
Fletas y transporte 3,348 4,248
Depreciaciones 1,332 1.406
Viaje y movilizacion 798 1,132
Consumo SUminisiros vanos 760 am
Publicidad y propaganda - 6,716

Tou . S—

Décimo cuarto sueldo 28973 1,785
Vacaclones 1,323 1134
Aporte patronal 5,246 3,300
Fondos de reserva 3338 1.868
Gastos al personal 13 =
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17. Gastos Administrativos y generales

En este rubro a diciembre 31 de 2016 y 2015 se Incluye:

* Sueldos, salarios y otros gastos de gestion
Participacion a trabajadores

Litiles y suministras varios
Coman y correspondencia
Gastos bancarios

Viaje y movilizacién
Mantenimiento de activos fijos

Otros gastos 46 20
Total

2016
95,244

49,874
38,740
16,857
2.283
1,131

&7 380

Décima tercer susida a.652 39n
Deécimo cuarts sueldo 1,857 2478
Vacaciones 303 1,985
Apaorte patronal 5,235 5,889
Fondos de resarva 3.228 3,360
Jubilcion patronal y desahucio 3B.N7

Cargas sociales 2416 1,424
Ofros manores a7 1,257

Tot 77 S
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18. Transacciones con compafias relacionadas

Las operaciones de compras y ventas con compadias relacionadas, al 31 de diciembre de 2016 y 2015

fusron:
Ventas 2016
Céramica Rialto S A 8, 7m0
Centro Ceramico Cermosa S.A. 327
Crespo Seminaria Alvaro Guillerma 50
Tou p—
Compras 2016
Céramica Rialto 5.4 4,831
Centro Ceramico Cermosa S A 3.600
Ceramica Andina C A 3,880
Crespo Seminario Alvaro Guillermo 32,628
rou —
Las transacciones con partes relacionadas se han reakzado en los msmos I&Mminos que si 58 hubiesen
realizado Con 1erceros.

18. Precios de transferencia;

£l numeral 1 de la Seccién Segunda del Capitulo IV "Depuracién de los Ingresos” de la Ley de Régimen
Tributario Interno, establece el régimen de precios de transferencia orlentado a regular con fines
tributarios las transacciones que se realizan entre partes relacionadas; por otro lado el numeral 5 del
mismo cuerpo legal establece las exenciones de aplicacidn del Régimen de Precios de Transferencia
cuando:

* El confribuyente tenga un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravabies;
* El contribuyente no realice operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenas fiscales
praferentes,

Artesa Cia. Ltda. debe aplicar el Regimen de Precios de Transferencia para identificar si las operaciones

con partes relacionadas se produjeron con principios de plena competencia, por tener un impuesio
causado inferior al 3% de sus ingresos gravables de acuerdo a la normativa antes sefalada,
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20. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de nuestro informe no se produjeron eventos que
&0 opinion de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.




