ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

1. Identificacién de la Compafiia

ARTESA CIA. LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador en Noviembre de 1973; e inscrita
en el Registro Mercantil con el No. 190 en Diciembre del mismo afio. Su domicilio esta ubicado en
la Av. Isabel La Catélica 1-102 y Av. de Las Américas, Cuenca, Ecuador. Su objeto social es la
produccién y comercializacion de ceramica artistica; podra ejecutar toda clase de actos civiles y
mercantiles relacionados con el objeto principal.

2. Politicas contables significativas

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de ARTESA CIA. LTDA. han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, de conformidad con la Resoluciéon No.
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros publicada en
el Registro Oficial N°. 94 del 23 de Diciembre de 2009.

2.3 Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.4 Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si el precio es directamente observable o estimado, utilizando ofra técnica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de
las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing que estin dentio del alcance de la
NIC 17, y las mediciones que tiene algunas simiitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de la informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos
para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo.
2.4.1 Efectivo y equivalentes

Comprende el efectivo en caja, cuentas bancarias, depésitos a la vista y otras inversiones de gran
liquidez y con vencimientos inferiores a tres meses. Estas partidas se registran a su costo histérico
y no difieren de su valor neto de realizacion,

2.4.2 Inventarios

Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo
promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicién, incrementado por los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado de
situacion financiera.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para la venta.

2.4.3 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafila disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.
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La compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos
cuando existe y es exigible el derecho legal a compensar los valores reconocidos en esas partidas,
frente a la misma autoridad fiscal.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.4.4 Inversiones permanentes

Representa acciones sobre el capital de ofras compafiias que estan registrados por el método de
participacion (VPP).

2.4.5 Propiedad, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiente - Las partidas de "propiedad, planta y equipo” se
miden inicialmente por su costo.

El costo de "propiedad, planta y equipo" comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento - Modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
la "propiedad, planta y equipo" es registrada al costo menos la depreciacién acumulada,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de "propiedad, planta y equipo" se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado, registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales paitidas de "propiedad, planta y equipo” y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util
aiios
Edificios 20
Instalaciones en planta 10
Magquinaria y equipo 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de comunicacién 10
Vehiculos 5
Otros activos 3
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Retiro o venta de "propiedad, planta y equipo” - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de "propiedad, planta y equipo” es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la compafiia evalia los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna) .

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro
como una disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.4.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

El reconocimiento inicial se realiza al valor razonable considerando el precio de la transaccién, y la
valorizacién subsiguiente al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Se clasifican en pasivos corrientes, excepto cuando la compariia tenga derecho incondicional de
diferir el pago de la obligacidn por lo menos er los 12 meses posteriores de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.4.7 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, y es probable que la compaifiia tenga que
desprenderse de recursos econbémicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.4.8 Beneficios a empleados
Beneficios definidos - Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio: El costo de los beneficios

definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de
la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
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Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - La compafila reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo a las disposiciones legales.

2.4.9 Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la compafiia pueda
otorgar.

Venta de bienes - Se reconocen cuando la compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es
probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

Prestacién de servicios - Se reconocen considerando el grado de realizacién de la prestacion a
la fecha de los estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transacciéon pueda ser
estimado con fiabilidad.

2.4.10 Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectie el pago, y se registran en el periodo de la
esencia de la transaccion.

2.4.11 Compensaci6n de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto, o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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2.4.12 Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocer: cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicibn o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2.4.13 Activos financieros

Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias: “cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar’, La clasificacién depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

2.4.13.1 Método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.13.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros que no constituyen pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de tasa de interés efectiva.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor a su probable
realizacion. Esta provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, los que se clasifican como no corrientes.
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2.4.13.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o més eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:
« Dificultades financieras significativas del deudur o grupo de deudores; o
* Incumplimientos o0 moras en el pago de los intereses o el principal; o

+ Probabilidad de que, el deudor o deudores, entren en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto
para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen
en el estado de resultados.

2.4.13.4 Baja de un activo financiero

La compafiia dard de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |z propiedad del activo financiero a otra entidad. Sila
compafiia no transfiere ni retiene substancialniente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continGa reteniendo el control del activo transferido, la compaiiia reconocera su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la
compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la compafiia continuara reconociendo el activo financiero y también
reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en libros del activo
y la suma de la contraprestacién recibida y por recibir, asi como el resultado acumulado que
habian sido reconocidos en otro resultado integral y acumulados en el patrimonio, se reconoce en
el resultado del periodo.

2.4.13.5 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compafiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la wbligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera. i
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Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio son
clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio,

Instrumentos de Patrimonio - Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que
evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la compafiia se reconoce y deduce
directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida en los resultados,
provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacién de los instrumentos de patrimonio propios
de la compafiia.

Pasivos financieros - Estas deudas se registran al valor razonable de la obligacién contraida y
los costos/gastos generados por esta se contabilizan en el estado de resultados integral. Las
deudas financieras se presentan como pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento
excede los doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las
cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero 6, (cuando sea adecuado), en un periodo mas
corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La compafiia dara de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compafiia. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

2.4,14 Utilidad por participacién
La utilidad basica por participacion se calcula dividiendo la utilidad neta del afio atribuido a los
participacionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de participaciones ordinarias en

circulacién durante el afio. La compafila determina dicho célculo de manera retrospectiva
considerando el incremento del nimero de participaciones en circulacion.
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2.4.15 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB) ha emitido una serie de normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes con vigencia posterior a los ejercicios econémicos que comienzan el 1 de enero
del 2015. En este sentido, la compafiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia.

Las siguientes normas podrian ser de aplicacién en la preparacién de los estados financieros de la
compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Tema

NIIF 8

NIC 16 y NIC 38

NIC 16 Y 41

NIIF 10y NIC 28

NIIF 10, NIIF 12 y
NIC 28

NIC 27

NIIF 14

NIIF 15

NIIF 5

NIC 19

Instrumentos Financieros

Enmiendas relacionadas con el método de depreciacion
y amortizacion

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las
plantas (activo bioldgico) portadoras de frutos y su
inclusién como parte del rubro ‘Propiedad, planta y
equipo”.

Enmienda relacionada con . venta o la aportacién de
bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto.

Enmienda relacionada con la aplicacién de excepcion
de consolidacién.

Enmienda que trata de la inclusion del método del valor|
patrimonial proporcional (VPP) para la valoracion de
inversiones.

Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.
Reconocimiento de los ingresos procedentes de los
contratos con los clientes. Reemplaza a la NIC 11 y 18.

Mejoras que clarifican ciertos temas de clasificacién
entre activos.

Mejoras al modo de determinar la tasa de descuento
para las obligaciones por beneficios post-empleo.

Aplicacién

Obligatoria para

Enero 1, 2018

Enero 1,2016

Enero 1,2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2018

Julio 1, 2016

Julio 1, 2016
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Aplicacion
Tema Obligatoria para
Norma ejercicios iniciados a

Mejoras que modifican lo relacionado con las|

revelaciones de los contratos de prestacion de servicios Julio 1. 2016

y las revelaciones requeridas para los estados i
NIIF 7 financieros interinos.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion

revelada en el reporte interino y las referencias incluidas Julie 1, 2016
NIC 34 en el mismo,

i 5 i NIC 17.

NIIF 16 Arrendamientos, sustituye a la NIC Enero 1, 2019

Enmiendas que aclaran el reconocimiento de activos

por impuesto diferido por las pérdidas no realizadas Enero 1, 2017

relacionadas con instrumentos de deudas medidos al :
NIC 12 valor razonable.

Modificaciones sobre revelaciones sobre flujos de Enero 1. 2017
NIC 7 financiamiento del estado de fiujos de efectivo. ;

Enmiendas para aclarar la contabilidad de la pérdida de|

control de una subsidiaria cuando la subsidiaria no Enero 1, 2016
NIC 28 constituye un negocio.

Enmiendas para aclarar la contabilidad para la

adquisicién de un interés en una operacién conjunta Enero 1, 2016
NIIF 11 cuando la actividad constituye un negocio.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que la
administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la compafiia, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US délares)

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algan indicio de
que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados, con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcién de un célculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la compafila para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion
de la compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar
el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al
final del periodo sobre el que se informa) .

3.3 Estimacién de vidas Gtiles de "propiedad, planta y equipo" - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian en base al método de linea recta durante la vida util estimada
para cada tipo de activos.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los
activos y pasivos se revertiran en el futuro.

3.5 Provisiones - Estas estimaciones estan basadas en evaluaciones sobre los desembolsos que
se deberan efectuar para liquidar las obligaciones.
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembre 31, 2015

(en US ddlares)

4, Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta compuesto por:

Caja
Bancos

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras

Los documentos y cuentas por cobrar a diciembre 31 de 2015 y 2014, fueron los siguientes:

Clientes *

Clientes relacionados**
Clientes del exterior***
Anticipo a proveedores
Otras cuentas por cobrar

Prevision de cuentas malas

Total

Total

2015 2014
3.195 650
64.071 16.589
67.266 17.239
= ————

2015 2014

102.424 107.281
29.771 30.084
18,628 18.575
1.396 1.396
41626 33,505
193.844 190.841
(8.416) (5.699)
187.429 185.142
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US doélares)

6. Inventarios

Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:

2018 2014
Productos terminados 459.182 445.790
Materias Primas 109.438 111.915
Inventario de productos en proceso 176.266 164.857
Suministros 1.041 1.678
Total __745.927 724.240
7. Impuestos corrientes
Este rubro, al 31 de diciembre de 2015 y 2014 se conforma de:
Activos por impuestos corrientes 2015 2014
Retenciones en la fuente del Impuesto
3 I Ferta 1.208 11.801
Crédito tributario ISD 317 -
Crédito tributario impuesto a la renta
afios anteriores 23.461 23.877
Total 24,986 35578
Pasivos por impuestos corrientes 2015 2014
Retenciones en la fuente del Impuesto
alarenta e e
Retenciones de IVA 315 473
IVA por pagar 7.201 7.112
Impuesto a la renta por pagar - 6.596
Total 7887 14588
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US déblares)

8. Inversiones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el rubro de inversiones permanentes esta registrado a su
valor en libros de la siguiente manera:

2015 201
CUENCAORO, Hotelera Cuenca S.A. 17 17
17 117
Ajuste por VPP 879 879
Total fo6 996

9. Propiedad, planta y equipo

A diciembre 31 de 2015 y 2014, los componentes de este rubro fueron los siguientes:

Costo Vida
2018 2014 afios
Terrenos 794.588 794.588
Edificios 977.886 977.886 20
Instalaciones en planta 28.604 28,604 10
Magquinaria y equipo 301.994 300.758 10
Muebles y Enseres 152.138 152.138 10
Vehiculos 2.998 2998 5
Herramientas 2.216 2218 3
2.260.425 2.259.191
Depreciacién acumulada (674.854) (621.484)
Total 1,585,571 1637.707
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dblares)

10. Cuentas por pagar comerciales y otras

A diciembre 31 de 2015 y 2014, este rubro lo integraban:

2015 2014
Proveedores nacionales 138.070 152.342
Cuentas por pagar al personal 11.079 8.231
Retenciones al personal 5.087 5.255
Participacion a trabajadores 7.959 1.463
Otras cuentas por pagar 5.991 6.030
Centro Cerdmico Cermosa S.A. - 782.569
Anticipos de clientes 5.578 12.414
Total 173.763 968.304
11. Provisiones
A diciembre 31 de 2015 y 2014, estaba conformado por:
2015 2014
Provision para cargas sociales 55.253 57.622
Otras provisiones 43.634 3.046
Total 98.887 60.668

12, Capital social:

El capital social de la compafiia a diciembre 31 de 2014 estd representado por 1'357.306
participaciones de cuatro centavos de délar de los Estados Unidos de América cada una.

Porcentaje de
Socios Adcionas Domicilio
ELJURI VINTIMILLA JUAN PABLO 1% Ecuador
CERAMICA ANDINA C.A. 99% Ecuador
TOTAL 100%

13. Reserva legal
La Ley de Compafiias en su Art. 109 dispone se destine el 5% de las utilidades liquidas para formar

el fondo de Reserva Legal hasta que ésta por lo menos alcance el 20% del capital social. El
incremento de la Reserva Legal para el ejercicio econdmico 2015 fue de USD. 1,425.
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dblares)

14. Ingresos de actividades ordinarias

Este rubro al 31 de diciembre de 2015 y 2014 corresponde a:

Ventas nacionales
Ventas por exportacién

Devoluciones y descuentos
Total

15. Gastos de ventas

El acumulado por los ejercicios econémicos 2015 y 2014 corresponde a los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestién del

personal
Publicidad y propaganda
Prevision para cuentas malas
Depreciaciones
Gastos de gestion
Fletes y transporte
Viajes y movilizacién
Otros gastos

16. Gastos administrativos y generales

El acumulado por los ejercicios econémicos 2015 y 2014 corresponde a los siguientes rubros:

Sueldos, salarios y otros gastos de gestion del
personal

Participacion de trabajadores en utilidades

Servicios basicos

Honorarios y servicios prestados

Impuestos, cuotas y contribuciones

Depreciaciones

Otros gastos

2018 2014
800.684 599.593
41.267 61.437
841.951 661.030
ammitdl o (1R402)
uss  783.271 645.637

2015 2014
43888 33870
1.888 1.489
77 -
4333 6.120
4.807 7.454
1134 -
4.043 2992
16.540 14.069
Total 77.349 65.994

2015 2014

68.953 64.558

7.959 1.463

2.003 1.876
47.216 37.770
25,636 118
49.909 65.935
22,850 9.487

Total 224.326 181.207
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dblares)

17. Conciliacién tributaria - contable

La conciliacién tributaria al 31 de diciembre de 2015 y 2014, de conformidad a las disposiciones
legales es la siguiente:

2015 2014

Utilidad antes de participacion de los trabajadores

en las utilidades e impuesto a la renta 53,009 L
Participacion a trabajadores (7.959) (1.463)
Utilidad antes de impuestos 45.100 8.288
Gastos no deducibles 64.033 3.859
Deducciones permitidas por ley (6.377) (15.072)
Amortizacién pérdidas tributarias de afios (27.283) (3.037)

anteriores A :
Base imponible 75.473 (5.962)
Impuesto a la renta calculado a la tasa del 22% * 16.604 -
Anticipo determinado correspondiente al 15.541 15.711

ejercicio fiscal declarado ** : R
Impuesto a la renta causado 16.604 15.711
Anticipo del impuesto a la renta pagado (12.168) (13.078)
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta (5.644) (3.373)
Credito tributario del Impuesto a la renta de

ejercicios anteriores i 08) {o48)
Credito tributario generado por Impuesto a la @17 :

salida de divisas

Crédito tributario del impuesto a la renta (2.913) (1.388)

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta es del 22% de la
base imponible.

** A partir del affo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el afio 2015, el impuesto a la
renta causado excedi6 al anticipo calculado, por lo tanto, la Compaiiia registré en resultados el
impuesto a la renta causado.
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ARTESA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Afio terminado en Diciembre 31, 2015
(en US dolares)

18. Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones por ventas y compras, a compafiias relacionadas en el afio 2015 fueron:

201
Ventas a compaiiias relacionadas
Ceramica Rialto S.A. 8.770
Total 8770
2015
lacion
Ceramica Rialto S.A. 6.564
Ceramica Andina C.A. 2.759
Centro Ceramico Cermosa S.A. 3.600

Total T 12.923

19. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emisién de nuestro informe no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

/o

"\ Jwo é"’ 2

Sr. Alyaro Créspo Seminafio
Gerente
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