Cuenca, mayo del 2010

Sefores
ACCIONISTAS DE ARTESA CIA. LTDA.
Ciudad

Sefores accionistas:

En cumplimiento a lo establecido en el articulo 279 de la Ley de Compaiiias y a su
reglamento, informo a ustedes que he revisado los Estados Financieros de la empresa
para el periodo terminado el 31 de Diciembre de 2009 y los diferentes aspectos
enumerados en la mencionada Ley y Reglamento.

Para el cumplimiento de mis funciones he recibido total colaboracién por parte de la
Administracién de la compafiia, quienes me han entregado los Balances y sus Anexos.
La Administracion ha cumplido con las disposiciones legales'y estatutarias, asi como
con las resoluciones de la Junta General y del Directorio. Los Libros de Actas asi
como el de Acciones y Accionistas se llevan conforme a la Ley.

El control interno de la empresa es acorde a las practicas contables de general
aceptacion. La custodia y conservacion de sus bienes y de propiedad de terceros bajo
la responsabilidad de la empresa son los apropiados.

En relacion con los Balances me permito hacer los siguientes comentarios:

ESTADO DE RESULTADOS (Anexo 1)

Ventas:
La empresa en el periodo 2009 registra el valor en ventas de US$ 545.489, que en
comparacion con el periodo 2008, disminuye en 45,05%, es decir en US$ 447.150.

Costo de Ventas:

El Costo de Ventas en el periodo 2009 es US § 467.345, inferior en 42,41% al costo
registrado en el periodo 2008 en donde esta cuenta se mostré con el valor de
US$811.517.

Utilidad Bruta:

En el afio 2009 como resultado de la diferencia porcentual entre las Ventas y Costo de
Ventas se ha generado una Utilidad Bruta de 14,33%, inferior en US$ 102.978 a la
utilidad del afio 2008; la Utilidad Bruta del afio 2009 es US$ 78.144. ,

Gastos de Ventas:

Los Gastos de Ventas en el afio 2009 son inferiores en 67,20% a los incurridos en el
periodo anterior, para el 2009 la empresa registra el valor de US$ 67.651, mientras
que para el 2008 registré el valor de US$ 206.253.

Gastos de Administracion:

Los Gastos de Administracion para el afio 2009 son US$ 220427, esta cuenta
presenta un incremento de 60,99% en relacion al perlodo anterior, en donde se
registro el valor de US$ 136.922.

Gastos Financieros:

Los Gastos Financieros para el afio 2009 son US$ 58.254, presentando una
disminucién de 29,09% en relacion al periodo anterior, en donde se registré el valor de
US$ 82.149.



Otros Ingresos
Esta cuenta para el afio 2009, registra el valor de US$ 97.468.

Utilidad Antes de Impuestos:

La empresa registra pérdidas al final del afio 2009 por US$ 170.721; al comparar este
valor con la utilidad obtenida en el ejercicio econdmico del afio 2008, observamos una
disminucion de US$ 173.270, debido a que la utilidad del afio 2008 fue US $2.549.

BALANCE GENERAL (ANEXO 2)

ACTIVOS

Activos corrientes: :
El rubro de Caja Bancos, en el afio 2009, sufre un incremento de 411,59% en relacion
al afio 2008, la empresa registra al 31 de diciembre del 2009 el valor de US$ 9.338.

Las Cuentas por Cobrar han pasado de US$ 312.605 en el afio 2008 a US $230.578
en el afo 2009, observandose un decremento de US $ 82.027, es decir del 26.24%

La cuenta de Inventarios aumenta en 2,84% pasa de US $471.579 en el afio 2008 a
ser US $ 484.986 en el 2009.

La empresa presenta una disminucion de 7,77% en el total de sus Activos Corrientes,
al 31 de diciembre del 2008, la compania registra US$ 724.902 en el total de Activos
Corrientes.

Activos Fijos:

Los Activos Fijos Netos, para el afio 2009 se presentan con el valor de US$ 538.183,
esta cuenta decrece en 14,22% en comparacién con el afio 2008 que registro
US$627.426.

La cuenta de Otros Activos de la compafia para el afio 2009 se presentan con el valor
de US$ 72.931, esta cuenta decrece en 45,05% en comparacion con el afio 2008 que
registré US$ 132.730.

El Activo Total de la compafia tiene una variacion negativa de 13.59%, pasa de
US$1.546.166 en el 2008 a US$ 1.336.015 en el 2009.

PASIVOS

Pasivos Corrientes:
Los Pasivos Corrientes en el afio 2009 son superiores en 43,99% en comparacion al
afio 2008, pasan de US$ 639.877 a ser en el afio 2009 US$ 921.347.

Dentro de las obligaciones corrientes, la cuenta por pagar a proveedores, representa
el 29,03%, con el valor de US$ 267.483; las cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas son el 18,65%, con el valor de US$ 171.812; las cuentas por pagar a no
relacionadas son el 33,54% con el valor de US$ 309.022.

Pasivos no Corrientes: .

Los Pasivos no Corrientes estan compuestos por reservas para jubilacién patronal,
desahucio y Deudas a Largo Plazo, con el total de US$ 329.783. En relacion al
periodo 2008 que registrd el total de US$ 649.758, se observa una disminucion de
US$ 319.975. ’



PATRIMONIO

Las cuentas patrimoniales pasan de ser US$ 256.531 en el afio 2008 a ser
US$84.886 en el afio 2009, observandose una disminucion del 66,91%.

iINDICES FINANCIEROS (ANEXO 3)

Capital de trabajo:

El Capital de Trabajo de la empresa, para el afio 2009 se presenta con el valor
negativo de US$ 196.445 mientras que en el afo 2008 presentd el valor positivo de
US$ 146.132.

Liquidez y Prueba Acida:

Por su parte la liquidez ha pasado de 1,23 en el 2008 a 0,79 durante el 2009, los

indicadores de la prueba acida pasan de 0,49 en el 2008 a 0,26 en el afio 2009, esto
“ quiere decir que la empresa no cuenta con recursos suficientes en el corto plazo para

cubrir sus obligaciones corrientes.

Endeudamiento:

El indice de endeudamiento con terceros que mantiene la empresa, se incrementa,
pasando de 83,41% en el afio 2008 a 93,65% en el aio 2009. Esto nos indica que la
compaiia ha financiado la mayoria de sus activos con recursos de terceros.

El apalancamiento de la empresa se incrementa en relacion al afio anterior, pasando
de 502,72% en el afio 2008 a ser 1473,89% en el 2009.

Rentabilidad:
La Utilidad Bruta de la empresa disminuye para el afio 2009, pasando de 18,25% en
el 2008 a 14,33% en el 2009.

indices de Ejecutoria: :
El periodo de rotacién de Inventarios sufre un incremento en el afio 2009, pasa de 20
dias en el 2008 a 374 dias en el 2009.

El periodo de cobro se ha incrementado pasando de 113 dias en el 2008 a 152 dias
en el 2009.

La rotacion de los activos de la empresa pasa de 0,64 veces-en el 2008 a 0,41 veces
en el 2009.

Por su parte, la Administracion ha dado cumplimiento a lo establecido en los estatutos
de la compaiiia y en las leyes vigentes, asi como las resoluciones emanadas del
Directorio y de la Junta General de Accionistas.

La contabilidad es llevada de acuerdo a las normas y principios generalmente

aceptados en el Ecuador y sus registros estan debidamente documentados, por lo que

las cifras constantes en los estados financieros de Balance General y de Pérdidas y

Ganancias, demostrando de manera razonable la verdadera situacidn econdmica.y
@financiera de ARTESA CIA. LTDA.

[P



Por lo expuesto, me permito recomendar a los sefiores Accionistas la aprobacion de
los referidos estados financieros correspondientes al ejercicio econémico terminado, al

31 de Diciembre del 2009.

Atentamente,

we

Econ. Ximena Galarza Cordero
COMISARIO-ARTESA CIA. LTDA.




ANEXOS ARTESA

N

ANEXO 1

ARTESA CIA. LTDA.

ESTADOC DE RESULTADOS (expresado en US §)

COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA -

467,345 85.67% 811,517

14.33%| . 181,122}

VARIACION
2009 % 2008 % Valores %
VENTAS 545,489 100.00% 992,638! 100.00% -447 150 -45.05%
81.75% -344 172

GASTOS VENTAS

67,651, 12.40% 206,253

GASTOS ADMINISTRACION

220,427 40.41% 136,822

GASTOS FINANCIEROS

10.68% 82,14

B.324]

OTROS INGRESOS

246,751
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