8,

MARCIMEX 5.4,

Notas a 103 Estados Financieros

{Expresadas &n 1.5, dblares)
e

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, Tue Como sigue:

Diciembra 31, Diciembiws 31,

2n? 2016

Caja 1,465,260 975,841
Bancos {1) 1,942 249 3,937 172
Fomdo rotativa 56,007 44,280
Titulpa del Bance Central 153,670
Inversiones nanterdas hasta s vencimiento [2) 18,254 13,000, 00
3481,77%5 18,110,965

1} Al 31 de dicetbee de 2007 ¥ 2016, représentan saldos en cpentas comigntes e
bances bcsler p del exteripr, los cbales ne generan intereses vy Ao tlenen

restricglones sobre su usa,

{£) Al 31 de dickembre de 2016, representan {nversiones on bancos locales con
vencimientos hasta mayo de 2017 v que generan interates a tasas entre 2,5% v

5.5% anual.
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MG RELACIOHADOS,

Wr resunnen de gsta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, [iciembre 31,
2017 pasgl-S
Clientes i 150,514,460 90,047,699
Chigntes tarjeta de crédite 1,447,441 1,740,501
Cartera Htudarizada 3515 H5 7,155,542
{-] Deteriorn acurmulado de créditos incobrables (2} 1330,883)
155,459,514 98 £12,859
{-} FOrcion rd Corrisrta 38,371,128 26 493,571
3} 7068, 475 TE, 119,285
ey
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MARCIMEX S.A.
Motas a los Estados Finandieros

(Expresadas en 1.5, dblares)
L

i Al 31 de diciembre d& Z0VF vy 2016, repeesenta créditos por ventas de
electrodomesticos Ios cualet peneran INtereses ¥ poseen un perfodo de Créshito
da hatth 36 mases.

. saldo
Ciciembre 31,  Diclermbre 31,
017 2016
Por vencet: 12,729,620 52,370,259
Yenciday;
De 1 & 9 dias 38,971,830 4,113,779
De %1 a 180 chas 25 858,79 4 356,947
D¢ 181 2 36D dias 31,695 &8 b, 081495
MAT e 361 dias 38,371,137 26 453 573
Intereses diferidos e Cargra (12,639,674} {5,349.345)

150,515,450 00,047,699

Al 31 de diclembre de 7017, exdiste cartera entregada a instituciones. financioras
por wn valor & USS40,096.558 (US537 440,914 en 2016), para garantizar

craditos adquiridos,
{2} Loz cambios en el deterlore scomulade de créditas incobrabies, fus oo
srve:
Diciemnbre 31,  Diclembre 31,
07 i r
salga Imcial 330,83 3,188 107
Provision del ain . 625, 569
Lastigas i330 882 [3.562,589)
Calda final . 330,283
" " ]

10, JTRAS CUENTAS POR COORAR NO RELALIONADOS,
Un resumen de esta cuenta, fue Come sigue:;

Diclembre 31,  Déciembre 31,

2017 2015
Anticipos & provesdones {1} 3,333,575 5,974, 36%
Otras cuentas por ;ﬂhrar i) 4,982,908 % 082 {17
Deposito en garantia 87 637 405 26l

10,904,120 15,475 648
S e s S Sy
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MARCIMEX 5. A,

Notas a los Estados Financleros

{Expresadas en U.5. délaras)

11.

1L

11} Correspanden a anticipes entregados para compras de liney blanca, linea café,
linea wndustrial, = Importaciones los cudles serdn lguidados durante el aho
2018, una vaz gue se reciban las facturas coresporkhentas,

1) Incluyen principaimente fondos de garantia constituldz a faver de Produbance
%.h, y Banco Pichincha A, que serdn utilizados por estod bancos a ra2én del
10% con La finalidad de garartizar by negociacionss de pago de cantera.

INYENTARIQS,

Lin resumen de 25ta cusnta, fue como sigoe:

Diceembee 311, Dicierrtde 34,

2017 2016
lnventarid de mercaderias 1} 12,524, 148 13,875, 548
Mercaderias an transio 1,792, 24% 1,025, 104

+4,116,515 '14,'?1.'!}I351

(1) Al 31 de diciembre de IM7 y 2014, corresponden a Morcaderias de linea
blanca, Hnes industrial v video, linea de café, sobre 0% cuales existe prands
comercial $obre Inventaric de mercaderias por USS22,566,797 {US521,354,585)
&n ¢l 2016}, para garantizar préstamos bancanios.

PROFMEDADES, MUEBLES ¥ EQUIPOS.

Uny pesumen de esta cuenta, fuc Como siqus:

Cciembre 31,  Wolembre 31,

Fi N 20Mé
Propredades, muesble: v equipos, petg:

Terrengs 01,100 271,000
Edificios 1,351,201 1,375,744
Maupebles y equipos de oficing 142, 11 T5, 880
Equipos de computacton &7.043 37,516
Yehiculos SO0, 508 416, 740
1,662,033 1.5:?iaan
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MARCIMEX S.A.
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5. ddlares)
e e e

Ln rasimen ded costo & esta cuenta, fue como sigue:

Dickembre 3%, Diclembra 31,

7 2014
Tovrones 601,000 571,000
EdH|cins 1,809,792 1,165,582
Muebles ¥ aquipes de oficina 570,362 335,543
Equipos de computacion 27,133 71,868
Vehicylas 1,032,521 593, 360

4,340,804 4,337,734

U resuamen O la deprachaciin acaimulada, fue comp Sdue:
iciembre 31, Diciembre 3,

27 2016

Edificios 458 591 360, 1%
Muchles y equipas de oficina 428,181 408,563
Equipes de compuracion 760,090 714,352
Yehicul o 231,911 ATe 620
1,178,77% 2,009, 454

Lo movimientos de prapiedades, planta ¥ equipos, fueron comn sg0e:
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MARCIMEX 5.4,

Notas a los Estados Flnancieros

{Expresadas en U.5. délares)

(1} &l ¥ de deismbre de 2017, incluye vents da tres vehiculas par USS78. 495
13. INYERSIONES NO CORRIENTES.

Un refumen de &5ta coenta, Fue Como skigues:

Forcentaje e
participacidn Sabda 2n Ubros
Valor Diclsmbre [hciembre  Dickembre  Choiembre
Comnpafias Hominal 31, 1017 1, 2016 1, W17 31, 216
Irregrtionas ap subsidiarias:
Cuarmmgebles 5.4, Fis,! it 7o% 133606k FA0, 000
Fidata - - . 4,395 4 385
1,341 i!ﬂ ?Hiﬂ'ﬁ
Los movimientos de inverslones nd corrientes, Theron cama 5igus;
Afos terminados an
Diciemtre 31, Wclembre 31,
7 2014
Sakde inloial 754,395 1,458 160
Aporte en Cuammuebles 5.4, i1} 1,524,000 -
Cesion Oe acciongs an Enerch 5.A. & favar de
Consensoconp 5.4, (2 - (731,578)
Cotiin de accipnes on Ingenipmotor: 5.4,
Consensooord 5.4, y Cybersur 5.4, {3k . (2.29%)
Ajuste de inversion sn Cuarmuebles 5 A, {337,132) .
saldo final 1,341,261 754,395
I

(11 Comespondée Al aporte realfzade en Coammyebles 5.A de acuerdo con ol Acta de
Junta General Ordinaria Universal Accionistas de marzo del 2017,

(2] Madiante Acta de Junfa General Extraordinara de Accionistes celebrada en el
max de octubre del 2016, 5 aprobd 12 cesion de Mclones que mantenia la
Compaiiia en Eperch 5.4 a favor de (a evhpresa Comseasooom 5A. £F valor de
nagaciackm fus de U55937,492, valor el cyal fue liguidado durante el mes de
noviernbre mediante la acreditacion Correspondiente, Producto e dicha
negociackon se racanacid vna weilidad en 12 venta de acclones por US5205,835,
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MARCIMEX 5.A.

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en LS. ddlares)

(3] Mediante Afta dé Junta Heneral Exlraprdinana Universal de Accionistas de
aettbre ga) 2008, s¢ aprobd la casitn de acciones que manteria Marcimex 5 A,
en ¥a compaiia Ingenicmotors 5 4., a favor de Consensocorp 5.A. ¥ Cybersur
5.4, El valor de negociacion toral de LSSF 500 (ue lguidade durante ¢l mes de
noviembre mediarte la Mreditacidn correspondiente. Productn de dicha
negociacion se reconoCkl una utffidad &h la verda de accioned por US%5,303,

14, CUEWTAS POR PAGAR FROYEEDORES HO RELACIONADOS.

Un resgimen de esta cuenta, fue ¢omo sigue;

Mciembre 31,  Diclembre 31,

2017 FilL )]
Proyesdares locales {1} B.E74, 328 13,493, Fad
Froveedore: del exteriar {1} - 2,107 . G6d
Froves=dores én consignacion 183,001 1,180,172
Orros 551,03 270,137

11y A3 d= diciembre de 2017 y 2014, reprasenta facturas de compras o2 bienes y
serviclos de proveedorss, lof cugles no devengan intersses y tiensn promedic
de vendlnlento de 1680 dias.

15. OCBLIGACIQHEL CON INSTITUCIONES, FIMANCIERAS.

Un resumen 3¢ esla cuenta, fue comg shpue:

Dickermnbra 31,  Diciembre 31,

2z INE
Banco Pichindha:
Préstarms al & 50% d& Ihterds apual y vencimiento
#n pctubre de 3019, 60, 570
Fréstame al &, 50% de interés pnual y vencmiento
en septiembra de 2019 1,763,948 -
Préstamo al 7, 25% de inkerés anual y vencimiento
on ootubed oe 2G1E G0, Hhiad 1, 300.000
B ivarang:
Préstamo al & T5% da interds anual y vencimiento
an sbeil de 2928 1,656, B5T -
Suman y pasan:,.. 5,062,139 1,300,000

31



MARCIMEX S.A.

Notas o los Estados Financieros

(Expresadas en .S, délares)

- ]
Ciclembre 31, Diciembre 31,

Suman y ¥ignem;...

Prégamao al 7.50% da interés anual y vencimientg
@ junla de 1020

Préstame al 7.50% de interés anual v vencimiente
en octubre de 207)

Préstamo al 8% de interés anuel v yencimiento en
oCtubre de 2019

Préstamo al 7.25% de interés anual v vencimiento
a0 diciesnbts de 2019

Bargo Intermacional;

Friéztamo o 8% de interés anual y vansimients en
agosto de 2019

Prigrarme al 7-BOE de interds anual y vencimignio
en septiembre de 2020

Préstama al 7.80% de interés anval y vencimiento
&N novismixe de 2020

Préstama al 7 % de intenss anual y vencimiento an
abril de 2021

Préstamo al 7.80 % de interds anual y vencimients
o duC kermbre de 2020

Fréstamo al 7 % de imteres mual y vencmiento en
junio e 2021

Prestamo al ¥ % de intereés anual y vencimiento an
noviembee de 2021

Bidvce dal Aurtro:

Fréstamo al £.50% de interés anwl v vencimiento
en noviembre da 2020

Préstamo al B.50% de Interés anisl y veacimiento
&0 fabrars da 300

Préstams al .02% de Interds anuwsl v wencimiento
an gnerg e 218

Banco del Pag|fics
Préstamo al 6.50% de interds anual y vencimiento

©#n marzg de I0X3

Fréstamo al 6.50X de inlerés anual y vencimiento
&n abril ge 2020

Suman y pasan;..

2017

201&

5,062, 13%

£, M3, (gt
1,813,333

4,800,000

X7 887
4,143 490
6. 201,440
3,745 415
2,325,540
1,775,157

1,000,000

2,341,516
1,783,543

2, 250 4100
3,700,000

1,300,000

1,000, 000

8.000, 000

421,290

5, H0, 000

11,000,000

3,000,000

2,000,000

438,864,490

32,221,290
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MARCIMEX 5.4,

Hotas a los Estados Financieros

(Exprezadas en U, 5. dblares)

Suman ¥ Yhenen:,

Prestama al &.50% de intends diaxl ¢ vencimiento
en noviernbre e 2020

Préstama al é.95% de interét anual v vencimiento
en dickembre dé t1M%

Préstame al 8.50% de interés anual y ventimiento
=n julio de 201§

Préstam Al 5% de intends ameal y verimmento en
agosto de 2018

Banco de sachals:

Frestams al 8.50% de interés anyal y vencimients
en septiambre de 3016

Fraztama al § 3% de fnberds At y vericlmients
en diciambre de 7030

;] P nca:

Préstamo al 7.2%% de interd: anual y vencimientn
on rmarze de 2030

Frdstamc al 7.25% de intevds aaing! ¢ voncimiento
&0 ngviembre de 2024

Prastamo al 7 % da inbterés anual y wawindento en
diclembre de 2020

Préstamo al 5.70 ¥ de interés anual v vencimienio
#n octutwe de 2015

wil:
Préstamo al 7 % de {nterés anual y vencimbenta an
Griubee de 2021
Fréstamo al 7 % de interés anual y vencimiento an
noviembre de 201
Prastarme 3l £.50'Y da Inkarss aral y yencimientp
on diclembre de 20011

Citybank;
Prestame al 7 % de interés anual i vencimiento en
agosto de 2018

SuUrnan y pasan:..

Dclernbre 31,  CHchmbre 31,

7 2015

A8, 564 490 33,101,190

LN -

1,833,333 2,75, 000

1,730,000

1,462,500

313 846 486, 314

I 497 S04, O
1,271,238
1,000,000
1,000, 500
1,400, 000
2,000,000
1,000,000

I.Dmrﬂﬂﬂ -

3rnm-ﬂﬂﬂ -

by, (47 4 (14 39,370 604
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MARCIMEX 5. A,

Hatas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5, dblares)

e s
Blckembre 37,  Oiciembre 31,

- 1017 1014
= Suman ¥ Yienan;... 66,047 404 39,270,606
- Bac .
_ Facturas comerciales negoclables con vencimiento
’ an abril de 2018 746 544 .
— Facturas comarcialas negociables con vencimignts
en thayo de K1E TeT 30 -
- Fagturas comerciales negaciables con vencinmiento
an jullp de 2018 1,267,627 -
- Pldzicomisa de Tiularizagién de Cartars
~ Morcimes:
Fideval y Holdun {1} 658,736 3.603 137
Préstamos menares & 360 dias {2} 1,380,111 41 923
-~ Intersses Por pagar k(-1 253 715
- K 71,346 587 44 336 451
) i~} Porcidn corrients del pastvo & larga plaza 30,413,598 12,781 347
- w

- (1) Correspomde a valores emltides por fldelcomisos de ttularizacian de catara
CO Pagas trmestrales y workcimientos hasea 3 alos.

Fidedcomigo de Tivglari o e [Era M reex

La Junta Ceneral de acoonistas celabrada en 21 ang 2013, autorizo al Gerente
Apoderade Iz prenda y colecacion de facturas comerciales hasta por (a sumy ge
USHE,000,000 con 1z mstitucitn que mejores ventajos brnde a la Compaiva, En
cumplimiento a dicha resolucién mediente sscritorg piblica, Marcimex 5.4, y
Fldeval 5 A Administradora de Fondes y Fidelcomisos, constituyeron sl
Rdaicornisy Merdantl) mevocable “Fideicomso d¢ Titularizacion de Carera
- Marcimex 5.A.%.  Durante &, aiha 2004, la Superintendencla de Companias
aprot La colecacion de los valores del *Fideicomise de Titglanzacion de
- Cartera Marcimex S.A.", por un monto de hasta USSS, 000,000 bajo resolurian
Ho. 5C. RO DRHYV.2014.8.10, la misma gue fue bnsaita en &l Registro del
sherade dea"faalnreﬁ el 15 de marzn del 24, umso de  HSorpoion
2014.1,12.0111

_ En el afo 2017, aste Fidelcomiso fue Ugquidado al haberse cumplido &l objeta
: dal milgma i la Cahealackin 1otal de |as obligaciones con el mismo,
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MARCIMEX S A,
Hotas a |05 Estados Financieros
(Expresadas en U.5, délares)

(1}

(3]

| 50 a Titularizacion tera im

LA Jurta Gamergl de Acclonistas celebrada en 2l 2o 2014, amtorizo al Gereance
Aponderado 12 prenda v colocacion e Tacturas comeargiales hasta la suma de
U558,000,000 con la Institucion que mejords ventajas brinde 2 la Compafida. En
cumplimienta 3 dicha resolucién, mediante escritura plklica, Mardimes 5.4., ¥
Heimdaltrnt Admirdstradora de Fondos y Fideicomisos S.A. (anteriormente
Holdur Trust Adminktradors de Fondos v Fidewomisos .4, ), comstiiuyeron €l
Fideicomisg Sedunda Titkarizacion de Cartera Marcimeyx. Con fecha 19 de mayo
del 2015, la Superintendencia de Compaiias, Valores y Sepurc: aprobd la
colocaciin de los valores del Fideicomiso por un montn de hasta USSE, 000,000
bajo resolucion Mo, SCYSINMYDRHARI S0 4T3, la misma que fue inscrita en &
Merrado de Valaras el 2% de mayo del 2015,

ICKE de! Econdor Callficadora die Rlespos 58, an comité No. 87, llevado a cabo
en la ciudad de Cuito, el dia 2B de febrara del 2007, con base a |os estados
financleros auditados d= los periodos 2044, 2015 ¥ 2044, estados financleras
irkernos, estrocturaclon de La amidon y otra Informacidn relevante con fecha
M de diciembre det 2HT, calificd en Cavegoria AsA. a la Segunda
Titularkzacion de Cartera Marcimey.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, corresponden a creditos bancarios locales
de Cortd plazo Con interedss entre §.5% v 3% anual.

Al 11 de diclembre 3017 y 2016, 25105 préstams estin garantizades por cartera
de creditos v prendas de  inventariy  valoradas oen USE23, 250,981 v
U5521,354,585 respectivamente.

Los vencimientos de las obligaciones financieras no cornentes, 5on como sigue:

A0S ZmT 2016
018 . 6,424 547
Pl L T dad 913 9,502 T46
2020 14 540,397 15 567 724
o 3 A47 679 -

40,432,929 1 ,5“5,1 14
e
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MARCIMEX 5. A,

Motas a los Estados Financleros

(Expresadas en LS. dolares)
" ]
16, BEHEFICIO% & DO% EMPLEARCS,

Un resuamen de e4ts cushia, Tue Cong sigue:
Meismbre 31,  Diclernbra 31,

2017 i

Participaciin trabajadare: por pagar 1 1,724,075 409 855
Cioligaciones con o1 1£55 &54,178 X K
Benaficiis de ley 2 empleados (2 t,352, 198 217082
Qros RO, 494 701,343
4,328,945 3,117,453

(1) Los movimientos de participacion trabajadores por pagar, Fueran Commg sigus:

Ao terminados en
Diclapnbre 13, Dicembre 21,

M7 2015

saldo inicial 407,855 849 455
Frowtgidn del afio 1. 869,421 1,183,857
Pagos (555,201 (1,623,457}
Sald fnal 1i?14,ﬂ?5 409 455

12)  Un detalle de 108 brpeficios de ey & empleados, fue como sigee;
A termiu;ﬁs an

Diciembre 31,  [Heiembre 31,

207 e

Décimg cuarte surldo 254,878 255, 319
Decim teroer susddo 170,044 166 493
Yacaciones 8¥7.ZT6 Frg, 06t
1,352,198 1,317 Baz
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MARCIMEX S.A.
Notas a los Estados Financleros

{Expresadas en U.5. ddlaras)

e
(v, GBUGACIONES POR BENEFNCIDE DEFIMIDDS.

Un reswmen de et cuenta, fue Somo aigue:

Ciclembre 31, Diciembre 31,
2017 2018
Jubilacion patranal 1,307, 191 1,417,074
Desahicio ot 517 T6Y 30
2,603 TOB 2,184,449

*

17.1_ Jubilaciin patronal.- Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de
beneficks d& jubilackm por parte de ko empleadores aquellos Lrabyjadores
que hayan completado per o menas 20 afos o Lrabajo con elles, le provision
o5 comiitukda con carge & resultados dal ejercicle én base a un estudio
actuxnal, practicado por un profesional iIndependiente.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para el ejercicio 2017 y 2016, fueran las

shguientes;
Diciembra 31, Mciembre 31,
07 Fit) [}
k %
Taza de descipenks {1} B.14 B.5B
Tasa de incremento salaral 387 1655
Tasa de inaenunto de pensiones WA MiA
Tasa de 1otacken promedia {1.449) b6 TE)
Tabla de mor(aticwg & ftvafider TM IES5 2002 TM JESS 2002

Sepin e indica &n el estudie achuarial dlabarada por el Actuario Logaritmo Cia.
Ltda. . el métode utillzado es el Jenominado “prospective’ o método de crédite
unitario proyectado, v las provisionas del plan consideran la remuneration del
empleadn y demas pardmatros establevidos en el Codigo del trabajo. De
acuerdo 3 los ectidios actuaiales conlratados por la Compaifa, jos que qubren
a todos Los empleados el valor presente de 1 reserva matematica actuarial de
la jubilacion patvenal al 31 de diciembra del 204 y 2017:

18
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MARCIMEX 5.A,

Motas a los Estados Financieros

{Expresadas en U.5. dolares)

[ RS R R R
Los mewimientos de jubilacidn patronal, seqin libros, Fueron como sigue:

Diciemnbre 31, Diclembre 31,
2017 A&
Saldas al comienzo del AR 1,417,074 1,450,916
Proadsion 25,114 &0, 320
Fagos (39,218) (9, 162)
Ajustes (167, 246 -
Ot ros 13,57 .
Faldo al final del aiwg 1,307,191 1,417,074
—
Valor presente g la reserya actuarial:
Trabajadores aetivos con 25 afhos ¢ mas de
erncio 235,931 220,065
Trabajadores activos entre 20 y 25 afos de
Servicio 259 443 218,475
Trabajadores activos entre 10 y 20 afos Je
SRrvicho A0%,612 978 5331
Total provisin segin Compaiia, de acuerdo
a requenimicntas tributacioy T 307, (91 [.417.07
Trabajadores mienas de 10 afios de servicia 3,551,230 3 755,994
Total provisidn segin cAlouko actuarial 4 860,41 L 173,068
Teral proviskin tagin estadios financiesus 1,307,191 1,417,074
Diferercia {2) 3,553,230 3,755,994

“

Para determinzr la s de descuenta, el actuanio considert la tasa de
rendimiento de (o5 bongs eclatoriarwes a g plazo, b coal dificrs da 12 tasa
de rendimlentos estableckia en funcidn de Lo bonos corporativos de alta
calidad en lus Estados Unides de Mortearrdeica (LSA).

Es recomendacidn del actuario utilizer la “tass promedio gesmétrica®
porderada oe {3 mlacion ecwxiociana (2978 ¥ i Rsa promedio gromEtnica
ponderada de descyuente Oe Y05 bones ecpatoriancs {8, 34%), de donde se
chliene la tasa de conmutackin actuarial afectiva igus al 4,0% puts esta ligada
2 una reabidad econdimica det Ecuader, lugar en donde gpera la Compaiia.

La diferencia entre (0s saldos del calowo del estudio aotuaal § ias saldos de
registros contables, se debe a que la Administracion de la Compaiia durante gl
afe 2044, conjuntamsnte con el ackusrio consulbor realizaron un astydio con la
finalidad de detsrminar o agacuads y exigibie de 13 provisidn por jubllackin
patronnl, luegn del estudio realizado, s confirmd que aprodimadaments el
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0,08% de empleados desde al afo 2008 al 2014, fiegaron a cumplic 25 aiss de
tiempo de servicip, s detir con derceho a jubllacion patronal, por lo que se
decidiii solamertg provisionar L2 jubilacion de los empleados mayores 3 10
afos, con la finaldad de acogerse al benelicic tributaria que establece 1a
Presanie aokmalneg ULy vigente,

Lo mindmientas de |a proviskan jubilacion patronal, fueron came sigue:
Oiwlambre 31, Diclembre 31,

ot 2018
Saldos al comienzg del ann 5. 175,804 5,194,132
Costa de los sardcins dal periodo corriente (4,592 1,488,819
Caswy par lnterggee 157,583 200, 775
Pérdidas actuariales {136, 185) -
Reducciones ¥ liquidaciones anticipadys (1,397,685 (1,243,011
Benaficios pagados (63, IRE) {Bb, 9341
%aldo al foal del afo i) f @6, 42 £ IF3, 088
I e

17.2. Bonlflcaridn por desahucio.» [De pcverdo con disposiciones del Cadiga de
Trabajo, en los casot de terminacion de la relacion laboral por desahixio
salicitads por el empiesdor o por of trabajador, (& Companiz enfregars < 253
e (3 ultima rermuineracidn mansual por cada umo d@ los anos de Senvicio.

Lot mpdmientos en el valor presente de oblgaclon de bopificacion por

drsabiacio fuercn comp skue!

Bickembee 31,  Diciembre 21,

7 piny [

caldos 3l comiengo dal ako T67 375 312,545

Costa de los servicios del peripde Cortisnge 141 16« 51,81
Cost pow inkereses 30,778 19,608
Gandncias actuariales (B,243) 1 57.509)
Reducciones y liquidaciones anticipadas {159, 364) -
Beneficios pagados (13,049) -
Laldo al Final del afio 56,517 767,375
'

El analizis de semsindlidad detaliads 2 continuacidn s& ha desarrcilada on baze a
los cambles razonablements patibles que se produzean al final del perioda de
refetencia de Lis fespectives tupuestos,
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Bonificaciin
Jubdlacion e
patronal  desahucia
Variacién 08D (tasa de descuento - 0.5%) 4,793 4939 79,3098
Wariacion OBD (tasa de descuenta + 0.5%) 4,928,003 760,671
Variacion QBD {tasa d= incrementa salarial + 0.5%) HF&, Mg
Variaclon QBD {tasa de incrementc salarial - 0.5%) HiA HiA
Variacidn QRD {expectativa de vida +1 afo) HYA Hra

18. OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

iclernbwe 31,  Diclembre 1,

iz 2014
Recuperacin de cartera nezaclada 1) 1,988,207 1,518,145
Sabregiras contables 1,E99. 679 1,132,181
Qtras 70.702 121,492

3,958,533 I.THI'EE‘?

11} AL31 g2 diciembre 2017 y 216, comresponden cuenlas par pagar & instituciones
financieras y baranas, originadas por 103 Yalores que son rcacdados par parge
de Marcimex 5.4,, quien de acuerdo a 93 congratos de venga de cartera y los
contratos de los Fideicomisos, se obliga por su cuenta ¥ riesgo a realizar les
gestiones  de cobranzas de la carwera sujeta a negochacion. Estos valorss se
cancalan en el mwes siguienta,

19, SALDOS Y TRAHNSACCIOMES CON PARTES RELACKIMADAS,

Un resumen de |los saldos de cuentas por cobear y pagar 2 relacionadas, fue como

sigue:

Diciembra 31,  Diciermbre 37,
Relacisn  Transacogn 2017 ZFiE

Cuentas por <obear

clientes relecionados:

Tnduglab 5.8, Cliente  Cormerclal 89,145 615,289

Cuarmuebles Cia.
L, Cliante Comercial 23,394 2.9, 829
Lngenigmorros 5, A, Lliente  Comerdal 957 609 784,957
Suman y pasan;,.. 1,270 248 1,410,715
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e —
Ciciernbre 31, Diciembee 31,

Retacicn  Transacciin 2Ny 20146
Suman vy ¥lehen:... 1,270,248 3,420,735
Cybersar 5.4, LHeme Comencial 330 69,07
Servianding 5. A, Chente Camerial 142 T3
dwstromar f_f Cliewte Comercial . 1,761

LG Electromics
Panama 5.4, Cliente Comercial + 52,191
Dlras Cliente Cornarcial 1 12,19
1,270,734 3,566,908

I
EME};

talob 5.4, Proveedor  Comercial 791138 5,852,186
Enerch 5.A. Prowesdor Comeygial - &(,235
Otras menongs Frovsedor  Comercial 53,118 67,005

7,996,479 3,480,5%

Las cransacciome; més sipnificativas con partes relacionadas, fuaren como sigoe:

Aot terminados en,
Dictembre 31, Diciembre 31,

Relackn Transaccicn 2017 NG
Yentas
Yeonta de producto
b nada Relaclonadas  Cornarcial 660,273 1,543,001
I e —
25
roductos
terinados Relationddas  Comercial 47,130,100 A8, 483,211
Cybarar Relacionadas  Comercial 1,400,657 1,621,200
CItros Ctros Comercial 92,443 121,684
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20,  IMPUESTOS,

Diclembra 31,  DMciembre 31,
inr M5

Pagivos impus Fili+H
Impuestc a la renta pos pazar 1,316,180 371,130
Impuests al valor agregado por pagar l4arran 3,162 126
Retenciones en la fuente d& YA par pagar 325,527 375 545
Retenchones en la fuente de IR per pagar 144 675 258 g38
5,3&3i55? 4,267 §18

20.1. Conciliacidn Tributaria.- La conciliacion del impuesto a fas gansacias cabdads
de achards A Lo tLysa impositivy legal v el impoesto a las ganancias afectado a

aperaciones, fue como sigue:

Diciembre 31,  Diciembre 31,

7 Pl

Utllidad antes de impoesto A [as gananciaz 16,593,387 6,708 511

{Mas} Gastos noe geducibles 1,830,779 1,034,507

Livlidad gravable 11,424,166 7. 143,008
Tarifa efectiva de impuesto a las ganancias

de! periodo 215 2%

Implests a 1as ganancias calsnds 1,733,317 1,703 486

Anticipo del iImpuesto a [as gananclas 1,335,378 1,531,524

IMpokrsta & las gavanclas del perisdo i} 2,731,207 1,703 466

{1} Los mevimientos del impuesto a Ly ranta, fusnn como sigle:

Dilembee 31,  Diciembre 31,
7 Fl [
Saldo iniciyl 371,134 1,784,068
Propision del pericdd 273,07 1,703,456
Fazs 1375, 1300 2,784, 06h)
Crédite tHbutario par retenciones en
la fusnte {67 A7) .
Anticipo de impuwesta 3 las ganancias
{769,661} {1,33%,336}
Salda final 1,316,180 M ,130
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10.7. Pasivos por Inpuesto diferidos. -
(1} Los saldos de impuestos diferidos fueron como sigue:
Ciciemnbra 31, [ohaombne 31,

T 016
Pasivos i dfiferjdos:
Prophrdados, muebles y equipo Iimi licm

(2} EL mvimdénto de pasivs por impusstos diferldes, fue conw siguc:
Saldo Gemerads  Saldo

{Loncepto inicial en el ana final
Ano tgirinado en diclembre 31, J7:
Propisdanes, miebles y eqUiprs llﬂ-ﬂ - 7,041

AN temninada en dicismbre 31, 101 é:
Fropiedades, Musbles v sguipos 1,816 1,775) lil.'l-ﬂ

20 3. Aspacaos Tributarios.
Provislan W17y 2016

La provizion pora el impuesto a las ganancias por los anes terminados &l 31 de
diciembre de 3017 v 2015, ha sido calcylada aplicando (a tarifa dei 22%. Pamm
A ol 2014, la Compafila determing el impuesta minime como paga de
inppuasto a la renta,

El articuic 37 de@ lx Ley de Ragimen Triburarie Intamo establece que [a tarifa
del Impuesta a la Rentd para sociedades o5 &l 12% sin embargo. =i los
accignistas, secios, participes, constituyentas o beneficlarias de una socledad
s0n reésidantes o astan establscidos an pataisos fischles o regimens: de menar
impoFigion &1 ung participacian directa o indirecta, indivadoal © conjunta, igual
o supérior al 50K del capital social o de aqued que correspondd & fa naturabera
de la sorledad, Ly tarifa del lnpuesto a la Renta sord del 25%, 5 la eelacion
indicada #4 infenior al 50%, L4 varifa del Impuesto a la Renta se14 del 15% sabre
1a pmmrdm de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en
paraisos fscales £ ragirmenss de menor Imposickon.

Agi mibsmo una sotiedad daberi aplicar L tarifa del 35% sobre la porcian de (as
participaciones de me  bcclonistas, socles, participes,  constituyentes,
benaficlarios o sirilares due no nforme a la Adeinistracién Trbutana én jos
rermines delinidot para la presentacion del amexe de acoiamstas,
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AP para los afjps 2017 v 2016

El antichpa ded Impuesto a 1a Renta para los anos terminados < 31 de diciemnire
de 2017 y 2016, ha sido calculado can base en los procedi mientos establecklos
en Bl artiolp 41 de 18 Ley de Regimen Tributaro Interms y 76 de su

Reglamanto.

El anticipe de impiesta a la renta minime resolia de la suma matemacica del
0.4% dal activo, 0.2% del patfimorie, 0.4% e ingreses gravades v 0.0% de
costoe ¥ gactes dedoeibles, Dichos Mbros deben incrementarse o disminuirse
por concepias estableckdos any dispesiciones \ibutarias (Cirgular 14 amidda par
el Servicio de Rentas Inteimas, publicada en el Reglstra Ofcial Suptemento 660
del 31 de diciembre de 2014),

Pago ming i las ned

Conformng a las reformas intredocida: 2 la Ley de Régimen Tributario Interna,
publicadas en &l Suplements del Registre Oficlal Juplemento Mo, 34, del 23 da
diciembe ge 2004, si el anticipo minima determinado en of ejercichs respective
no 85 acreditado Al page del impuesto a 1a renta causado, o No &3 autorizads su
dovodCifn par parte de 13 Agdministrackon Tribotarda, s8 Constituird &n pago
gefinitiva de iImpussto & la rénta sin derecho a crédive tributare postenior,

El Servicio de Rewiay: Internas podrd disponer W devolucion del anticipo minime
a 1as sociedades por un elercloln acondmico cada tienio 38 considerara tome el
primer afo el primer wienio ol periodo fscal 2014 cuando, por caso fomuito o
fuerza mayw, @ fayr visty afoctada graveammente |a achividad econdmica del
sujeto pasivo en el ejercicio scondmico respectiva.  Para e efecto, =i
cortribupente deberd presentar su peteidn gebldamerte justificeda a la
Adminlstracion  THbuearia, para que  realicd lm  verficaciones ogue
conrei ot

De acuerds a lo dispusste en g1 Art. 30 Jel Chdigo Civil, fusrza mavor o caso
fortuito a0 definen comd 2] fmpreviste que o et posible resistie como
fpufragic, wr Leremoto, £0 aprecamientd oo erwimigos, o actos de la
autoridad eiercidos por un funclonarie piblico, ete, % el contribuyante no
pusde demostear el <ago fortulto o fuerza maysr ante la Admindsiracian
Tribucaria, el anticipd minimg determminada en ¢l ejercicio respectivo, deberd
s&r ContAbILIZa0a COmo gasio dal impussto a la renta,

Ademas, a partir del sjercicio Nscal 2016 cuande ¢ haya visto afeclada
significativamente la actividad econdmiGa de un contribuyente, &l mayor valor
stire el anticipo determinado v el impuesto a la reata cavsado pusde ser
recupserado en La parte que exceda el tipo impositive efectiva promedivy de fos
contribuyentes en genarai definido por Ly Admindstracion Tributaria.
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Ickos s Felsion Adrrni 1

A la Techa de emision o (05 estados Tinanckens, {48 Jeclaracionss de Impusstos
NG ban sido revisadas por las autoridades wibutarlas desde s constitysion y son
suscaptibles de revisiin por parte de la Admimstracion Tribetaria las
declaracionss de los anos 2015 al 2017,

Precios de trapsferencia

La lsgislacion &n materia de Precios de Transferencia sn Ecuador &5 aplicable

disde el ano 2005 y de acuerde a la Ley de Régimen Tributario Interno y su

Reglaments vigemtes al 11 de diciembre de 2017 ¥ 2016, eitd orientada A

regular con Flaas tributarine lac tramsaccipnes realizadas entre las parbes

relacionadas (locales yio extarior), de maners gue Las contrapeastaciones entrs

E:rr,es relacicnadas daben respetar &l Principio de Plena Competencia 1Amm's
ngth).

Mudiante Resplucidn Mo, MAC DGERCGC5-00000455, publicada en el Registro
Okicial Ho. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicto de Rentas Internas modificd
lt normativa sobre pre<is de tramsferencia y establacid que los sujetos pasives
del Impeesto 4 la Renta Cuyo monto acuemulado de gperacionss con partes
relacionadat sean superivees a USS3,000,000 deben presentar el Anewo de
Operaciones con Fartes Relacionadas; y por un monto superior 3 USE 15,000,000
dehen presermtar el Infomme ntegral o Precios de Transferencia, ademas
gstablecio las oparaciones que nd deben ser contempladas para dicho analists.
El referide Informe podra $2r selicitade dgcrecionalmente por el Servicios de
Rertas Internas por cualquier monto ¥ tipo de operacion o transaccion con
partes relacionadas locales y/o del exterior,

En la raferida resolucion tambidn se indica que parad detenminar |o¢ montos
acumulados Indicados #n & parrafo anterior, no %8 deberd Congiderar las
siguientes operariongs:

+  Apoetes patrimemiaies en glacthia, en dolares de log Estadis Lnidos de
Amdérica

»  {ompensaciones o reglayificaciones de cuentas comables de ackivy, pasivo
o patricnonlo, slempre que no afecten a resultados

=  Pagas en sfectivo, en Jilares de Loy Eztados Unides de America, e
renatmienins patrimoiaiys (divideindas ;o pasives

+  Ingresos sefialados en o4 articulos 27 y 31 de la Lay de Régimen Tributario
laterno, a5 come actives, pasivas & egresos Imputables a tales ingresas

+  Qperaciones con entidades de derecho pOblics scuatoriane o empresas
plblicas ecuatorianas

»  Operaciones que estén cubiertas por oo metadolopia aprobada via
absalucion de cansulta pravia de valoracidn

+  (peraciones con otras partes relaciomadas locales, slempre que no e
curnglan condiciones determinadas en dicha resolucion,
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e ancoentran exentos del Fégimen de Frecios o Transferencly 1og
contribiyentes que: {) Presentan un impueste causado superfor al 3% ‘de los
ingresas gravables: i) Ko realicen Operaciones Con paraisss fiscales o regimenss
fiscales preferentes; y i) Ho mantengan suscrito con el estado contratos para
lz exploracidn y explofacion de recurses no renovables, Sin embarge, Geben
presentar un detalle de las oparaciones con partes relacionadas del axterigr &n
un plazo no maydr a un mes contado & partir de 1 fecha de exigibilidad J= la
declaracion del Impoesto a 1 Renta.

Et Art, 84 de! Raplamemio para |2 Aplicacién de La Ley de Regimen Tributaro
Intermn senald que oS sujetos pasivos del impussto a la Rents, que realicen
operaciones con partes relaclonadas, adicionelmentes a su declaracién anual de
Impuesto 2 la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Interpas el Anexg de
Operaciones con Partes R@lackonadas ¢ Informe Integral de Prechng Jde
Translearencla, &n un plaze ho mayor 3 [os dos Mdses contadis & parbir o« la
fecha de exigibilidad de la declarackon del frnpuests a Larenta; y la no erkrega,
a5 como la entrega ingompleta, inexacka © con datgs falses podrg ser
sancionada par la Administracidn Tributara con multa de hasta USS15,080.

Al 31 ge diciermbre ge 2017, da ncoerdo con la ncamativa wWgente, [ Compadis
esti obligada 2 presentar ef informe Inkegral de Precios de Transforencla y el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. La Adminigtracidn de 1a
Compafiia se #ncuentra analizando 13 Incidencia de las referidss nommas =n la
medicidd del restltade tribttable de tales pperacipees ¥ segon el analigh de
precios de transferencia que s& encuentra praparande el experto contratado
por 13 Compabda, manifiesta que ne se han deerminadd sitwaciones que
podrian presertar  diferencias impariantes, por Lo que 3 SU criterlo M seria
necesario realizar ajustes & la base del Impuesto a la Renta para el mencionado
afo,

Para &l afo 2016, la Compadia presentd al Serviclo de Tentas Intermas el
estudio de pracios dé transherencla v el anexo, y de acuerdo gl andlisis de la
Compania Wnto a sus asestres indlcan que e cumple el princlpi de plena
cOmpetencia y o presentd diferencias que afectan a la base del impusito a (a
renta del anc 2016,

QX053 asuntos

Mediante Resolucidn No. NAC. GERCOC T§-GI00G204 del 27 d maye de 201k, sa
establgce ocome monte maxime para 12 aplicacion automdtica 42 los beneficlos
proviztos en los Corvenios para Evitar la Doble |mposichin, 20 fracciones
basicas gravadat con tanfy cero de [mnpuesto a la renta para peronas
naturtlas: es decr, LES225. 200 para e gjercicio THT por provesder, debiendo
actual como agente de retencion de impueste a la renta del 22X sohre &l
oxcesw:, otorgand; la posibilidad de que el supeto pisivo retenbdo poeda
presentar una SoHoitud de devolucion al Servicio de Rentas Iaterns:, En
diciembre de 2016, se Bslablede @ no obligatoriedad de contar con la
cartificacion de auditores independienies, a oractos de comprobar la
pertinencia el 2asto, en los pagoes efectuades al extericr en aplicacion ge
convenias para edtar la doble imposicidn suscritos por el Ecuador.
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ElL 34 de actubre de 2016, & expidieron |as nonmas qua establecen paraisos
fiscales, regimenes fiscales y regimenes o jurisdicclones de menor imposicion
en a5 cuales 3¢ es(ablace que serd considerado como paraise fiscal a tods
régimen de Cullquier pais o {ursdicCion que CUMBE con al idies dor de las
siguientes candiciones:

» La actividad econemica de 1a compama que s& acola al regimen no debe
desarrollarse dentrg de la jurisdicclon a la que esta pertenece, Se Incluye a
las socledades plataforma. Se excluye a 5 régimenes de iranivos a g
wwersion o al desarrollo econdmico.

= Cuande 12 tasa sfactiva de impuesto g la renta ¢ iMpUesto dge naturalers
idéntica ¢ andloga sed Infarior sl 0% a |a que corresponde &n & E2uadar o
gue La Larifa sea detcomocida por et sujato pasivo,

+ Qe aus disposiciones impidan la salicigod de informaciin de 1a propledad
efectiva, reghtros contables, cuentas bancaras 4 similares sea de maneta
toral o parcial 4 las adminmorackenes tributanas de la propla jursdicelon o
de otras jurisdicciones. Fato también aplica en 2l ¢aca de fideleomisos,

o Que permtan 3 las socledades manterdr derechos répreésentativos de
capital al portador ¢ con titularas noynipales o formales que No 3opotan de
mancts Hracta gl Aesgo econdmice de la prepiedad.

%a consicderan regimenes fiscales preferanciales ¥ tendran tRtamisnto de
parasos fiscales, los siduientes;

s Ragimenes de delindtacien: son los reghmenss gippciales QUB g conceden
para smpretas bajo conteal extranjsto y o a savpresad bajo condrol
nacianal.

* L5 que permiten a socisdades mantener derechos repréjentativos de
capital con thufares romindles 9 formmales Qe A0 soporntes & resgn
eConOMice de La propiedad ¥ tos qu& no se onozca a sus benaficiarios.

+  Regimenes de exencion de Impussto a L renta de actividodes realizada en
& eutEnor y con mercaderia sin orkgen ni desting en el tertitero dorde s
szfableck &f ragimen.

«  Socledades privadas no obligadat & la inscripcidn arte la Administracion
Tributaria de| pais donde realice sus actividades ScondTnicas.

sediante Decreto Ejecutive Ho, Z10 publicado =n el Registno  OFicTal
Suplenente Ho. 135 dol 7 de diclernbre de 2(H7, se establece la rabaja del
valar a pagar del saldo ded Apticipe de impossts 4 13 rents correspondienie &
peripdo fiscal 2017 para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a
llevar contabilidad y sociedades en los sitvfentes porcentajes:
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| resos brult anuater | Porcentaje
Mastk = r%g

. 500, 0G| 1
00,001 1,000,000 6%,

1,006,001 |  En adelante A%

En & Segunda Suplemento del Reglstre Oficial Mo, 150 del 39 de dickembre de
A7, se publicd la Ley Organica para la Reacdvacién de la Economia,
Fortatecimiento de la Dolarizacidn y Modernizacidn de la Gestion Financiera, en
br cual se establocan las Sipuientes xeformas tributanas, regulacionss que
deberan ser aplicadas en <l ang 2018;

Las entidades del secbor financlero popolar v solidario de seamentos
distintes a las s Oltimos que participen en procesos de fusidn, podran
beneficiarce de la exoneracion d&l pago oe Impuesto 4 &5 nentd dhrande §
anos,

Las nusevas midrpemprgsas tendran la sxoneracian del impuesto a La renta
por ¥ afcs, contados desde el privieee ajercicln Aeral que pbtendan ingeess
operacionales, siempre y cuardd generen empleo e Iheorporen un wvalor
agregadn nacions & su producckan.

Unicamente soran deducibles los pagos reatizados por desahucio ¥
persiones  jubllares que no provengan de provisiones declaradas en
fjersicios anterjores comp deduribles ¢ no, eldminando la posibilidad de
deducir el gasto por jubilacion asociada a trabajadores due hayan
permanecido Mz de 10 anos con 2l mismo empleadaor.

Les sigjatos pastyos que adquieran benes ¥ s2rvicios a organizadines de la
ecoatmia  popular ¥ Splldaria,  incluidds  hos  artesapns, que  sean
cormiderados come microsmpresas, padedn aplicar una deduccidn adicional
e hoska =l 10 d=b tatal de diehos Blenes o sepyigios.

La tarifa de impuesto a 13 renta para sociedades, socursales de sciedades
edtranjeras domiciladas en el pais y esteblecimienios permanentes de
SOCTEEakes extranjeras 32 incramenta 21 I5%. En #i casc de sociedades que
tergan acchonistes, soChos, participes, constituyentes, benefiiarios ©
similares residentes o airablacidos en paraisos flcales o regknenes de
mendr imposicldn ean na pardcpacidn directa o indiresta superior o igual
af 50K, suw caifa de impusces & Ly rems serd de| 2K3.

% aplicard una tarifa de impuiesto a la reata del 28% & la totalidad de la
base imponible de las socledades que incumplan con la presentacion de
informarin refacionada a la participacion de sus accinmistas (Anexo ARS
febrerg de cada ano) o que no demuestren que el beneficiano sfectiva
informado, e sfecivamente 2l propietaric de los titulos representativos
de patrimonke.
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te padran beneficiar de |a dismimclin de ) puntss porcentuales en la
tarita de impuesto A 13 renta para refmeersion de utilidades, ohicamente las
soriedades exportadoras habituales, productoras  de  blones
{manufacureras) ¥ WUrismo receptivo,

Ly sociedades consideradas ¢omo microempresas deberdn  deducir
adicionalmente el valor de una fraccion basica desgravada con tarifa cero
de impuestc a la renta pars personas paturales (USS11,270 para 2018).

Las micro ¥ pedpiedlas emprasas o exportadoras habituales tengdran urg
reduccion de 3 pontos porcentuales en la tarifa de impuests & |a rents
(22%), sheMpre que 58 mantanga o incremente &l amplan.

Para el cileule del anticipe de Impuests a la remta, lad sociedades,
scesiones indivisas ¥ personas naturales obligadss a llevar contabiildad no
debersin considerar lox costos vy gastos por sweldos v salaros,
decimotercera y decimOcuarts remynaracidn ¥ oy aportes patronales o

seguro social.

Parz efectos del calculo del sticipo de impuesto a La conta se excluiran log
nibros correspondientes 3 activos, Costos/gastes y patrimonio gencrades
por 13 sdquisicicn de mievos 105 productivas para ampliar la capacidad
productive fukura y pboerar maydr nivel de produccion de bienes o
servicios, &51 como Los valores Mclrngos por Jeterachin de nueyve empled.

Mo tendrin ol cardcler de reservado las actas de determinackin ¥
liguidaciones da pago por difersncias an la declaracidn.

Las normas de detemmpinacion  presuntiva podrin ser aplicables en
Uquidaciones de pago por diferetlas an la declataciaon o retdeciones pary
aplicacion de diferencias,

Para La deduccidn de gastos v acces) al crgdita Erbetacic de Frd, todo pepn
realizado por operaciones superiores a US51,000 debe ser efociuado &
traves de Cualquier fneiiticion del Sktema Financizre mediante giros,
trarsferencias, Tarietas ga créditn 0 débito, cheques u otrs medio de pago
electrinico,

Las sufatos pasivos que ho declaren lp inkaemacion de su pabrimeonio e el
exterior, cCultarde de manera directa o Indirecta ante &l SRI, *erdn
sancionados con una multa correspondlente al 1% del toral de sus actives o
&l 1% de s ingresos del edercicio fiscal anterior, por cada mes o fraccidn,
sin que &ty supere o 5% dal valyr de 508 activos o (ngresos, segr
corresponda,
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v Leg medios de pagos electrénicos seran implemantades v Gperados pov (as
- entidades del Listema Fmancisro Macional. Las persanas que posean RUC
deberan contar con un canal de cobvo electréniea de manera obligataria,

s Ba elimia 8l implesto a las tietrds norales, ¥ por Lo tBNto no 52 fEhera
crédite tributario pars afectos de impussto a la renta.

, +  Estan obligades 2l pago del Impusste a los activos del exteérior los banges,
cocperativas de ahormo y crédite v otras entldgdes privadas dedicades a
realizar actividades financieras conforme lo dispuesic en el Codigo
Cwaanico Monelaria v Financiera; seciedades administradoras de fondos v
fideicomists y casas de valores, empresas aseguradoras, y companias
reasegradorygs bajo el conteod de §a Superintgndencia de Compafias,
Valores ¥ Segurot, asi coma las empresas  de  agdministracion,
intermediacidn, gfestion y/e rompraventa de cartera. conforme  las

— definiclonss, condiciones limites ¥ excepciones sttablecidas por la Junta
da Politica ¥ Regulacion wonetaria ¥ Financiars.
- +  Cuando los beneficiarios de Alianzas PODlco Privadas (AFP) realicen pagos

a4 pameplones que 56 sncucritren domicillagos en paralses  fiscales,
regimenes praferentes o jurisdiicianes de mengr InposiCion, no aphcard

- - los skientey banefictos:
& Exencines por paeos de dividendos o ulitldades (art. 9.3 LET1)
- 23 Dedicibilided 82 papes por financlamiento extem (43, art. 13 LWRTI)

o Exenciones del pago dee 15D por fimanciamientos extérno o pades al
exteniar (#3, arf. 159 y 15%.1 Ley Reformators para la Equidad
Tributariad

Ademas en varios coerpos lepales se establecieran varlas reformas, entre las
cualés mencionamos 1as mas importantes;

o »  Hadiante Registro Oficial Ho. 913 del 3 de dickembre de 2014 50 publics |a

Ley QOrgamicy para Evitar la Especulacion sobre el Valor de las Tiemhs v

Fllacion <& Tributos, &n (a cual s cred ef impassto sobing el valor

especulative del suele #l cusl grava a la ganancia extragrdinaria en la

transferancid de blenes inmoebles, fijanda una tariia deb 753 cuando se

—_— genere wund panancia extraordinaga oue supere 74 aalanos  bdsioos
Unificadis bara los Trabal adores en general,

«  Madiamte respluyckin del Sarvicie de Rentas Istemas (SRIp Ho. NAC-
DGERCGC17-0000N 21 publicade en el Registro Oficial Suplements Ho. 953
del 1 de marzo de 2HT 42 astablece que las sociedades Cuya relacion entre

& anticipo de impuests a 1a rentz determimado y los ingresss (otales, s=a

superiar al 1,7% (Hpo impositivd efectivo promedic de 105 contribuyenteas

- en generall, padran solicitar la devolucion del anticipo det impuesto a la
rerda on la parte que supere 1a relacidn anves indicada y supere al
o inpueste a la rerta causado,

31



T

MARCIMEX S.A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en U.S. dblares)

wadiamte resolucidn del $ervicio de Rentas Internas (SR Mo, HAC.
DEERCGCT 7-00000345 putslicada eon el Registro Oficial Suplemente Ho, 31
del 7 ge jutio de 2017 sp pmite las nofmas para establecer los fachores de
ajustas en procesas de determinacion de impuesto a la renta senerados
mediante comumicaciones de diferengiss y iguldaciones de pago, &n 13 coal
5¢ establece que cuando la wtilidad tributaria determinada por el Servicio
de Pentas Imernas s superior al coeficiente de estimacion presuntiva d=
cardcter paperal por ramas de actividad econdrmica para (a determnacisn
presuntiva del impueesto a Ly renka icoeficiente de astimacion prasuntival,
¢ tomard como base imponible el mayor de los resultados de multiplicar el
coeliciente de ectimacion presuntiva por los activos, ingrescs, ©ostos v
gastos detarminaddt par al SRI. El impuestn a la renta caleulado ne poddrd
sar menor a Las retenclones que le han replizedo al contrbuyents &n el
ejercicio fiscat.

21. [IMGRESDS DIFERIDDS.

Un resumen de esta cuerta, fuec como sigue:

Mciembre 21,  Diciembre 31,

2017 2016
Garartias LB 14,662,595 iz,mzism
(1) Al H de dicembre 2017 y 2016, represantan garantias da eestitucion de
productd contratados por lientes usuarkos, para cubrir defectes de fabricacion
de Lo praductas vendidos por La Compafia a partir de 105 doCe meses otorgados
por el proveedor como garantia normal, |2 garantia $2 exttende hasta veinte
cuatre meses a partir de la lecha de venta,
Los valores cobrades Como garartis extendida sardn reconockdos en los
resultades del mjercicio en funckin de los vencimienlos de dichas garantias,
ANCS 0T i01a
mF - 4,006, 508
7018 4,007,060 3,958,998
2019 4,857 410 3,209 838
2000 4,752,192 974,01
20:1 1,025,335 62,810
LI s 11,557 663
14,663, 554 13,402,908
I
(2 El movimiznte de las garantias externtidas durante ef afa 2077, fue comio sigue;
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FF8

Qicigmbre 31,  Diclembre 31,

7 2018
Saldo inlcial 12,402,908 9,207 470
Atbciones %, 114,782 4 373 844
Lisa {3,954,137) {1,178, 406)
calds final 14,463, 554 12,402,908
- ]
PATRIMONGD,

12.1.Capital soclal.- AL 31 d2 dicembre de 2017 y 2018, estd Constituide por
20,000,000 Jaceiones) ordinarias, nominattvas e indivisibles, autorizadas,
Suscritas y en circylacidn con un valar nominal de un dolar cada una,

21.2. Resarva legal.- Ly Ley de Companias del Ecuador requisre que por Lo menos el
10K de la utilidad liquida anyal sea apropiada come reserva legal, hasta que
esta aicance como minfma el 568 ded Capital suscrite y pagade.  Esta rasenv no
puede ser distribuida a 05 accionistas, excepto en casa de Liquidacidn de La
Compaifiia, pero puede cer utilizada para absorber pérdidas futuras o para
mamentar 2l capital,

22,3, Udlldades acumuiadas.

Al 31 da diciembre de 2017 v 2044, el saldo de e4ta cusnta estd a disposicidn
de o poclonistas y purde ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertes pagos, £oma la re liguidackén de impuestas u atros,

22,4, Dividendas.- Mediante Acta ge Jnta Geperal de Accionistas de fecha 18 de
diclembra de M7, se decidid repattir diidendes por US55,000,000 Jda
resuitados acumulados los cuales al 34 de diciembre de 2017 se encontraban
pedlentes de paga,

22.5.Provanientes de la adopcien a las HIIF.- Los ajustes provenientes de [a
adopcion por primera ver ge las Hommas Intemacionales de Informacion
Financiera *HIIF" gue se registraron en ¢] patrimonis en Ly cuenta Resultados
acuplados, subtuents “Résyultades acrnulados provenientes de la adopchn a
las “HIF", que generaron un saldo acreedor, solo podean sar capitalizados en [
parte que exceda al valor de las perdidas acomuladas v Las del (Atimo efercico
sceomico concluido, sl las hubleren; utilizado =n absorber pérdidas o devuelto
&0 Bl caso de ligquidacidn de la Compaiia.

Los ajustes provementes de la adopcisn por primera vez d¢ ias Hormas
Inkerhactonales de Informacion Financlera “MUF" que s registraron en el
patrimonio en la coenta Resultados acumulados, subcventa "Resulthdos
acumulados provenientes de La adopeldn a las “MIIF", gue generaron un saldo
deudor podran ser absorbidos por dos resuleades acumudades v por ke del Oltmo
ejercicio econdmico conclwido, 5 los hubleran.

51



MARCIMEX 5.4,

Motas a los Estados Financieros

[Expresadas en LS, ddlares)

e
43, MGRESQS DE ACTMVIDADES CRDTHARIAS.

U resumen de asta cuenta, fue Conno sigue:
Diciennbee 31,  Dichernbra 31,

7 216
Wantas a criditg 166,542,553 14%, 548, 39
Vantas de contade 10,500, 725 8. 709,545
Servicly de Garantia Extendida 3,954,135 1,178,406
Cbeaguics ¥ Proamociones S 470,711
senvicins Camercial Bl 142 628,856
Servcio Garantia Mato (1.219) (VS04
Servicios de cobranza 1,7iB,587 734,942

134i242 42 157,369,112

24, GASTOS BE ADKMMISTRACION,
Un resumen de esta cuenta, Tue como skgus:
Diciermbre 31,  Diciembre 31,

2017 Fai} I

Consultaria ¥ dlros 1,878,185 1,772,473
Sunldas 2,208,513 2158, 461
Sanvicios de logistica 586,079 696,451
Gastos re Jeduibles 08, 594 853,707
Banefickos sociales 1.5, 785 81,79
astos virkos o0, Sob 296 613
Jubllackan patronal 9%, %01 e0, 120
Publicidad 80,923 33,923
Depreclaciones v amortiZacionss 2105118 2%3,305
Dezahucic 231,11 164,221
Hongrarios profesjonales 196,753 229,01
Materiales de oHelna o4, 814 113,013
Gastes de mantenimiento 160, 429 a5.67;
Gastos de vinje 111,945 o0, 343
Servicios basloos 147,0% 109,172
Saguridad y vigilancia 26, 466 28,174
Auriendos 24,462 24,198
Capacibecion 5251 18,097
CERUrDs generaiss 4,975 5, 198
§,267 478 7,876,294
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'
15. GASTOS DE VENTAS,
Un resumen de esta Cpenta, fue como sIgusd:
Diclembre 31,  Dlciemboe 31,

2017 2016

Sueldos y schretiempes 9,154,949 3,215,458
Beneficios sackales 4,813 580 4,714 593
Lomisianes 1081,632 4. 918,681
Arriendes 2,898,073 1,438,501
Gastas de publicidad 3,303,469 3,126,276
Flatms 2,348,057 L A04,E73
Beterienn en achives financiaros i} 5.090.436 625 666
Servicios basicos 697,732 7i4,353
Seguridad y vigilancia BE1,236 938,643
Gattos de manten] misnto 1,048, 745 874,579
Materisles de cficina A75 Sk 470, TRE
Segura de desgravamen productos 405,238 659,118
Comisiones y tarjetas de crédito 04,494 172,062
Camultona v ciros 919,118 343132
Gastos de viaje 2%, ThE 155,684
Honorerlos profesionales 63,566 103,378
Capacitacign 3,030 23,443
Otros 2,700,904 1,998, 554
3B, 307,691 12,809,758

{1} Corresponde a la provision por deteripro de las cuentas por cobrar a clientes
por facturas vencidas emre 2 v 5 afios, de acverdd con la evaluacion de ios
orédites efectuada por la administracion de la Compaiia,

26, GASTOS FINAHEIERDS,

Un resumen de esta cusnta, Tue camo sigue:

Diclembre 31,  [riciembre 31,

2017 Fi') 1

Dmccisento n vanta da ¢artera 4 660, 485 T 495 576
Intereses pagadas 3,565 564 2113187
Interosos a torcoros 158, 620 1,241,748
Impusesto Solca 325,183 B85, 067
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e s
27, DTROS INGRESDS.

Un resumen de esky coenta, Tue Coma shgue;

Cickembre 11,  Diclembre 31,

2017 2016
Intereses ganados 10,113,740 7,58h 433
Ingresg por recuneracion te gastos

publicitarios i1 3,337,008 5,017 K27
Seyvicios informaticos, loglsticos y gestidn de

£OLANTY 1,423,526 1,434,966

Utilidad en venta ge acciongs . 111,008

Otros, neto (1,086 677 b53,415

11,847,618 14, M3 379

A S e

 Lorreipornds x inpresss obtanidos por Meosrdes oire laz marcas Gliobal e

Indurama para generar campaias publicitarias compartidas en las temporadas
por los amuekerios publicitarnios.

16, CONTRATOS.

A contiruacion, se detatla ud resumon de ks principales contrarse celebragos por La
Lompania vieentes al M de diciembre de 2017

nig heslon a arthc de casas comerciales
“Progtama iciencia ca par ién por Induceion y calentgmi
gg_iml%gncmad & Suetitucion gl 2as licugdo de petrilen en el sector
rasidancial-BEC

El convenio fue celetrada el 23 o9& abrl del 2015, Interdnieron &n la
celebracin del prezsnte canvenlo de adhesién por una parte, el Ministeric de
Electricidad y Energia Renovable, y la emprasa Marcimex 5 4.

Objeto: La casa comercial se adhiere voluntaria y expresamants 8 L8 tEImings
¥y condickones del prasente convenit. Mrismo gue posibilita ¥ norma su
participacion coma proveedorss de las cocinas eléctricas de induccion, de los
jusgos de olly para Indocckn y de s equipos de calentamiento alégtrico de
agua sanitaria y por lo tanko calificada para intereenir en ¢l “PROGRAMA DE
EFICIEMCIA EHERGETICA PARA COCCION POR INDUCCION ¥ CALENTAMIENTG DE
AGUA COH ELECTRIIDAD EN SUSTITUCION DEL GAS LICWADD DE PETROLEG EN
EL SECTOR RESIDEHCIAL -PEC",
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Trargterir quivcenalmemte » 18 Casa Comercial log valores que
corresponden a sus wenlat realizadas con el fivanclamianto de Fetado,
sohre la bazs de La documentacion lisica gque esta sntreque al Minfstario de
Electricide y Energia Repovable, previa conclilaciin con Wa informacidn
electronica que debe subirse al fmanclamienko del Estado serdn los
sigudenkes:

Moo limive o

Detalle financiamiento
bPoe zpnas 170
Tres zonas 170
Cuakra zonds 280
Cuatro zonas con harn &80
Juégo de ollas 45

Drponer quincemalmente el page & 12 Casa Comergial por los montes que ce
establecerian en moneds cxso legal.

D 14 Casy Comgrrial

Adherirse de manera voluntaria, ncondicional = dmevocable a las
astipulaciones, condiciones y obligaciones establecidas =n & presents
instraments,

Surrinistrar 3l MEER » detalle e los astablecimdentos que forma parte de
la red de comercializacidn de electrodomestites, asi COMHY rMArCas Y
modelys de las oocinas de indueclén y maneje de una cocinag e inductidn
{ollas, sarteres y similares que comercializa an el PEC.

Respetar los preclns maximes of ertados de Las cotinas e inducclon para los
modetos equipos calificados para el PEC,

El tiempy mdximo de enuega al cliente de los equipes adguirdes con
fnanciambento del Estado sevd de 5 dias laboralss con su respectiva acka
de entréaga-recechan.

Instruir a s establecimientcs que Confarman su red de comercializacion
de electrodomesticos para que 5 réegistren 1a informacion reduerida por &l
PEC, a través de Los accssgs que proveea el MEER 4| sistema informidtic,

{ormarcializar » todos |os establecimisntos gue copforman sy red de

comerciallZacion de electrodamisticos, al mends un madels de os juegos
de olla calificados por el FEC,
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b.

s  Daranptizar a traves de centto autorzados de servicla tdonlco de Lo
proveedores naciondles o internacionales, la provision del sevvicio
postventa, com un tiempo de respuesta efectiva nd maydr a 48 horas.

v Instrigr a iu red de comerclalizacidn 4 clectrodomesticos wobre Ly
Taculrad.

» Entregar semanalmente al MEER, mediante una acta entrega-recepcion
estandarizada, los expedientss de lay ventas de cotinas a Induccién v
mansje de cocind de induccidn (ollas, sartenes y similawes) que han
comgrclalizado £on financiamiente del estado, junie Con los documentns
de sustentos que se establecen en el manual del modelo de gestion de
programa PEC,

e Presgntar al administrader del converia la informacion gue sea requerida
¥ queé permita verificar el cumplimiento de Yas obligackonas ostablacidas en
el presente instrumenko,

= Gatantizar de todss s ventas de cocinas de induccidn que e realizan en
les puntos de venta de su réed de comergalizacidm de electrodomésticos, va
& Cgn Mnanciamients del Estado o a conkado, credito directo o cualguier
oira madalldad de paeo, s2an registrads an el SIFEC,

v Entregar al MEER en forma previa a la suscdpeion del presenta comvendn,
en Tarma obdigatoria los documentos debidamente notariadhas.

] i reers imex- PG

Con facha 35 de agosto da 2017, se congtibuyd el Floeicomise Mercantil de
Cartera Marcimex- BG, sdminlstrade por Futurfid S.A. Adminstradora de
Fondos v Fideicomisos Futura, con o4 objato que &l Hidelcomiso mantenga la
thelaridad jurtdica de= la cortera e serd apoatads por Marsimes 5.A. ¥ QUe se
mantendra bajo la tenencia vy custodia de 1a Fiduciarla manteriends ooa
cobartura de 14058 sobre ol saldo Insoluty de la deuda u obligaciones que
rmantengs la Compania con Banca Guayaquil 5.4,

Al 31 de diclembre de 2017, la Compalia no ha aportage cartara 2 esta
Fidelcomiso,

9. CONTINGENMTES,

Im

la &

Juicio Contencipse Tributano comtra el Diréctor Zomal 6 del Servicio de Rentas
Internas, por 1o cual se Impugnd el Acla de Determinacion Mo, 01201 724901148608
notificads 24 Z8 de noviembee ge 2017, levantada por concepto de impuesto o la
renta Jel ajercicio 2014 gor una cuantia de US5559, 120 mas Intereses, Se spsuantra
pendlents el pronuncizmiento &n senendia por parte del Tribunal Distrital de Lo
Contencioso Tributane de Cuenda,
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Juicio Contanciosp Tributarios cantra el Oirector Tonal & del Servicio de Rentas
Internas, por K coal se impuEnd el Acta de Determinacion No. 01 201524901185214,
noxificada el 11 de septiembre ge 2015, levantada por concepto de impudsto 2 la
renta del ejercicip 202, por una cupntla de USS228,161 mas intercces, Se anCuentra
pendiente el pronunciamieatd en sentencia por parte del Tribunal Distrital de Lo
Coptenciosd Trtutans de Cuenca

Juicty Comtencidso Tributarios contra el DweCpor 7onal & Ul Servicio de Rentas
Iginas, por 1o cual s¢ impuandg el Acta de Determipacion Mo, 0120110100057,
levantada por concepto de {mpuestg a la renta gel sjerciclio 2007, por una cuantia de
US4180,000. En el afo 2016, la Compania canceld el vakor determinado.

30. SANCIONES.

D Ia Supsrintendencia de Companias, Valores y Seguros.

Mt s= han aplicads sanciones a la Compaivia, sus Directores o Administradorss, por
parte da fa Superimbermiencia o8 Lompalfila, Yalarss p Seguros, durante Joe ejergicios
terminados el 21 de diciembre da 3017 y 20156,

Cw otras sutoridades admindstrativas.

Ny se han aplicade sancione=s a la Compahia, sus Directores o Administradares,
enmiidas por paite o SRS udoridades administrabivas, durante los ejereicios
tErminados el 31 de dickembre de 2017 y Z016.

31, HECHOS POSTERIQRES A LA FECHA DE BALANCE,

an pastecioridad al 11 de dickernbre de 2017 v haste ke fecha de emision de eslos
estados Arareciorgs fabeil & 20M8), no se Hene conocnientn de otros hechos de
caracter financiere o de otve ndole, que afecten en forma sigrificatia Ios saldos o
intarpretacian de los mismaos.

32, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS.

Lax petades Financiarss por el 25n terminads 2] 31 de diciembre de 2007 han sido

aprobades por Iy Administracion de la Compafiia el & de abril de 2015 v sq

pretentaran pard su aprobacion definitiva a Ly nta General de Accionistas, La

Edmhistrm:iﬁn considera que ro se producirin cambios a lgs presentes estados
NANCiEnos.
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| Infarme de los Auditares | i

Como parte & una auditoria de auerds con las Hommas Internacionales de Ayditoria (MIA),
aplicamas nuestro juiclo profesional y mantenemos ona  actitud de  escepticlsmoe
profiesional durante toda la auditorla.  Ademids, como parte de msestra auditoria;

ldentificamos v evaluamos 123 riesgos de effOres significativos en (os esfadis
fmancisritd, ya ied por frauce o eror, disefamos y, répllzamos procedimientos de
auditorfa Que responden & #5305 nesgoed, obtenemas svidencia de auditonia suficiente y
aprapiada para proporcionar una base para nuestra gpindon. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude =5 mayor que en ol caso de un ermor materiat
dehido A eregr. ya que &l fragde puede Implicar colusidn, Ralsficacion, omiskones
intencionales, [alseamients © La walneracion del congrod intemo.

Dbitgnemos un antendimiznte el control intemo re(evante para (a auditona con el fin
de dicsiar procedimientos de auditaela que sean aproplados en 1as Circumstanciag,
peTfo N cn el propasite de xpresar una opiridn sobre la efectividad del control
interno de (3 enbdsd, Evaluames lo adecuado de las politicas contables utilizadas ¥ la
razonabilidad de lat cstimaciopes contables ¥y revelacionss relaciorddas afectuadas
por la admindstracian.

Concluime sobwe e uso adecuado por parte de la Administrackédn del supuesto de
negockr &N marcha ¥ an base a fa evidencia de aquditorfa obtenida, 3 axfsle o
rel3Ciones con eventos 0 condiciones que puedan proyectar una duda impartante scbre
La capacidad de la entidad gara continuar come un negocio en marcha, Si llegamos a La
corclusion de que existe una incertidumbre material, estamos cbligades a amer la
atencion en nuestro informe g auditoria de 1as revelaciones relackpadas en los
estados fimancietos o, 50 talgs revelaclanes son msuficientes, modificar mmstra
opinlon. Nusstras conclusiong se basan & Ly ovidencia de amditaria obtenlda hasta la
fecha de nuestro informe de uditeria. Sin embargn, eventos futures ¢ condiciones
puaden cayser que La entidad ng pueda Cantinuar Como un REROCH: &N Marcha,

Evaluamos La presentacidn, estnactura ¥ contenido de los estados financieras,
incluvends las revelaciones, v i los estades financieros representan las operaciones
subyacentes v sventes en na forma gue logre su presentacion razonable obreniends
auflciente evidencla apropiada de auditoria respectn da la mlormacien financiera de la
entidad para expresar una opinion sobre Lot estadds fAnancleros. Soamds responsables
de la direceidn, supervision ¥ ¢ecucidn ds la auditoria de La antidad, Soimes los Onieos
responsables de nuestra apiion de auditaria.

Mos comunicanos com 105 encargados de la Admrinistracidn en relackn con, entre ofras
cosas, el atcance y el momento de la auditonia v ks resoltados de auditoria
mportantes, ancluidas posibles deficlencas sgnificativaz en 2l contral intarnd Qe
identificamos durante nueskra audivora,

Tambign proporcionsmos a los encargades de la Administracién una declaracion de que
hames CUMmpiict oo s raquisitas SEfcas refevantes conm respactd 2 1 indopangancia, y
hémos comunicade todas fas relaciones y otros aslintos que puedan soportara.

A partir e |as comunicacienes com los encargados de la Administracion, determinamcs
aquasllos awmdtos gque eran de mayor Importancia en la auditoria de Ios estados
financkerds del peniodo achel y por 1o tamo son 168 asunkos clave de auditoria.



