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Cuenca, 27 de marzo de 2019.

Sefiores

ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
MARCIMEX S. A,

Ciudad.

Sefiores Accicnistas:

En mi calidad de Comisario Principal de la Compafiia, y con apego a las
atribuciones y obligaciones que me otorga el articulo 279 de ia Ley de Compaiiias,
pongo a consideracion de la Junta General de Accionistas, el presente informe que
se refiere a los Estados Financieros y las acciones administrativas del ejercicio
economico que termind el 31 de diciembre del afio 2018.

Libros Sociales v Contables:

Revisados los libros de Actas de Junta General, los libros de Acciones y
Accionistas informo a la Junta General que los mismos se encuentran actualizados
en sus registros y llevados de conformidad a las normas legales pertinentes.
Informo también que se han cumplido con las resoluciones tomadas por fa Junta
General de Accionistas.

En cuanto a los Libros Contables, esto es el Libro Mayor General y el Libro Diario
General, y sus auxiliares, informo que los mismos han sido llevados de acuerdo a
las normas contables de general aceptacion, a los preceptos que establece la Ley
de Compafias, y a la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas; y se han
utilizado las normas NIIF para su elaboracién y presentacion.

Los asientos contables son claros y correctos, registrando los movimientos de fas
operaciones normales de la Empresa y se hallan soportados por la documentacion
necesaria, la misma que se encuentra archivada correctamente.

Expresamente manifiesto que se ha cumplido con io que establece el articulo 321
de |la Ley de Compaiiias.

En cuanto a ia correspondencia y demas documentacion de la Empresa esta, se
halla en condiciones normales.

En general puedo afirmar que la administracién a cuidado de cumplir con la
custodia de los bienes propios, asi como los de terceros, y se han otorgado todas
las facilidades para el cumplimiento del trabajo del Comisario.
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Cambios en la Posicion Financiera v en los Ratios:

Los cambios mas significativos que se han operado en la posicién Financiera y
Patrimonial de ta Empresa, comparativamente con €l afio precedente son 108 que
se observan en los estados financieros presentados bajo las normas NIF vy que
comparativamente con el aio precedente son los que se observan en el cuadro

gue a continuacién detallo:

ACTIVO CORRIENTE

CAJA - BANCOS

VALORES NEGOCIABLES
CUENTAS x COBRAR
INVENTARIOS

PAGOS ANTICIPADOS
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO FUJO

TANGIBLES

INVERSIONES EN OTRAS CIAS.
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTWO FIJO

TOTAL ACTIVOS

PASIVO A CORTO PLAZO
OPERACIONAL

FINANCIERO

IMPUESTOS

VARIOS ACREEDCRES

TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO

PASIVO A LARGO PLAZO
FINANCIERO

PASIVOS ESPECIALES

OTROS PASIVOS A LARGCO PLAZO
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO

TOTAL DEL PASIVO

CAPITAL SOCIAL
RESERVAS DE CAPITAL
UTILIDADES ACUMULADAS
UTILIDADES DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

BALANCE GENERAL
DE MARCIMEX S.A.
(Valores ddlares americanos)
ACTIVO
ANO 2017  ANO 2018
3.463.516 4.053.578
18.259 7.973
129.263.329  141.259.252
14.316.515 18.164.216
196.489 821.302
147.258.108  164.306.321
41.033.171 38.333.376
1.341.263 1.043.486
107.611 211.945
42.482.045  39.588.807
189.740.153  203.895.128
PASIVO
12.454.206  16.436.397
32.294.417  52.331.423
5.363.557 5,187.693
14.354,332 6.987 910
64.466.512  80.943.423
40.432.989  29.924.312
2.063.708 1.950.096
14665505  18.571.212
57.162.292  48.445.620
121.628.804 129.389.043
PATRIMONIO
20.000.000  20.000.000
10491.862  11.277.866
29.759.416  36.833.483
7.860.071 6.394.736
68.111.349  74.506.085
189.740.153  203.895.128

DIFERENCIAS

590.062
-10.286
11.895.923
3.847.701
624.813
17.048.213

-2.699.795
-297. 777
104.334
-2.893.238

14.154.975

3.982.191
20.037.006
-175.864
-7.366.422
16.476.911

-10.508.677
-113.612
1.905.617
-8.716.672

7.760.239

0

786.004
7.074.067
-1.466.335
6.394.736

14.154.976

%

17,04%
-58,33%
9,28%
26,88%
317,99%
11,58%

-6,58%
-22,20%
96,95%
-6,81%

7,46%

31,97%
62,04%
-3,28%

-51,32%
25,56%

-28,99%
-5.51%
12,99%
-18,25%

6,38%

0,00%
7,49%
23.77%
-18,64%
9,39%

7.46%
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ESTADO DE RESULTADOS
DE MARCIMEX S. A.
{Valores dolares americanos)

ARO 2017 ANO 2018  DIFERENCIAS %
INGRESOS 184,242,992  179.366.354 4876638 -2,65%
COSTOS 130.042.381 113.316.775 -16.7256068 -i2,86%
UTILIDAD BRUTA 54.200.611 66.049.579 11.848.968 21,86%
GASTOS OPERACIONALES 46,575,369 70.048.329 23.472.9680 50,40%
UTILIDAD OPERACIONAL {PERDIDA) 7.625.242 -3.998.750 ~11.623.992 -152,44%
GASTOS NO OPERACIONALES
INTERESES PAGADOS 9.010.052 4.852.748 -4.157.304 -46,14%
OTROS INGRESOS NO
OPERACIONALES
INTERESES GANADOS 10.113.740 15.331.578 5217836 51,59%
OTROS INGRESOS 3.733.879 3.907.742 173.863 4,66%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 12.462.809 10.387.820 -2.074.989 -16,65%
15% TRABAJADORES 1.869.421 1.558.173 -311.248  -16,65%
IMPUESTOS 2.733.317 2.434.911 -298.406  -10,92%
UTILIDAD NETA 7.860.071 6.394.736 -1.465.335 -18,64%
ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS
RELACIONES ANO 2017 ARO 2018 OBSERVACIONES
UWtitidad Neta/Capital Social 39,30% 31,97%
Utilidad Neta/Capital Contable 11,54% 8,58%
Utilidad Brutal\Ventas 29,42% 36,82%
Utilidad Neta/Ventas 4.27% 3.57%
Costo de Ventas/\Ventas 70,58% 63,18%
Gios. Adminisfracién/Ventas 25,28% 39,05%
Intereses / Ventas 4,89% 2,71%
Razén Corriente : (Liquidez) 2,28 2,03
Prueba Acida o Relacién Rapida 2,08 1,81
Capital de Trabajo ; 82.791.596 §3.362.898
Rotacion de Inventario 40 58 DIAS
Rotacion de Cuentas x Gobrar 253 284 DIAS
Patrimaonio Tangible 68.003.738 74.284.140
Indice de Endeudamiento 1,79 1,74
Movimiento del Capital 9,21 8,97 VECES
Rotacién del Capital de Trabajo 223 2,15 VECES

CONGCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

Luego de ia revisidn realizada con procedimientos de Auditoria generalmente
aceptados, es mi opinion que los Estados Financieros presentados a ia Junta
General de Accionistas y la Contabilidad gue los respaldan han sido elaborados
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siguiendo las normas Internacionales de Informacién Financiera y las que
establece las Leyes del Pais.

Recomiendo que previo al destino que se piense dar a las utilidades del gjercicio
se realice la Reserva Legal que establece la Ley de Compaiias.

Finalmente, por todo lo observado es mi criterio que los estados financieros de
‘MARCIMEX S. A" cortados al 31 de diciembre de 2018, reflejan razonablemente
la situacion Patrimonial y Financiera de la Empresa, por lo que me permito
recomendar a la Junta General de Accionistas su Aprobacion.

Atentamente,

P =

Econ. Rosendd Avendafio
COMISARIO.




