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Cuenca, 22 marzo de 2016.

Señores
ACCIONISTAS DE
MARCIMEX$.A.
Ciudad.

Señores Accionistas:

En mi calidad de Comisario Principal de la Compañía, y con apego a las
atribuciones y obligaciones que me otorga el artículo 279 de la Ley de Compañías,

pongo a consideración de la Junta General de Accionistas, el presente informe que

se refiere a los Estados Financieros y las acciones administrativas del ejercicio
económico que terminó el 31 de diciembre del año 2015.

Libros Sociales y Contables:

Revisados los libros de Actas de Junta General, los libros de Acciones y

Accionistas informo a la Junta General que los mismos se encuentran actualizados
en sus registros y llevados de conformidad a las normas legales pertinentes.

Informo también que se han cumplido con las resoluciones tomadas porla Junta
General de Accionistas.

En cuantoa los Libros Contables, esto es el Libro Mayor General y el Libro Diario
General, y sus auxiliares, informo que los mismos han sido llevados de acuerdo a

las normas contables de general aceptación, a los preceptos que establece la Ley
de Compañías, y a la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas; y se han
utilizado las normas NIIF para su elaboración y presentación.

Los asientos contables son claros y correctos, registrando los movimientos de las

operaciones normales de la Empresa y se hallan soportados por la documentación
necesaria, la misma que se encuentra archivada correctamente.

Expresamente manifiesto que se ha cumplido con lo que establece el artículo 321
de la Ley de Compañías.

En cuanto a la correspondencia y demás documentación de la Empresa esta, se
halla en condiciones normales.

En general puedo afirmar que la administración a cuidado de cumplir con la

custodia de los bienes propios, así como los de terceros, y se han otorgado todas

las facilidades para el cumplimiento del trabajo del Comisario.
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Cambiosenla Posición Financiera y en los Ratios:

Los cambios mássignificativos que se han operado en la posición Financiera y
Patrimonial de la Empresa, comparativamente con el año precedente son los que

se observan en los estados financieros presentados bajo las normas NIIF y que

comparativamente con el año precedente son los que se observan en el cuadro
que a continuación detallo:

BALANCE GENERAL
DE MARCIMEX SA.

(Valores dólares americanos)

ACTIVO
AÑO2014 AÑO 2015 DIFERENCIAS %

ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS 3.303.998,00 4.022.997,72 718.999,72 21,76%

VALORES NEGOCIABLES 0,00 1403105168 14.031.051,68 0,00%
CUENTAS x COBRAR 110.813.726,00 103.930.297,37  -6.883.428,63 -6,21%
INVENTARIOS 19.045.558,00 14.694.172,76  -4.351.385,24  -22,85%

PAGOS ANTICIPADOS 14327900 419.09671  275.817,71 192,50%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 133.306.561,00. 137.097.616,24  3,791.055,24 2,84%
ACTIVO FIJO
TANGIBLES 12.674.449,00 15.323.831,80  2:649.38280 20,90%
INVERSIONES EN OTRASCIAS. 4.395,00 1:488.268,86  1.483.873,86 33762,77%
TOTAL ACTIVO FIJO 12.678.844,00 16.812.100,66 4.133.256,66 32,60%
TOTAL ACTIVOS 145.985.405,00 153.809.716,90  7.924,311,90 5,43%

PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO
OPERACIONAL 6.275.782.00  9.474.182,98  3.198.400,98 50,96%
FINANCIERO 24.071.244,00  34.847.192,25 10.775.048,25 44,77%
IMPUESTOS 8.302.914,00 6.129.417,94  -2.173.496,06  -26,18%

VARIOS ACREEDORES 20.629.390,00  15.261.137,74  -5.368.252,26  -26,02%
TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO 59.279.330,00 65.711.930,91  6.432.600,91 10,85%
PASIVO A LARGO PLAZO
FINANCIERO 17.547.728,00  8.957.591,02  -8.590.136,98 -48,95%
PASIVOS ESPECIALES 1.674.696,00  2.284.460,51  609.764,51 36,41%
OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 5.116.017.00  9.211.286.47  4.095.26947 80,05%
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 24.338.441,00  20.453.338,00  -3.885.103,00  -15,96%
TOTAL DEL PASIVO 83.617.771,00  86.165.268,91  2.547.497,91 3,05%

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 13.500.000,00  13.500.000,00 0,00 0,00%
RESERVAS DE CAPITAL 6.822.082,77  7.609.642,53 787.559.786 11,54%
UTILIDADES ACUMULADAS 24.353.490,23  31.457.991,17  7.104,500,94 29,17%
UTILIDADES DEL EJERCICIO 17.692,061,00 14.176.814,29 -3.515.246,71 -19,87%
APORTE CAPITALIZACION FUTURA 0,00 1.000.000,00  1.000.000,00 0,00%
TOTAL PATRIMONIO 62.367.634,00 67.744.447,99 5,376.813,99 8,62%

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 145,985.405,00 153.909.716,90  7.924.311,/90 543%
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ESTADO DE RESULTADOS
DE MARCIMEX S, A.

(Valores dólares americanos)

AÑO 2014 AÑO 2015 DIFERENCIAS %
INGRESOS 218.820.085,00 196.049.307,65 -22.770.777,35  -10,41%
CosToS 162.535.030,00 141.230.759,71 -21.304.270,29 -13,11%
UTILIDAD BRUTA 56.285,055,00  54.818.547,94 -1.466.507,06  -2,61%
GASTOS OPERACIONALES 41.061.084,00  41.081.143,58 20.059,58 0,05%
UTILIDAD OPERACIONAL 15.223.971,00  13.737.404,36  -1.486.566,64  -9,76%
GASTOS NO OPERACIONALES
INTERESES PAGADOS 5.509.096,00  7.106.887,59  1.597.791,59 29,00%
OTROS INGRESOS NO
OPERACIONALES
INTERESES GANADOS 9.021.511,00  7.774.230,43  -1.247.280,57 -13,83%
OTROS INGRESOS 8.197.889,00  7:218,109,74  -979.779,28  -11,95%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 26.934.275,00  21.622.856,94  -5.311.418,06 -19,72%
15% TRABAJADORES 4.040.141,00  3.243.428,54  -796.71246  -19,72%
IMPUESTOS 5.202.073,00  4.202.614,11  -999.458,89  -19,21%

UTILIDAD NETA 17.692.061,00  14.176.814,29 -3.515.246,71 -19,87%

ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

RELACIONES AÑO 2014 AÑO 2015 OBSERVACIONES
Utilidad Neta/Capital Social 131,05% 105,01%
Utilidad Neta/Capital Contable 28,37% 20,93%
Utilidad Bruta/Ventas 25,72% 27,96%
Utilidad Neta/Ventas 8,09% 7,23%
Costo de Ventas/Ventas 74,28% 72,04%
Gtos.Administración/Ventas 18,76% 20,95%
Intereses / Ventas 2,52% 3,63%
Razón Corriente : (Liquidez) 2,25 2,09
Prueba Acida o Relación Rápida 1,93 1,86
Capital de Trabajo : 74.027.231,00  71.385.685,33
Rotación de Inventario : 42 37 DÍAS
Rotación de Cuentas x Cobrar 182 191 DÍAS
Patrimonio Tangible 62.367.634,00  67.744.447,99
Indice de Endeudamiento 1,34 1,27
Movimiento del Capital 16,21 14,52 VECES
Rotación del Capital de Trabajo 2,96 2,75 VECES

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

Luego de la revisión realizada con procedimientos de Auditoria generalmente
aceptados, es mi opinión que los Estados Financieros presentados a la Junta
General de Accionistas y la Contabilidad que los respaldan han sido elaborados

siguiendo las normas Internacionales de Información Financiera y las que
establece las Leyesdel País.
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Recomiendo que previo al destino que se piense dar las utilidades del ejercicio
se realice la Reserva Legal que establece la Ley de Compañías.

Finalmente, por todo lo observado es micriterio que los estados financieros de

“MARCIMEX $. A.” cortadosal 31 de diciembre de 2015,reflejan razonablemente

la situación Patrimonial y Financiera de la Empresa, por lo que me permito
recomendara la Junta General de Accionistas su Aprobación.

Atentamente,

sE
Econ. Rosendo Avendaño

COMISARIO. .


