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SERORES :

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
MARCIMEX S.A.

CIUDAD.-

En mi calidad de Comisario de la compafiia MARCIMEX S.A., y en cumplimiento a
la funcién que se me asigna el articulo 279 de la Ley de Compafiias, ciimpleme
informarles que he examinado los Estados Financieros y las acciones administrativas
del ejercicio econémico que termino el 31 de diciembre del afio 2011.

Mi revisién se efectué con normas internacionales de auditorfa generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifique y ejecute ¢l examen de tal manera que pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estdn libres de errores
importantes de revelacién. El exdmen incluyé en base a pruebas selectivas, la revisién
de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé
también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales
emitidas en la Repiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, as{ como la presentacion de Jos estados financieros en general. Considero que
el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinion que expreso a
continuacién.

En mi opinién, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MARCIMEX S.A,, al 31 de
Diciembre del 2011, y el correspondiente resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con disposiciones de la Ley de Compaiiias y
principios contables vigentes ¢n el Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracién la aprobacién final del balance general de
MARCIMEX S.A., al 31 de Diciembre del 2011 y el correspondiente estado de
resultados, por el afio terminado en esa fecha.

Cuenca — Ecuador
Marzo 20 del 2012
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CPA Sra, Elvira Mejia
COMISARIO




NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante
indicar que en el proceso de revisién de los libros, registros y documentacién
tanto contable como legal, he recibido total colaboracién de la Administracién
para el cumplimiento de mis funciones.

2. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentaci6én contable, financiera y legal, considero en
términos generales que la‘Compafila cumple con todos los requisitos que
determinan la Superintendencia de Compafiias, Servicio de Rentas Internas y el
Cédigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y registro técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacién y detalle, en la medida
que consideré necesario, los procedimientos establecidos por los administradores
para proteger y salvaguardar los activos de la Compafiia, cuyo resultado no
determiné observaciones que ameriten su revelacion.

4. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control
interno contable de la Compafiia en el alcance que consideré necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas internacionales de
auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales, el propdsito de evaluacion
permite establecer una base confiable que sirva para determinar la naturaleza,
alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios para
expresar una opinién sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y
evaluacién del sistema de control interno contable, efectuado con el propésito
antes mencionado, no presenté ninguna condicién que constituya una debilidad
sustancial del sistema de control interno.

En términos generales, los procedimientos y controles implementados por la
Administracién, en mi opinién, salvaguardan la integridad econdmica de los
activos, obligaciones y resultados de la Compaiiia.

5. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compafiia, principalmente entre ellos: activos
US$ 95°110.811,15, pasivos corriente US$ 51°252.079,59; pasivo largo plazo
USS$ 14°747.318,80 y patrimonio de los accionistas US$ 29°111.412,76 ; han sido




debidamente conciliados con los respectivos registros contables, no encontrando
diferencia alguna que amerite su comentatio. '

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Luego de la revisién realizada, es mi opinién que los estados financieros
presentados a la Junta General de Accionistas y la contabilidad que los respalidan
han sido elaborados siguiendo las normas contables de general aceptacién. Por
tanto es mi criterio que los estados financieros de MARCIMEX S.A., cortados al
31 de diciembre del afio 2011, reflejan razonablemente la situacion Patrimonial y
Financiera de la empresa, por lo que me permito recomendar a la Junta General de
Accionistas su aprobacion.

Adjunto Estado de Situacién Financiera y Estado de Resultados del periodo 2011



MARCIMEX S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL, 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Bxpresados en délares estadounidenses)

ACTIVO

Activo Corriente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes
Empleados
Compafifas Relacionadas
Anticipo a prowedores
Depdsitos en garantia
Otras

Menos: Provisién para cuentas dudosas

Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Active No Corriente:

Cuentas por cobrar largo plazo
Propiedad y equipos, neto
Impuestos diferidos
Inversiones en acclones

TOTAL ACTIVO

FASIVO
Paslvo Corriente

Obligaciones bancarias
Porcitn corriente de obligaciones financisras 1./P

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Compafiias relacionadas
Intereses por pagar
Anxticipo de clientes
Prestaciones y beneficios socialkes
Préstamos de terceros
Otras

Pasivos a largo plazo
Garantias extendidas

Obligaciones financieras emitidas, a largo plazo
Reserva para jubilacién patronsl

Reserva para indemnizacidn por desahucio
Impuestos diferidos

TOTAL PASIVO

Capital Social

Reserva de Capital
Reserva Legal
Resukados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

2,057,384.86

v
70,760,964.46
67928,171.43

70,859.41

761,595.07
2.912,957.91
226,368.26
5,920.03

1,144,

13,285,442.11
42,118.65

7,246,764.46

1,284,042.61
429,699.09

86,145,910.08

8,964,901.07

4,394.91

945238275
10.930,830.89

30,868,865.95
4.504912.57
6,893,536.43
11,149,665.37
119,160.49
572,243.57
3,696372.93
2,386,334.40
1,546,640.17

5,891,293.61
6,051,251.56
2,400475.7t

393979.40

95,110,811.15

51,252,079.59

14,747,318.80

5,318.52

65, 98.39

13,500,000.00
17,791.77
2,316,228.21
1,243,645.66
12,033,747.12

_29,111,412.76



MARCIMEX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Fapresados en ddlares estadounidenses)

Ventas netas 166,395,750.82
Costo de ventas (126,167,291.71)
Utilidad bruta en ventas 40,228,459.11
Gastos de ventas (20,935,578.85)
Gastos de administracién (6917,074.54)
Utilidad operacional 12,375,805.72
Otros ingresos 11,873,706.13
Intereses ganados 3,586,302.30
Ingresos por cumplimientos marcas 8,245,774.91
Varios, netos ‘ 41,628.92
E.; Otros (egresos): (5.506.253.87)
Intereses pagados (5,458,547.87)
Utilidad Venta de activo fijo (11,241.00)
Perdida activos disp Venta (36,465.00)
Utilidad antes de participacién Trabajadores e
Impuesto a la Rentade los 18,743,257.98
Participacion de trabajadores (2,811,488.70)
Impuesto a la renta (3,898,022.16)
Resultado integral del periodo 12,033,747.12




