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. AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas:
MARCIMEX S.A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de MARCIMEX S.A., al 31 de
Diciembre del 2.007 y 2.006, y los correspondientes estados de resultado, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por los periodos terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de 1a
Compafifa, Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros basados en el proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectudé de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria . Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacién. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracién, asi como la
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que
nuestra auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestia opinion.

3. En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situacién financiera de MARCIMEX S.A,, al 31 de
Diciembre del 2.007 y 2.006, el resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinion sobre el
cumplimiento de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con
los anexos que serdn elaborados y conciliados por el contribuyente.

Cuenca — Ecuador
Marzo 14 del 2.008

Jacqueline Serrano R. Registro Nacional de Firmas Auditoras
CPA No.17726 SC - RNAE 571
Quito: Guayaquik:
José Arizaga E2-26 y Londres (Mezzanine) Malecon Simon Bolivar 905 Cuenca:
Telefax; 2244 - 845 / 2468 - 268 Telf.: (04) 2302 - 625 Calle Larga y Benigno Malo

Email: smartfull-sa@andinanet.net Email.: asesortiz@lelconet net Telf.: (07) 2842 - 033
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MARCIMEX S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 Y 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Afio 2007 Afio 2006
INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas 81.254.438,49  75.312.941,65

(-) Costo de ventas (67.822.941,99) (64.061.362,02)
UTILIDAD BRUTA 13.431.496,50  11.251.579,63
GASTOS DE OPERACION:

Gastos de ventas y administrativos 12.109.507,51 9.829.494,56
UTELIDAD OPERACIONAL 1.321.988,99 1.422.085,07
FINANCIEROS Y OTROS:

Financieros 2.966.889,22 4.021.002,79

Otros ingresos/egresos - neto (18.703,07) (47.277,09)

Sub-total 2.985.592,29 3.973.725,70
UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES 4.307.581,28 5.395.810,77
Menos:

15% Participacion a trabajadores (Nota 14 y 16) (646.137,19) (809.371,62)

25% Impuesto a la renta (Nota 14 y 16) (790.999,82) (575.550,68)

25% Amortizacion de pérdidas (Nota 19) (737.133,24)  (1.151.101,37)
UTILIDAD DE CICIO 2.133.311,03 2.859.787,10

. M.
Ing Guillermo Torres - Sra. Alicia Piedra
Geréate Gemeral— Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (112 28)
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MARCIMEX S.A.

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE 2.007 y 2.006
{EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

Flujo de efectivo de actividades de operacion:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistes por las actividades operativas:

Depreciacion y amortizacion

Provisién de dudosa cobrabilidad

Provision para Beneficios y otros
Sub-total

Cambios netas en activos y pasives:
Aumento Clientes
Aumento/Disminucion Compaiiias relacionadas
Aumento Otras cuentas por cobrar
Aumento Gastos pagados por anticipado
Disminucion/Aumento Inventarios
Aumento/Disminucién Proveedores
Disminucién/Aumento Documentos y cuentas por pagar
Disminucion Gastos acumulados
Disminucion Pasivos a largo plazo
Disminucicn/Aumento Retiro accionistas
Sub-total
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion
Recursos utilizados en actividades de inversién:
Adgquisicion de activos
Adquisicion otros activos
Inversiones
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Pago de abligaciones
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo

Efectivo al principio del afio

Efecti 1 el afio
A -

Ing Guillermo Torres
Gerente General

Aiio 2.807 Ao 2.006
4.307.581,28 5.396.810,77
54.341.22 38.039,83
298.074,39 250.829 47
506.646,61 360.190,01
850.062,22 639.059,41
-6.790.867.45  -5.475.16743
-245.248,72 4.993.855,10
-2562.994,96 -208.277,43
-764.755,09 -29.126,06
166270510  -5.313.321,46
3.424.1680,02  -3.1561.522,87
-967.600,44 36.250,68
-513.366,92  -1.915.730,85
-18.872,74 -3.034,42
-1.688.965,97 479.382,61
-6.156.907,17  -10.586.592,13
-890.263,67 -4.551.721,95
-419.549 42 -534.486,21
-5.000,00 -
-257.92 -

42+4.807,34 -534.486,21
2.041.264,62 3.713.374,43
2.041.264,62 3.713.374,43
626.193,61 -1.372.833,73
617.996,31 1.990.830,04
1.244.189,92 617.996,31

_ [ Tt

Sra. Alicia Piedra
Contador General

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (12 28)



MARCIMEX S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.607 y 2.006
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)}

1. OPERACIONES

La Compafiia fue constituida en julio de 1964, hasta el 1 de julio de 1992
funcionaba bajo el nombre de Marcelo Jaramillo e Hijos S.A., a partir de esta fecha
cambia su razén social por la de MARCIMEX S.A., tiene por objeto social la
compra y ventd de materiales de construccién y electrodomésticos v realizar
actividades agricolas, importacién, exportacién de materias primas y de maquinaria
nueva y usada, negociaciones relacionadas con cartera comercial.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a. Bases de presentacién

la Compafila mantiene sus registros contables en US$ ddlares
norteamericanos, preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno
v su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias.

La preparacion de los estados financieros, incluye el uso de ciertas
estimaciones contables para determinar la valuacién de activos, pasivos y
resultados, asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. En
opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian Hegar a diferir de los montos estimados.

2.b. Inversiones Temporales

La Compailia registra en esta cuenta inversiones a corto plazo a su costo de
adquisicién.

2.c. Inventarios
Los inventarios estan valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo de los inventarios se ha determinado sobre la base del
método promedio.

2.d. Otros activos

Se registra al costo de adquisicion, este rubro incluye anticipos construccién
oficinas.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en USS délares)

2.e.

2.1

2.8

2.h.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Fstin registrados al costo o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con la NEC 17. Su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos {modificado por los ajustes del sistema de correccion monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida ttil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Participacién a trabajadores

Seglin disposiciones legales establecidas por el Codigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.007.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compafiia registrar su provisién
correspondiente. (Ver Nota 14.d) .

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn syjetos a retencién adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a saldos reportados de activos
y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.



NOTAS A LOS ESTAPOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresade en USS délares)

2.j. Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base

de medicidn del principio contable del devengado.

2.k. Costos financieros

Los costes financieros son registrados como gastos en el periodo en el cual
se incurren.

2.1 Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

2.m. Provisién para jubilacién patronal

Se registra de acuerdo a un estudio actuarial, realizado por un perito
independiente.

3. CAJA Y BANCOS

Incluye:
Afio 2.007 Afio 2.006
Bancos (i) 1.167.662,44 550.191,32
Cajas chicas 8.750,00 9.977.89
Caja general 67.777,48 57.827,10
Total 1.244.189,92 617.996,31

(i) Saldos disponibles en cuentas corrientes

Ver pagina siguiente: Clientes



4.

5.

6.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en USS délares)

CLIENTES
Incluye:
Ailo 2.007 Aifio 2.006
Usuarios 12.448.140,63 8.688.495,23
Comerciantes 18.643.567,03 15.868.615,47
Tarjetas de crédito 566.984,78 310.614,29
Otros 19.125,04 19.125,04
Total 31.677.817,48 24.886.850,03
COMPANIAS RELACIONADAS
Incluye al 31 de diciembre del 2.007
ACTIVO PASIVO
Compras
Indurama S.A. 2.228.688,06 6.161.947,35
Incluye al 31 de diciembre del 2.006
ACTIVO PASIVO
Compras
Indurama S.A. 1.983.439,34 6.977.394,44
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Incluye:
Aiio 2.007 Afio 2.006
Empleados 76.823,34 33.654,68
Varios deudores 787.410,04 583.830,15
Total 864.233,38 617.484,83




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en USS délares)

INVENTARIOS
Incluye:
Aifio 2.007 Alfio 2.006
Mercaderias 7.918.398,39 9.142.877,07
Mercaderias en trénsito 4.463.784,53 4.902.010,95
Total 12.382.182,92 14.044.888,02
GASTOS Y PAGOS ANTICIPADOS
Incluye:
Aifio 2.007 Aiio 2.006
Otros pagos anticipados 6.892,60 29.126,06

Ver pagina siguiente: Activos fijos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.007 y 2.006

10. PRESTAMOS BANCARIOS

BANCO OPERACION
PRESTAMOS
Pichincha 31267800
437400
36201900
Bolivariano 400010290
Produbanco renovac,
CAR1040002912000
CAR1040003128000
CAR1040003182000
Lloyds Bank 670801
670914
MM Jaramillo A.
Adern Associates 5800
5700
5500
5600
Santander LD07/123/00002
LD07/134/00002
LD07/149/00002
LD0O7/143/00002

VENCIMIENTO

31-¢ne-08
19-mar-08
24-abr-08

24-nov-08
11-jun-08

06-feb-08
22-ene-08
28-feb-08
20-mar-08
01-abr-08

15-abr-08
26-may-08

22-sep-08
05-dic-08

13-mar-08
06-feb-08
11-feb-08
05-feb-08

02-may-08
14-may-08
29-may-08
23-may-08

PLAZO

120 dias
120 dias
120 dias

362 dias
180 dias

92 dias

120 dias
120 dias
121 dias
120 dias

180 dias
181 dias

360 dias
360 dias

90 dias
90 dias
90 dias
90 dias

365 dias
365 dias
365 dias
365 dias

INTERES

9.25%
10,00%
10.50%

10.25%
10.5%

9.75%
10.25%
10,00%
10,00%
10,00%

8.75%
8.75%

10.75%
10.75%

7,15%
7,75%
7,75%
7,75%

9,25%
9.50%
9,75%
9.75%

GARANTIAS

Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas

Prenda comercial
Prenda comercial

Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas

Sobre firmas
Sobre firmas

Sobre firmas
Sobre firmas

Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas

Subtotal

Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas
Sobre firmas

Subtotal

TOTAL

VALOR

500.000,00
1.000.000,60
1.000.000,00
2.500.0:00,00

1.000.000,00

1.000.000,00

2.0410.000,00

800.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00
1.000.000,00

500.000,00

- 4.300.000,00

300.000,00
7060.000,00

___ 1.000.000,00_

349.573,32
700.000,00

1.049.573,32

1.360.000,00
50.000,00
199.9%0,00
150.000,00

__ 1.759.996,00

2.000.000,00
200.000,00
800.000,00
334.500,00

3.334.500,00

15.944.063,32



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2.007 y 2.006

10. PRESTAMOS BANCARIOS

BANCO OPERACION  VENCIMIENTQ  PLAZO INTERES  GARANTIAS VALOR
PRESTAMOS
Pichincha 239096-00 6-may-07 180.00 8.50% Sobre firmas 194,974.40
248735-00 12-jun-07 180.00 8.50% Sobre firmas 751,844.30
Subtotal 946,818.70
Bolivariane 400008965 11-ene-07 12000 7.50% Sobre firmas 700,000.00
400009046 11-ene-07 97.00 7.50% 1,200,000.00
400009281 15-mar-07 90.00 8.50% Prenda comercial 333,333.33
13-jun-07 90.00 8.50% Prenda comercia! 333,333.33
11-sep-07 90.00 8.50% Prenda comercial 333,333.34
Subtotal 2,900,000.00
Produbank 1040001336000 4-ene-07 90.00 7.00% Sobre firmas 500,000.00
1040001399000 17-abr-07 181.00 7.00% Sobre firmas 1,006,000.00
1040001476000 30-abr-07 180.00 7.55% Sobre firmas 300,000.00
1040001492000 7-may-07 180.00 7.55% Sobre firmas 2,000,000.00
104000155000 21-may-07 182.00 7.55% Sobre firmas 400,000.00
Subtotal 4,200,000.00
Lloyds Bank 660425 19-feb-07 180.00 7.25% Sobre firmas 300,000.00
660559 2-may-07 182.00 7.50% Sobre firmas 400,000.00
Subtotal 700,600.00
Adern Associates 4100 5-mar-07 90.00 8.50% Sobre firmas 209,990.00
4000 21-dic-06 90.00 8.50% Sobre firmas 50,000.00
3200 9-ene-07 90.00 8.50% Sobre firmas 200,000.00
3300 29-ene-07 90.00 B8.50% Sobre firmas 600.000.00
3800 7-feb-07 90.00 8.50% Sobre firmas 91.000.00
3400 10-feb-07 90.00 8.50% Sobre firmas 200,000.00
3500 14-feb-07 90.00 B8.50% Sobre firmas 70.000.00
3600 18-feb-07 90.00 8.50% Sobre firmas 310,000.00
Subtotal 1,730,990.00
Astern Finance 3200 27-jun-07 180.00 8.50% Sobre firmas 1,000,000.00
2500 11-ene-07 180.00 9.00% Sobre firmas 590,000.00
2600 8-mar-07 180.00 9.00% Sobre firmas 850,000.00
2700 15-mar-07 180.00 8.50% Sobre firmas 200,000.00
2800 26-abr-07 180.00 8.50% Sobre firmas 235,000.00
2900 30-abr-07 180.00 8.50% Sobre firmas 149,980.00
3000 24-may-07 180.00 8.50% Sobre firmas 400,010.00
Subtotal 3,424,990.00

TOTAL USs 13,902,798.70



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en USS délares)

11. PROVEEDORES

Incluye
Aiio 2.0077 Afio 2.006
Proveedores nacionales 723.791,26 -
Proveedores exterior 5.697.706,87 2.995.838,15
Total 6.421.498,13 2.995.838,15
12, IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES
Incluye:
Aidio 2.007 Aifio 2.006

IV A por pagar 232.568,20 235.088,32
Retenciones en la fuente 193.109,69 126.276,65
Retenciones personal 37.650,74 6.517,07
LESS. 3424141 26.990,51

Total 497.570,04 394.872.,55

Ver pagina siguiente: Otras cuentas por pagar




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en USS délares)

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
Afio 2.007 Aiio 2.006
Varios acreedores 724.313,09 459.350,82
Intereses por pagar 170.252,88 192.188,50
MM Jaramillo Arteaga 35.467,01 90.397,65
Varios 296,13 14.209,66
Total 930.329,11 756.146,63

Ver pigina siguiente: Participacion trabajaderes
¢ impuesto a la renta




14.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en US$ ddlares)

PARTICIPACION A TRABAJADORES F. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

Aiio 2.007 Aiio 2.006
a. - CONCILIACION PARA EL CALCULQC DEL 15%TRABAJADORES:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 4.307.581,28 5.395.810,77
15% Participacion trabajadores 646.137,19 809.371,62
b. - CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad del ejercicio antes de deducciones 4.307.581,28 5.395.810,77
(-) Participacién trabajadores (646.137,19) {809.371,62)
(+) Gastos no deducibles: 439.688,44 17.966,32
(-} Amortizacion de pérdidas (737.133,24) (1.151.101,37)
Base imponible del Impuesto a la Renta 3.363.999,29 3.453.304,10
Reinversion 500.000,00 2.877.753,42 15% 75.000,00 431.663,01
No reinversion  2.863999,29 575.550,68 25% 715.999,82 143.887,67
Impuesto a la renta 790.999,82 575.550,68
¢ .- CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a la renta causado 790.999 82 575.550,68
MENOS:
- Retencion en la fuente del aiio (786.988.55) (475.489,87)
TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 4.011,27 100.060,81

d. - TASA IMPOSITIVA

El Art. 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Art. 38 de su reglamento
establece la tasa del 15% sobre el valor de las utilidades que la Junta de Accionistas
decida reinvertir o el 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién de dividendos.
La Compafifa mediante acuerdo de Junta de Accionistas procede a capitalizar sus

utilidades; por lo tanto, su tasa impositiva de calculo es del 15% para el 2.007 vy
2.006



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en USS délares)

15. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
Afo 2.097 Aifio 2.006
Decimo tercer sueldo 32.758,54 19.661,78
Pecimo cuario sueldo 29.279,84 24.483,04
Fondos de reserva 44 929,77 69.543,64
Total 106.968,15 113.688,46

Ver pigina siguiente: Movimiento de Provisiones
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17.

18.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en US$ délares)

PASIVOS A LARGO PLAZO

Conforme a lo provisto en el Art. 219 del Cédigo de Trabajo vigente, la Compafiia
mantiene una reserva para cubrir el derecho que tienen a ser jubilados por parte del
patrono, siempre y cuando hayan cumplido por lo menos veinticinco afios de trabajo
cottinuo e interrumpido.

Incluye:
Afio 2.007 Aiio 2.006
Jubilacién patronal 272.768,15 292.640,88
Reserva bonificacion desahucio 120.930,68 120.930,68
Provision gastos cobranza 11.700,00 11.700,00
Total 405.398,83 425.271,56
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 esta representado por un capital de
13.000.000 de acciones ordinarias v nominativas, negociables por un valor nominal
de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario. Segin acta de junta de accionistas
celebrada el 22 de marzo del 2.007, se resuelve el aumento de capital en US$
3.100.000,00 provenientes de la reserva facultativa por US$ 2.573.808,39, reserva
legal por US$303.944,71, de las cuentas de futuras capitalizaciones por US$
17.022,36, de reservas de valuacién por US$205.224.54. Aprobada segin
Resolucidn No. 07-C-DIC-572 de la Superintendencia de compafiias y debidamente
registrada en el Registro Mercantil del Canton Cuenca.

Seglin acta de junta de accionistas se resuelve el aumento de capital en USS
2.300.000,00 provenientes de las utilidades reinvertidas del afio 2005 por US$
2.225.641,64 y de las cuentas de futuras capitalizaciones por US$ 74.358,36.
Aprobada segin Resolucién No, 06-C-DIC-713 de la Superintendencia de
compafiias y debidamente registrada en el Registro Mercantil del Canton Cuenca.

En acta de Junta General de Accionistas celebrada el 28 de febrero del 2006, se
aprueba la fusion por absorcion de la Compafiia Skyflower S.A. con Marcimex S.A.
y aumento de capital por la referida absorcion en US$ 100.000,00, la referida
transaccién  fue aprobada segin Resolucion No. 06-C-DIC-317 de la
Superintendencia de compaiiias y debidamente registrada en el Registro Mercantil
de! Cantén Cuenca.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en US$ délares)

19,

20.

21.

22.

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con la utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes,
sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais el
saldo de perdidas acumuladas durante los Gltimos cinco ejercicios, serd deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca
la terminacion de las actividades.

RESERVA DE CAPITAL

Es cuenta patrimonial que se incluye a partir del ejercicio econémico 2.000 cuyo
origen son los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo transicién (marzo 31
del 2000), siendo estas reservas de revalorizacidn patrimonial y reexpresion
monetaria.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias, de la utilidad neta debe transferirse el
10% para formar la reserva legal, hasta que ¢sta sea igual al 50% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas.

SITUACTON FISCAL

La Compaiiia ha sido revisada por parte del Servicio de Rentas Internas hasta el
e¢jercicio econdémico 1.996 inclusive, de la revisidn efectuada por la autoridad en
referencia, no surgieron diferencias importantes con relacion al monto de los
impuestos declarados por la Compafiia.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al R.0.494 del 31 de
diciembre del 2004 incorpord la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005
nuevas normas sobre la determinaciéon de resultados tributables originados en
operaciones con compafifas relacionadas.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006 (Expresado en USS délares)

23.

24.

25,

26.

27.

28.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacion que al 31 de
Diciembre del 2.007 y 2.006, utiliza en su procesamiento informatico.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicidn establecida en la Circular No. DGEC-001 del 21 de enero del 2004
del servicio de rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
anditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales: a la emisidn de este informe, la compatfifa se encuentra preparando dicha
informacion.

Seré responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de Diciembre del 2.007 y 2.006, la Compaiiia no mantiene activos y pasivos
contingentes.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia mantiene y registra transacciones relacionadas con sociedades, tal
como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro oficial 494 del 31 de
diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, este informe incluye todas las correspondientes, aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de Diciembre del 2.007 y la fecha de preparacién de este informe (Marzo 14

del 2.008), no se han producido eventos econémicos que en opinidn de la gerencia,
deban ser revelados.




