MARCIMEX S.A.

Estados Financiergs
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

CONTENIDO:

intfarme de los Augditores Independientes.

Estado de Sityacion Financiera.

Estado de Resultados Integrales.

Estado de Cambios en el Patrimanio.

Estado de Flujos de Efectivo - Metode Directo.
Resumen de las Principales Politicas Contables.
Notas a los Estades Financieros,

Apéndice al Informe de los Auditores independientes.



T aN52 2 254 andd Boraromus A1 252 p Cariive,
Fax: +537 £ J23 San TAbsialmreme, 2o s
wwon bda.oe Duite Trvadw

Cadgobisa), 10-11-5058 701

Tal +487 4 2ug n504 woclar Marag] Hender A0y Gergrah
Tax =441 4 225 1452 rascov. kil harazoras, Fisy 9
Luayazdi, - Fouader
Chllpn moslal 05=71-4439

Informee de Los dchitores Indepondientss

A los Acclonistas de
marcimex S_A.

Qplnibn

Hemos auditada los estades financieros adjuntos de Marcimex S.A, gque comprendsn ol
petadn de situaetdn financiera al 37 oe diciembee de 2007 v s rorrpspondientes gatados
de resultade, integrales, ¢cambics en el patrimenit nete y flujos de efectivo por el ano
terminada o psa fecha, asi como las notas edplicativas de s estados tingpeieros qua
incluyan un resyumen de poljbicas contables sigrticativas,

En nuestra apinicn, I0f estadat franciaros antes mendonades presentan razonablemente,
e todos 105 aspectos $ignificativos, la situacidn financiera de marcimex 5.4, al 31 de
diciembre de 2017, asi carmg los resultades de sus operacionas ¥ sus flujos de slactivo por
el afo terminado en dicha fecha, de contoomdad con Mormas Interaciopales  de
Infarmacidn Financieea (NIF) v las disposigiones establecidas por 1a Superintendencia de

Compaias, Yalorey y Segunss.
Bazas pard Nuestra opinidn

Realizames nuestra auditara de acuerda con las Hormas Intemacicnales de Awditoria (MIAL
Muestrds resportabilidadss bajo eRA: normas se describen mas detalladamente en la
seccion “Responsabilidades del Awdltor para la Auditona de o5 estades flnancierns” de
nuestrey informe, Somas independicnies de la CompaiiR de acuerdo con el Codigo de Etica
para Contadores Profesionales emitide por el Conscja de Mormaz [nternacionales de Frica
para Contadoras {JESBA, Ror sus $12las ononglés), Junta <on los requisitos Blicos que sen
relevantes ping AUERHr2 auditonia de os esados financieros en Ecuadar ¥ hemos cumplido
com nuestras otras responsabilidades eticas de acuerds con estos requisitos ¥ £ Cadigo de
Etica del |ESRA. Comsideramns gue la evidencia cle auditoria gue hemes abtcnidc nos
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opinidn.

Principalas asuntns de auditoria

Las cuestionts clavaes de zuditoria son aquellas cuestionss due, segun nuestrg juicio
profeslonal, han sido de maver significatividad en noestra audiveria de lps astados
financieros del perntdo dctual, Estas copestiones han side tratadas en el gontosto de
nuestra auditoria de los estades financierns en su conjunta y enla formacidn de nuestra
OPinion $obre pskos, ¥ M Expresamaos Wha opinidn por weparado stbre estas cuestignes.

Yaluarcian de ynstromentos financieros

Las revelaciongs de la Compaiiia 50bre sus instrumedntos financierss se incluyen enla nota
¥ 2@ s estados finaos iercs adjuntos. Debido a l@ importancia del saldo de instrumentos
financieros en cada una de lag catcaorias que se Incluyen =n log estados financleros v el
ofoctn en 1o resultados Que se generdn por b proceso de valoracién de los instrormantos
financieros, dicha valoraciin ha sido considerada un asunto ¢lava de auditaria.
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Huestros procedimientos de aoditona para cubrlr el asunte antes descrite se incluyen a
CONtiNUACIan; 1 Creendimas ¢ ovaludmes o disene 2 omplementacion de los conkroles
relacionaded can la valoracide e log instrumentos fipancienos y probamos la eficacia
aperativa de dichos centroles; i) Seleccionamos una rmucstra reprasentativa de Loz saldos
y obtuvimos de una fuente independienie la confirmacion de dichos saldos ¥ ¢Comparamos
lag rospuestas obtenidas con su valor en libros; iilp Realizamos l2  coneiliacion del awsliar
de cartery ron registeed contables. @mbien varificamaos la antigiedad de los saldos por
cobrar a cliemtes, y, iv) En la muestra representativa de  saldes medudss a costo
amortizado evaluamos |3 aplicacion del método de Ly tasa de interés efectiva aplicado por
la admiristracion de la Compaiia para la valoracian de dichos saldos. En el desarrollo de
low procedimisntas de auditaria mencignodos, no identificamos diferencias materiales,

Asuntos de gnfasis
Sin calificar nuestra opinddn, informans las SigUientes situaciones;

Llamames 1 atencion a la Mota 4.1, a lgs estados fipancieros adjuntos, en la que se explich
que los eslados financieros Fugron  preparddes o oonfonmmidad <ot lag Hormas
Intermaciondles de Informacidn Financiera - MIF's y disposiciones cstablecidas por la
superintendencia de Companias. Yalores y Seguros consideranda adicionalmence el Oficia
Mo, SCVS-INMY-2017-000604721 .00 de fecha 2B de diciembre de 2017 que espone a
candderacicn de la Administracidn de ta Compatia, el crtedo para revision de 1as
prowTsinnes por Denefichey 5 ampleadey, Lor esrados Financieros han side preparados pans
aslctir a la Campania en el cumplimienia de la présentacion de ectades financieros a la
antidad d corrol, Wuastre informe osta dirigide a los Accionistas y Admimstracicn de la
Compahia ¥ para la preseptaciin a la Syperinlendencia de Compamas, Valores ¢ Seqonos y
ne debe ser istribuida a otres. Huestr apmion no ha slde modificada por 2ste gsunto.

Tal como 36 paplica con mas detalle en a2 naota 4.10, 1@ Compania mo presenta estades
financiergs consolidados ¢an su subsidiana Cuarmuebles 5.4 debido a que s acoge a 12
pxcepcian establecida ekl la HIT 10, consecucntements, 108 estades findnoeros de
Marcimex %4, v su subsidiaria, seean inclidos en lgs eslados financieras coansolidages de
Conserencalp 5.4, contraladora final de la Compania,

Orra infarmarian

la Admimdstracidon de |3 Compaiia, es responsable de la otra informacién. La otra
informacian cemprende 13 informaclan incluida en el informe amual a los accionisias e
informe del Gerente General e marchimes §.4., peng mo inclire for estader Faancieros ¥
nuestra informe de auditaria,

Muestra cpinion sobre los estados financigras no cubre ba otra informacion v no expresames
ratguna forma de conclusion de aseguramiento snlre i3 misma

En relacidn con nuestra apditoria de los estados Dnancierss, nuestra responsabilidad os
loer (3 otra informacion y, al hacerlo, considerar i la otra informacian es materiamente
inconsistente con o estadas financleros © nuestios conocimientos obtemrdos en la
auditoria @ de Ly contrano parece estar materiabnente equivocada, S, con base en el
trabajo ouw: hemos realizado, llegamos a lo conclwsion de gue hay una declaracion
equivacada material e esta otra informacion, estamas obligados a informar sobre ese
hecho. No benemos observaciones sigmificativas que ihformar al respecio.



|IBDO

Responsabifidades de b2 Administracion sohre los astados flinandcierms

La Administracian de la Compafia es responsable de la preparacion y  presentacion
ragonable de los esfathee fingncierod adjumes de conformidad gon L3z Bommas
Internarionales de Informacion Financera (HIF) ¥ del cantrol inkerng que (3 Adninistras i
copsldore pecesario pard pormitic la préparacion de estos 2stados (inaneicros libres e
Brrpres mareriaies, debbdn 2 traude o errar.

En la preparacion de los estados financieras, la Administracion €3 résponsatile de evaluar |a
capacidad de la Compafia para continuar camo und cmprasa en marcha, revelando, segun
corrosponda, asuntes relacionados con el negoclo en marcha v willizam?s &3 base conlablas
de pepaciy en marcha 8 menos que La Administracion intent2 liguidar La Compafia o ¢05ar
Oparacionas, o no pene otra alternativa mas realista sino hacerlo.

Responsabilidades del audiror para la auditaria de los estados financlenos

Huestros objetivos son abtener ung sequniddd cafomatlc o que lor 2viedos financigros on
sU fanjunto estan libies de crrorgs sipmficarivon, ya s2a par frawde o £ermr ¥ emitic un
informe de auditoria gue IncluyA nuestr ppinkdn. Un aseguramigrto razgnable &4 un alto
nivel de segunidad, pera ng ef Ond garamtiz gue ng aalitaris realizada de acuerds con las
Mormas Intenaciongles de Auditoria (MIAY siempre detecte un errgr signific ativo cuando
2ite euwista, Lee &rrores significalivos pueden surge de fraude o error y w0 Congideran
significativos, stempra ¥ Ciyands o amdrd individyal 2 on comuntg, 2stas putlisien influir
en las dedsiones gcondmicas o sta tomagas por los wsuanms basados en dichos estados
FiManeieros.

Una descripcion mas detallada de Las responsabilidades de) auditar para la auditoria de los
askados fimancieros se encuentra ciacrita en el Apeéndice al Informe de loe auditores

indapendtientes adpts,

Mras cusstinnes

Loy estados finaweros de Marcimes S.4,, comespandicries al ain terminacdo al 3t de
dicembra dee 20146, fucron awditades por Stra auditor que 2xpresd Una opinion Con
salvedades sobre dichos estados finaocicros 2l 21 de fenrorg de 017,

Informe sobre otros requizitos legales ¥ reglamentarios

Huestros wiformes sobre 2 cumplimiante de Lss gbligacianes tributanas oe @ Comipaiia,

COMmD agente de retencion y percepeion, v Resoluciin CHY QRE. 2006 del Cansejo Macional
de Walares par ¢l ejercicio terminado el 31 de dicicmbre de 2017, 52 emiten par separaco,
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MARCIMEX 5.A,

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
{Expresade en U.S5, ddlares)

Artivas:

Actlves correntes
Ffeclivo y equivalertes de sfeciivo
Cuentys por cobrat Clentes o relacinadns
Cowttas por cobrar clisntes relacionadcs
Oneas cuentas por cobfar ne relacionados
ImvEntarias
Gastos peadoy por anticipads

Total actives corrientes
Activos o corrigntes
Cuentas por Cabrar cientos MF hel doigradas
Propiedades, muehles v equipls
Inwersiones na correnlng
Olros activos

Total acifyos nd corriert ks

Tatal adlivos

lng. Ruben andrés Feicay Carrasso
Gaeme Apederids

Moiembre 21, Diclambra 31,
Hotas 017 01e
L1 5,487,735 12, 110,965
7 117,088,478 TA19.784
19 LITO TN 3,564 408
10 1],904, 120 15,475 643
11 14,115,515 14,900,552
104, 4BE 3M.413
147 258,107 124,564,272
9 E,3M,138 26,493,973
12 & 682 0%3 2,527,860
1% 1,141,163 754,395
TOF &1 1 216, 584
A7 462,045 30,002,532
189 /40,152 154, 566, B0

e

CP& Ana Robles
Contadora General

Ver principales palidcas contdbles y
rgbas » Jos ectador financeras.



MARCIMEX 5. A,
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en L5, délares)

Diclermbre 31, Meiembre 31,
Matas MMF L]}
Pasihvos:
Pasivos comigntes
CLentas por pagar provesdores no rekaciorados 1d 11.608, 368 14,157,933
Cuentas por pagar provecdare; relaciorackos 13 T.905 470 & B30, 506
Obligaciones con insEilLe Hings finascieras 15 913,598 12,781,367
Pasivos por impuastas corkigntes 0 3,363,594 4,167 BIE
Berwcins a los empleados 16 4,128,944 4,112,453
Anticipos de ¢lientes 77.0:7 448,118
HIos pasivos 18 X ALR L3R 2,732 689
Total pasivos corrientas B A56,512 41,121,014
Pasivas no cormientes
Ohtigacignes con institucisnes Anancieras 15 40,432, #59 31,505,114
Obdigaciones per beneficios dafinides 17 2,083,703 1,184 449
Pasives par irpuestos diferidas il 2, M1 2041
Imgrescrs diferidos F3 | 14,661,554 13 4i}2 %08
Total paslvos no corrientes 37,182,292 46, 094 513
Total pasivos 121 628 B B9,315,526
Patimonin: P
Lapital socaal 20,000,000 e TR
Reseiva lepal 0,588,008 9 027,324
Bes ftados acumuladoy 38.583%,340 I 223 954
Total patrimonic neto &E.1711,348 &5 251,278
Total patrimonio meto y pasivos 189,740,152 154, 544 BG4

-~
/:_HJ

oA

..............................

By yepeh -

-
Ing. Fubén Andres Feledn Carrasco

--..-}l-

CRA, Ana Robles

Garente Apoderads {ontadara Generai

Ver principales politicas contables y
notas a (0% estados financieros,



MARCIMEX 5.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
{Expresado en U.5, dolares;

Ing.rey:-s par ackividades ordinanas
Costo che ventas

{ianancia bruta

Ciastos A¢ administracldn
Gastes de ventq

Gatlos (inancleras

{HEs ingreses

Participacion de trabajadores

Utiligad antes de impUesto a 1a% gaARgncias

Impuesto & lay ganancias:
Impuesta a ka4 ganancias corpente
Eimetad B0 fmPoes o GiEerides

WtHigad neta ¥ Resultade Inteeral tocal del afo

,
-

A
g -
- — g-v
.
TIE

e — [

Ing. Rubidén Andrés Feican Carrasco
Gersrite hpoderado

Tictermhre 31,

Diciembre 31,

Mixtas T plisl
i3 184,247 592 157,469,111
19 (130,042, 3817 112,047 3613

B4 200 511 45,311,790
24 o 2ET EIE) (T.B76,296)
5 (18,37 691} 1312, B0, T5E)
it (9,070,082 £11, hih 6T
i 11,8347 614 14,903 ,37%
16 (1.869,471) (1.1R1,857)
10,593 387 6, TOB, 321
] (2,735,317 (1,703, 466]
il . 1,779
12,733,217 1,701,697
7.850,0m0 5,008, B30

Contadora Ganeral

Yer principakes Goliticas contables v
notas a i estados flmancieras.
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MARCIMEX 5.A,

ESTADG BE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresade en U.5, ddlares)

Plufos de efectiod Por acthidades de operarkin:
Efectivo recibido de clientes
Efectnd bagado a proveedares v empleados
LD s RagIoess

CIrgE INgresos, retn

Efmting mets (Wizeds on) Provisio por Jas actividades
de eperacisn

Flufos de efactiee por Jas 2etividades de invertidn:
Efectivg pagado por L& compra de propiedades, muebles ¥ ¢quipes
Efectivo recibido por |a ventg de propiedaedes, Muebles v equipns
Elactive bagaoo por la compra de derechos flducianos
Efectiva reclbidd por la venta de inverijonss no corrientes

Efpzting rarp (WHBZodo ) Proviite par 1% actlvidades
de Inverslin

Flujos de sfective por les acthidades de financiymienta:
Efectivo neko recibide por ablipacianes con
instituciones Anancioras
Efective pagade por jubilaciin patronal v desabucic
Efectmd recibido para futuras capitalizasiemes
Efertivo pagado por dividerdos

Efsctive neta provisio por (WtiHzadoe #n) las actwidades
de financtamiento

{Dlsminucion} aumenta reto de efsctied v equivalentes te efectivo
Efective y wqulvatentes de efectivn at intcin del afio

Efective ¥ equivalentes de afecriva al final del afa

..-"_. _ 4 _,l':—f.:_

...—'—\_._u_-'—.'_',_,'-.--nf. ..... .:-,.:-_______..-.-.,..
Ing. Rubén Andreés Fekoan Carpassa
Garente Apodarado

Diciempre 31, Hoembre 31,
W17 6
128,691 912 164,325, 958
(170,349,714} (191,090, 564)
(B.841,058) (11,646, /783
13,B47,6158 7,936,413
136,152,140 1.373.150
(398,154} (47,002}
4,194 -
- (9&,%73)
Odd 311
1365, (A1) 381,317
16,852,010 130,982
- [128,553)
- B, 000, QKT
15, 000,000) 143,000, 0004
21, A9d,010 {7.5%97,971)
i14,6309,190) N6, 16
18,110,965 18,044, 049
1,481,775 18,110,965

CPA. Ani Robies,
Contadora General

Yer grinclpales politlcas conkahles ¥
notas 2 los estadas Financieros.



MARCIMEX 5.4_
CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL ANO COM EL

EFECTWG KETO [UTILIZADO EN) PROVISTSO POR LAS
ACTIVIDADES DE OFERACION
(Exprasada en U.5. dolares)

Dfciembre 31, Cizrombre 57,

Afios terminados en, i 014
Resultads intagral torat del afg ¥ Bt 070 5,006,830
Ajustes para comohitar #f reswitada imtegral fotal Sel

g can &l gfectivo RetD (UGlizads en) proviste por

las actividgdes de operscidn:

Prawnatdn para cuentas incobrables - B29 M5

Cepreciaciin de propiedades, planta y couipus 234 G0OF T 043

Participaciéin trabajacores 1,724,075

Deteriord de derachos fidutiarins @ inveryiofgs 9§ X049

Amortizacion de activas InTamghbles - 14,291

Ajusle de yubitacier patrenal y desahucio {120,741) 218,541

utilidad en venta de accignas . (211,038)

Prowisien Hurg iMpuesto & |45 sanancias A7 T -

Efeccta o Impuesto direrian - [1, 735

Ajustes de propisdacies, muehlos v oy pos 294,445

Cambied &N actives v DASIYOL ppeTativirs:

[AUmenta) dism itugian e cuentas y par cabrar clientes
¥ obras cypnras nor cobrar

(AumesTo) en wversioned 84 acgiones

Disminucion faurtenlo) en irvertaras

Dieminueidn en gasios pAgAtas por anticipada

ALmento en cuensids por fasar proveed0res ¥ otras
Cuentas por pagar

Aumentd &n garantias Setend das 3 arge plado

Disminucién en pasinig por obligaciones Cob &mpleados

Efactive neto tutilzede en) froviste por 165 actividades
de aperdchin

T

_.—__=7_.T7fﬂ{ 'Jé;{/

Ing. Rubrt Andrés Feican Carrpseg
Gerente Apaderado

(A% 979,552}

(1,55 528

{5845, 568 )
Sf4, 337 {206, 679]
313,698 27,984
969,151 1,007,750
2 240 bl 2. 195,438
{2,149,161) (2,082,106
{14,152 ,14d0) 7,371,150

Comtddara General

Yer principales politicas contables v
niota 3 ok pstados frrancieros.,



MARCIMEX 5.A.

Resumen de las Principales Politicay Contables

{Expresadas en U.5, délares)

RS
1.  IDENTIFICACION DE LA EHTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA,

Mombre de la entidad.
Marcimex 54,

RUC de la entidad.
019000149001

Domiciio de 1a entidad.
Antonio Barrero y Yega Munoz No, 13-45

Forma legal de (2 entidad,
Lociedad Angnima.

Fais de InCorporacion de la entidad.
Ecuador.

Descripeldn de [a naturaleza de las operaciones da la entidad,

Marcimex 5.4 {en adelante “la Compania”™) fue fonstituida en €1 aho 1949 cop el
nambre de Brandan Hat Company 5.4, En 2l ang 1992 cambia su depominacion a
Marcimerx 3, A, tu abjativo principal es el comerciy en general al por mayer coma al
poOr MENar, importacion ¥ exportacdan. La actividad principal de la Campania o5 la
carnercializacian de electrodamesticas y articulos de audio ¥ video en geperal,

Las preductns que cemerclalizd la Compania fueron adquiridos durante el ang 2017
en un 20% & Induglob .4, (28% en 2016}, comparia relaclonada por accionisias y
agministracion comun,

El contral de (a Compenia @5 8lercida por la Junta General de Accionistas.
2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La {ampafia ha tomade en consideradon circlhstancias especificas que bajo su
criteria curnplen s propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar gque Lo estados Prapecieras, politicas contables v notas, raflejan La
preparacion y revelacian Je todos los hechos y cifcunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAE MOTAS.

Las notas a los estados flinanciergs se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcitn a su comprensibilidad y cemparabilidad de acuerdo a lo establecido a L2
Harma Intemacional de Contabilidad Ma, 1. Cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Fatrimonie y Exlada de Flujos del Ele<tive $e encuentra refercniciada a su nota
Cuande &3 neccsaria una comprensidn adicional a la sitwacien fingpciera <o la
Coampafia, se presentaran partidas adiclonales, encabezados v subtorales en los
pstados financiaras.,

10



MARCIMEX 5. A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas an U.5. ddlares)

e e e
4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Lina descripoign de las princpales politicas contatles utilizadas en la praparaci-ﬁn s [
s estados financieros se presenta a continuagisn:

4.1. Bases de presentacion,

Les estados fimancierns han sldo preparados de acuerds con Mormas
Internacigralgs de Infurmacion Financiera (MIF), emutidas por el Consejn de
Mormas |nternacionales de Contabilidad {1458 por sus siglas en inglés), vigeates
al 31 de diciembre de 2017 y 20M&; asi caomo par [a dispasicion emitida por 1a
Superintendencia de Compafias, ¥alores y Seguros el 28 de dicigmbre de 1017,
respecto al ust d# |as tasas de interds dé los bends corporativos emitides an gl
Lcuadar prara la esirnacian ¥ re@stro de |as provisiones de jubilacicn patronal v
detahucio, Yo cual difiere de lo establecida en ia MIC 19 “"Bensliclos a
empleadas™, vleente a partir del 1 de #nero de 24, qua indica que para la
estimacidn de dichas provisiones s debe considerar las tasas de rendimientg de
los benos corporativas de alta calidad emitidos en un mercade amplio ¥ @n la
misma moneda vy plazg en que se liguidaran Sichas provisiones.,

la preparacién de los  ecados  linancierds conforme & las MOrmas
Interracionales de Informacidn Finangiera [MUF) requiere el yso de clertas
estimaciores comtalles oitcas. Tambisn oxlge 2 |p Adminisiragion de Ia
CxavpaRia que eierza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Hota 5, se revelan las dreas que implican un mayar grado de
juicio ¢ compleildad o en las cuales las hipftesis v ectimacicnes son
significabivas para |os estados financieros,

4.2, Pronunciamiantos contables y su aplicagion.

Al 31 de diciembrs del 207 se han publicade enmiendas, mejoras e
interpratacionss 4 (a5 manTas existeries que Ao har ontrado en wigenda ¥ gore
la Compania ni ha adoptado con arbicipasion,

Aplicacion
obligataria para
Bjerglcios initiados
Mormas a partir de.

MIC 28 Mejoras relacionadas con la medizian de una
A50Cada O URA empress Confunty d s hakor raiathdhle [4-Enp-1016

HIC 40 Enmiendas referentes a translerencias de
propiedades de inversion ¥ gue 1las mismas deben
ragkizarse copn hay un £ambio demastrable en el
el del activo 01-Ene-2M&
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MARCIMEX, 5. A,

Resumen de las Principales Paliticas Contabies

{Expresadas en U.5. dalares)

Aplicacion
abligatoria pard
e{ercicios iniciados

Hormas

g parkir de;

HIIF 1 Enmiendas relpcionadas a la eliminacian de lag
exenzlones a Cofto plazu para los adoptantes por
primera wez con respecta a las MUF 7, Lla MIC 19 v ia
HIIF 10

HIF 2 Las apnmiendas Aclaran ooy oomb s imae
detavninadas bigos de opgracionss (e pago basddas
o AC-innes

HMIF 4 Eamiandas 4 1o NIF 4 “Cantrates da seguros”
relativas a la aplicacidn de La HIF 9 (Instrumentos
financieros)

NIIF 9 Corresponds a la revision final de la MIIF %, que
reemplata las publicadas anterarmente y a la MIC 39
Y sUs quias de apilcacian

HIIF 15 Pyblicacion de 1a norma "ReConncimienta de los
ingresws procedentes de los contratos con los
clientes”, ecta norma recmplazard A la NIC 11 y 18

CIMIF 22 aclaraclén sobre transaccionas en moneda
gdtranjara ¢ partes de transacciones &n (as o eafste
uma tdntraprestagicon denominada o tasada on una
moreda extranjera

HIC 28 Aclaracion sabre el reyisn a (args plazds o o
inversion que no estd aplicando el valor patimonial
proporgicmal

MiiF 18 Fullicsan de by marmng "Arrandarmisates” arta
norma regmpelazard a la MIC 17

HUF  Enmienda & la MIF % retacionada con Las
EoMpEnEacionas aepativar de ciertds condiciones do
pagos adelantadas

CIMIF 23 Interpretacign que ¢larifica el reconocimignto
y Medicion de Las ncertidumbres sobre clertos
trardmientas (e impussto & Ia renta

HIIF 1F Marma que reemplazara a la MUF 4 “Contratas
-d-E' Eewmn

M -Ene-2013

J1-Ene-2018

01-Ene-2018

01 -Fne-201E

1 -Eme- 24118

{1 -Ene-2018

01-Enc-2019

01 -Cre- 2010

J1-Ene-1019

1 -Ene-I019

01 -Ene-2021
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MARCIMEX 5. A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en L5, dilares)

La Compafia estima que (&3 adopoion e lad mucyas aodmhas, enmiendas a las
MIF ¥ las nuevas Ingerpretaciones antes descritas, o temdrd un impacio
significativg cn wos estados financieras en el gjerccn de su aplicacion inicial,
DLes gran parte de gstas nédrmas nooson aplicables a sus operaciones. En
relacian a las WUF 15, 9 v 16 la Administracidn informa quw basade en una
evalyaciin gercral np habrian impactos significatives 3l aplicar estas normas
debido a: i) MIIF 15 - Los ingrasas de la Compadiia se reglstran al entregarse el
producta 28 decir cUando 2 fansfacen las phligaciorss de descmpens ¥ no hay
cbligacioncs de desempento significativas exigibles posterigres 4 la prestacian
dal servicio o entrega del praducto, el precio de La transaccldn @5 previamente
pactada con sus clientes ¥ ND exist@n costds inCurridos para obtener y cumplin
lo% contratas; por i ranto no se csperan efoctos & adopter asta noema; iy HIF
% - Sy principal instrumento financiere es la carcera par cobrar y cusntds por
pagar a proveedores gue se liquidan ¥ se pagan en 180 dias [promedig) y que no
han prescatade un deceriors do acuerdg a 3 politica de ba Compadia, y; 11} RUF
15 En relacidn a arrerdamientos, la Compafnia e3ta evaluando ef impdci e
BSta narma y sus efectes para ol ang 2019,

4.3, #oneda funcional ¥ de presentacion.

Las cifraz incluidas en estos estadds (imanciergs y oen tus notas e valoran
utilizamda la maneda del entornd econdmico principal en gque la Compahis
oPera. L3 moneda Funcional y de presentacion de la Compaiia es el Dalar de
loa Estacdas Unides de America.

4.4, Clasificacion de saldns en cardentas ¥ no correntes.

En el Estadn e Sitvacion Fingrenend, los 32ldos sg presentan en funcion 2 su
wencimierits, come thrAcntes cuando es igual o inferior & 4oce meses, contadas
desde la fecha de cierre de los estadns Finansleros y como no corrightes cuando
£% MAayor i ese periodas.

4.3. Efectivoy equivalentes de efectivo,

Er este grupn contable s¢ registra el etective en caja’ bapcos incluyendo Las
versiongs a cortg plane {menares 3 3 meses Je vigenciay, S miden indal y
posLerignmente por U vakar hominal. Los importes en Maneda exlranjera se
Cconvierten 3 la moneda funcional usanda el tipo de cambio vigenks a la fecha
de la transaccion: las ganancles y peérdidas par diferenclas en cambic gue
resulien de tales transacciones o reconscen @ o Estada Jde Resulrados dal
Perioda v Obros Resultados Inteserales,

4,6, Cuentas por cobrar clientes.

En este grupo contable <& cegistran los detechos de cobre a cliented
reladienados y no velacionados ariginados en ngresas de actividades ordinarias.
5e miden injcialmente, por tu valor razanable v posteridrmente por su iRt
armgrtizade, de acucrdo con el meétodo de tasa de interds cfectiva consideraado
como tal a; wvalor inicial, costo financiera y/o provision por pérdidas por
deterioro del valar {51 los hubiera),
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MARCIMEX 5.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en 13,5, odlares)
-

El costo financiero se lo establece conslderands el tiempo transcurride al final
de cada periodo ¥ |3 tasa de ihteres pactada com el ciente (interss expliciog)

4.7, Invantarios.

En este grupo contable se remsird fos activos pessidos paca ser vendidos,
producidas y/a consumidos en el cursg nanmal 4 La operacian.

Modicion inlgial.- log Inventarios se miden por su costo; el cpal que irneluye:
precia de compra, aranceler de importacion, otres impuestes no recuperables,
bansporte, almacepaments, costos directamente atnbulbles 3 15 adouisicidn o
produccian para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir
tndas los descuenites Comorciales, sebajas v atras partidas similares (Incluye
impartaciones en transito],

Modicion posterior, - el costo «c los invantarios 58 detemming por el métado
pramedio ponderado y s8¢ miden al c98to o al valor neto reallzable, el que sed
menor, El valor nesto realizable correspurde al precio de venta ectimacdn an el
cursg Normal el negoctd fmemos Y coslod Sitimaday Pare  bervinar su
produccian y l9s necesarios para, llevar 4 cabo so venta,

4.8. Gastos pagadeos por anticipade,

En oste grupo contable s& registra 0% anticipss entregados 3 tercerds o pagos
anticipados para la compra de blenes ¥ Servicips que no hayan sido devengados
al cierre del ejercizle econdrmien. 5e miden indcial y posterigrmente a su valer
narminal; sy amortizacion $€ tecongoe en fos résultados del periodo en &l cual
generan peneficios econdmicos futurot.

4.9, Fropiedades, muehles y equipos.

Fn este grupn confable 58 redistrd todd dier tang'ble adquirids para 50 wso B0
2 produccitn o suministro de hienes v serviclos, para arrendados a terceros a
para propositos administratives, si, % solo §ic €5 probatile que la entldad
cbtenga los hereficios economicas futuros derivades del misme; y el costa del
slemerlo puede medirse con fiabilidad,

Medicidn iniclal. - las propiedades, mucbles v equipas, se miden al coata, €] cual
que inclyye ol precio de adguisicdn despues de deducir cualguier doescuentg o
rebaid; los coslos directamente atribuibles a ba ublcacidn del activo en el lugar
y en las condicinnes necesaries para que pueda operar de (4 forma prevista por
la Admindstracion v a estimacion fnicial de los ceskos de desrnarkelamicnis y
retiro, @i como |3 rehabilitacion del lugar seare ol que w8 asienta,

Med|gidn posterion.. (a5 propiedades, mMuebles ¥ equipss 52 miden al cesbo
metns la deprediacian acumulada v 2l Importe acumulade de las perdidas por
deterigro del valor.
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MARCIMEX 5. A,
Resumehn de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en U.5, délares)
]

Meteden de gepreciaofn - lod actives cmpieZah a depreciarse cuandg ectan
disponibles para su uso y hasta gue stan dados de baja, incluso 5 oel BEN ha
dejado de ser wtilizado,  La depreciacian e: reconedida en el resultada del
peripdt com haze en @l métada neal spbre las vidas Oiles estimadas por 1a
Adrinistracion de (1 Compadtia.

Las vidas utiles ¥ los valoras resiguales se han estirnado come sigue;

Lexcripcian Vida Gk Wijor residial
Terrenas . era (M
Edilicios 0 anpe 0%
Muchles ¥ enseres 10 afiiag Cerg (7}
Equipa de camputacian 5 3y Coro {*)
Yehigulod, eguipa de transporte v caminerd 5 afiis Cern [*)

("} A ¢riterio de & Administracion de la Compama, estes activos se van @
mantener hasta ¢ térming gporative de os mismos y, al no ser sujctos de
vertd a fercere, £l valor residue! asignado a los actlvos s Cero o nulie.

4,100 Inversiones g corrientas,

Las mwersiones se reconocen de acuerde al metege de (a panticipacian, & ol
retonocimiema  imicial se réalstra al costo, y el importe en libros e
incremeahtara o disminuira para reconocer La parte del 1nversor en el estadoe de
redltade del perodo de 13 parvicipada, despues ¢e la fecha de adquisiclon.

Las Inversiones en subsidiarias se registran en emtidades dependientes sobre a3
qua la Compania tigme el poder para difgit las politicas financieras y de
QpCracion, generalmente su participacida es supdrior g & mitad 42 los derprhns
de voto,

En lps estadns fingncipros separados, estas inveriiones 58 miden inigalmenté al
coste 4o adguisledon y posteriprmmente al ¢osto menas cualquier perdlda por
detoriprn, 0 como un instrumente financierd o utilizande el métods de
participacion regonaciende cualgquier efecta @n |os resultades del perigde. La
Matnz comslderard & wrd Subvidiarda @ partir de la Techa en que &8 asura of
comtrol v 3 excluivd en la fecha en que cesa el mismo.

La Compaitia se scoge g la excepcitn establecida en la NIIF 18, para la no
prezentacion de estados findncieros consolidados con sus subgiffaras.  Log
astados (nancieros de (3 subsidiana Cuarmwbles S.4, seran incluides en los
estados financieres consalidados de Consensocaap 5.4, controladora final de la
Compania, dmmioll iads e Ecuador,
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MARCIMEX S, A,

Resurnern de las Principalas Politicas Cantables

(Expresadas en U.5, dalares)

'y —
4.11, Cuentas por pagsr proveedores,

L afte grupo conlable se registran las obligadicnes de pago en Favor de
proveedares relacionados ¥ ne relacinados adouifidos en &l cursa narmal de
mEgocia, Se miden imcialimente, por su valor razonable v posteriormerie por su
costo amortizado, de acuetde con ¢l métoda de tasa de interds efecliva,

Las ofras CURMEas [wur DAREF COMespanden principdiments 4 abligaciames de
page prapias del giro del nedocio, tales como: anticipos a Clientes v inbereses

por pagar.
4.12.0hHgacliones can instityciones financicras.

En este @rupe contable se registran W05 prisstamas con bances e institeciones
financleras. 52 miden inicialments @l valor razonable de la transaccion y
poitemtIrmends & Sy cosle amortizado prlizandg el mél0do de la tasa de
interas efactiva.

El ¢costo financlers se lo establece ¢onsideranda ol tiempd transcurnida al fipal
de cada periodd y ia tasa de interes pactada con el banga e instituclan
fimanciera [mterds explicitc).

4,13 Boneficies a los empleados.

Pasivps Cerrientes.. en esle grupo oolaible 52 sefistran las obligaghones
presgrtes con empleados ¢ofmo beneflpios sociales {décimwy tercer y guarto
seldn, wacaciones, etc.); obligaciones con ¢l (B3R % participagion a
trabajadorey. % miden a suU valor nominal y 3 retonocen en los resultados del
perodo en el gque 58 gencran,

Eb cilcula de la participacion a wrebajadores se realiza de acuerdo a lag
disposiciones legales vigentes, representa el 15% tobre 12 utilidad contable de
[a Compania antes o quidar & impeste 2 13 romlas ¢ se orecopoce en las
rasultados del periodo.

Pasivos ™y ¢orrientes.- €n este grupc contable se registran los planes de
bencficics a empleados post empleo como jubllacian patronal v desahucio, e
recorecen y miden jabre 13 bage de calculns actuarlalés, estimados por un
perito  indepeiwdierte, inscrito y calificades en la Suporintendencia de
Companiay y Yalores aplicandy el metan de 2 unidad de crédita proyectada
para deferminar 2l valor presente de la gblipagion futura,

La tasd utilizada para descortar las obligaciones de benefizies post-empleo
(tanta flnanciadas romo no) se determipara vtilizando comg refereqcia Llos
rendirierios del mercada, al final del periodo sobre el gue se informa,
correspondientes 3 las emisionegs de bondgs o obOgAcianNas emprasaiates de alta
calidatl. En monedas para las cuales no exista un marcado amplio para bonos
empresdriales de akta calidad, e utilizaran los rendimientos de mercade |al
final dek perodo de presentacidn) de Lo bonos gubernamentales denomminados
en ex mMoheda,
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MARCIMEX 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Cantables

(Expresadas en U.5. dalares}

El ¢osto o o servicigs presentes o pasados y cotto financitro, son recanocidos
o o5 résltados el perioda &n e gue se ganeran; las nocvas medicionss del
pasiwd o bereficias definidoe sg donominan ganancias y perdidas actyarialas y
5an reconpeidas comea partidas gue no se reclasilicaran al resultado dal pericde
en Otros Resultados Incegrales.

ta Compatis duracie o 2he 2014, cohjontamente con el actvario cansultor
realizarcn un estudia con 1a fipalidad de determinar lo adecoads v exigible de
la provisicn per jubilacidn patranal, luege del estudia realizads, se canfirmd
que amasimadamente el 0BE de empleadas desde el afo 2008 el 2014,
fiepdron a cunmpfir £5F &5 Jde riemps deoserviean, o5 decir con derecho a
jubilacion patronal, por b que se decidin sclamenta provisionar la jubilacion de
los cmpleados mayares a 10 anos, con la finelidad de acagerse al berelicio
tributaric gque establece la normativa vigente,

4,14, 0tros pasivos cormientes,

En este srupd contable se registran las obligaciones de pags en faver de
gtrecdores relacionados y ma refacionadeas sadquirides e actividage: distintas
turso normal de negoelo. 5e miden inicial v posteriarmente a su valor nominal
menos las perdidas por detenoro del valor,

Para las okras cuentas v documentos por cabrar e (arga plans su medicion
tmicial &5 por su valar nomipal y postedormente 2 miden 2 $u costo amortizade
utiizando el mitode de tasa de interes efectiva menos las pordidas por
deteriorg del valer.

4,15, |mpuestos,

ACEivgs pOr impuestos cormientes.- e este grupo contable =e raglstran los
grédicos tribunarios de impuests al valer agregado e mpeesto a (@ rests, o8
Coma los antidpos ge impugstt a la renta que no han sido compensados,

FPatlvos por ampugstos ¢orfentes.- en gste drupo contable e registran las

gbligacinnes con la Administracion Trbytarla por impuests al valor dgregado,
asi coma las retenclenes en la fucnte par pagar por impuests al valor agregado
& impUtsla a la renta.

Impuettn A_las ganAncias.- en este grupn rantabld se registra el impuesTo & (35
BanANCias corriente mas el efeoto de 13 actualizaclon {liberaclén o constitucion)
da Loe actives y pasivos por impuestos diferidos.

- Impesto a las Sanancias torrente.- e determing sobre g base imponible
calculada de acuerda con las disposiciones legales vy tributarias vigentes al
ciemre del e3ercicio contable. La tasa de impesto a las ganancias para los
afigs 2006 y 2015 asrignde a 33%. Se mide a sy valor naminal v se recanace
en los resultades del perinda en el gue se genera,
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MARCIMEX 5. A,

Resumen de las Principales Peliticas Contables

(EXpresadas emn U.5. dalares)

[inpueste a las ganancias diferido . e determing sobre 8 diferemiss
temparales que existen eéntre las bases tributarias do activos ¥ pasivos con
sis bases linancieras; las tasas Impositivas vy regulacionss  fiscales
emplepdas en el cdlculn de dichos impartes son vigentes al cierre del
pjerciCio contable, 3@ mide al monko gque 52 estima recuperar o pagar a (&g

- auteridades tribytaras v se reconace en el resyltado del pericdd o en okras
resultandms integrales, dependiends de @ tramsaccion gque origina la
aifenticia tenTparania.

4 1 6. Patrimonis,

Capital =ocial,- &n este grupo contdbie s Edisia ~ monts aportadn di
capltal. Se rmode a su valor nominal.

R&seras, - Bn este grupn contable se registran las apropiacipnes de ytilldades o
consttuciones realicadas por Ley, estatutos, Acuerdos o8 Accionistas o para
propdsitos especificos, S mmden a su walor noeninal

Ctras resiltsdos integrales - &n este Gupd comtable s& registran log efectos
NELos por revaluaciones a valor d& mercads de activaes fingnoiends disponibles
para la venta: propledades, plants w equipt; activos ntangibles y otroe
idifergncia de cambis por conversion- moneda furcionaly.

Resultadas acurmukados.- en este drupo centable @ registran as utilidades
netas acumuladas ¥ del ejergicio, sobre las cyales 'os Accionistas na ban
determinadn un dewting definitiva,

4,17, Ingrasos de actividades ordinaras.

Low, ingrese, suraen sn el cubso de las actividedes ordinarias de 13 Compania,
501 reconocidas cuandg su importe puede meditse con fiabilidad; es probable
que |a entidad reciba beneficios cconoimleos asoclados con la ransaceion; v los
costos incurnidos o por SRCurcir en relgeldn con la transacclon pueden ser
imegiaer oo Fizhilkdad,

Venta de bienes.- en este grupp cortable se registran las ventas de bienes;
surgen cuando s han transferido los riesgos ¥ ventajas de tipo significativo de
propiedad de (os bienes al compeadar da {ampaiia no conserea Dara 5 pinguns
implicacisn en la gestidn de los bienes ni retieng el contryl efectivis sobre Log

- migmos. % miden al valer razonable de la concraprestacion recibida ¢ por
reciblr neta de devoluciones, rebajas v descientos,

Los ngresos por seérdicios de garantfa ewtendida se reconocen segdn la
cobertura cantratads por el clente. Fl ingrese no realizado al cherre del
Sfersicio 58 reconpre come Dasivas 0or ingresos diferidos.



MARCIMEX S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.S, dolares)

- ]
4. 18. Costos y gastos,

Costo ge wentas. en wite grupn contable se registran todos douelhds coshos
incurtidos para la peneracion de ingresos de actividades grdinanias; incliyen Lac
pérdigags generadas por valor neto de realizacion y bajas de invengarios,

fastds,- en este giupo contable se registran loy gastos, provisionss y perdidas
por deterioro e valor que suteen en Lay actividades ordinarias Je la Compamas
52 redanoren de aruerdo a la base de acumulacion o devenes y 5on chasificados
de aruerdd a su funcidn corme: de administracion, de venta, financieras y nkros,

4.19, Medig amblente,

Las actividades de la Compafia no & sncuentran dentro de 1as que pudieren
afectar ah madia ambiente, Al clerre 4o los precentes ostados financierss no
existen ooligaciones PAra rosdrisr darias y. g reftauraclin de ubicacion actyal,

4,30, Estadn de flujos de efactivo.

Los flujos de efective de actividades de operacion icluyen todas aquellas
actividades relacionadis con el gire 40l negocio, ademds de ingresos v egresos
financierns y todos aquelles flujos que ne estan definidos come de inversian o
finantiamisgnta,

4.21. Cambins en politicas v estimacianes contables.

Los eidtados financierss al 31 de diciembre de 2017, ro presentan cambios £n
politicas y estirmaciones contables respecto 2 Ins estacdas financieros al 31 de
afcTemrre de 2004,

5. ESTIMACWINES ¥ JUICIDS © CRITERIOS CRITICOS BE La ADMINISTRACIGH,

La Compania efectua corimagiones y cupuesiod respacto del futuro; por gefifmtciae,
iy pocAs veces t0TAn iguales a L3 resultaddd reales. Estac estimadiones y supuestos
s0n cantinuarmente evaluados v 22 bazan on la expersncia histérica v geres fackones,
incluyendy g expectativa o oourvencia oo evestor fulefos gue se conSideran
razonables de acuerdo a las Cirdunstanclas.  Las estimacipnes y Supuestos mas
sighiflcatives efecteadas por la Adminictracion e presentan 2 continuagicn:

Prawvisidn par cuentys incebrables. - al final de cada periods comtabls s evalbia (a
exigtentia oe evidenmcla aobjeriva de deteriorg de sus cuentas por cobrar clientes y
otras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros ¥ el valdr recuperable
resultante del analitis de ¢abrabitidad futura tomando en cuenta erid Stros ASmhackos
la antigledad; ¢uando el velor en libros excede su valor luturo dé récuperacion e
comsidera deterinoro.  EL valor del deterigro 48 re¢onoce h ung cuenta correctora dal
actlvg y en las eesullados del periodo,
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MARCIMEX 5.4,

Resumen de ias Principales Politicas Contables

(Expresadas en .5, dolares)

Para los créditos otordadgos a partir del | de erere de 295 v venddos por 2 0 mas
afos hasta la Fecha del balance, 5B da de baja los creditos irrecuperablos. Para los
credites otorgados hasta el 31 de diclembre de 2074 ¥ que 52 encuentren versidos
por 5 o mas anos, ka Comparia realiza un anilisis para determinar a prohabilidad de
recuperacion y su reshectivo registro por haja con <argo a 108 rosoltacos del
Bjercicia.

Provision por nbsolescencia de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evallid la existenda da evidencia objetiva de deterdore de sus  inventarios
ommpacands & salde en libras p gl valor recuperable resultante del andlisis de
obsatesrencia tamando en cuenta facnas de caduckdad v tiempo mazime de stock de
itventarics, cuandoe @i valor en bbros de los activgs exceda su valpr futurts de
recuperacldn se considera deteriors,  El valpr dal detsrioro se vecnnace en pna
cyerta correctara del activa v en los resultados del pericdn,

Provisitn por valer neko realizable de inventarics.- al final de ¢ada penads contanle
s evalia 13 existencia evidencia objetive de que no s podra recuparar 21 costo de
los inventarics comparanda el saldo en lbros y el valor nego realizable tomando en
cuenta 105 precles de venta mencs 1os costos de Yonta para produckns tenminadas y
los precios de wenta Mmengs o6 Costos d@ conversion ¥ los caskos de venta para
materias primas; coandn el valor en libros 46 los activas excedes th valor netn de
realizacion se considara deteriors.

Fl waler del deterioro se redofdce en und cuenta correctrra del active v én los
resultados del periods,

Irnpuestes diferdes.- al final de cada pericdo contable se evalba el valor a reconocer
Eama ackivds por impuesstos diferidas en la medida gue @3 prabable la realizacdn del
correspavtdiente beneflcie fiscal, a2 través dp sy comoensacion con €1 pago de
impuestos Tiscales futume.

Vidas dtiles y walpros residuales - al final de cada periode contable sa evallan las
widas Ofiles ectimadas y los wvalores residuales de sbs activis depreciables o
amortizanies excluyendn fos o wxlor iwtalerz)]; cUAND DELIFTE un @vento gue
indica que dichas wvidas Otiles o valores residyales son diferente a las estimadas
ahterormente, se actudlizan estas datos y [os correspandientes amstes contables de
manera prozpectiva.

Peterioro de activos no cormientes, La Compatia evalid perdodicatente 57 salbsten
indicadores qua algune de sus activos pudlese potar deteriorada de acuerdn con la
MIC 36 “Detararo del Valor de los fetivos™. 5 existen taleg indicadores so realiza una
esrdmacian del momto recuperable del active. En «l casp de |a plusvalin v de los
srhves pdangible: que posean vidas (tiles indefimidas, los impartes recuperables se
extiman anualments.

El irnporte recuperableg de un activo es el mayor valor antree gl valor justo de
attive 0 unidad eerwradora de afective mends los costos de verts y sUowalae #0 U5, v
25 determinddo pard un acting mdivideal & menes gue o active Ao generg cntradas
de efective que son claramente independiantes de gtros achivos 0 2rupes de activgs,
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MARCIMEX 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresadas en U.5, délares)

Cuanda el wvalor en LWDrOS de un aCHvh €xCcede su Monkg recupsrable, e active es
considevado detegriorade v os dismipuide hasta alcanzar su ménto recuaperable, Al
evaluar el valar en usd, oo fupas do efechivg Iluros estimadns $on descontados
wando una tasa de descuente anmtas de impuests que refleja las evalyaciones
actuabes de mercads, del valer tiampa del dinerc v 1oy riesgos especificds al activo.
Fara determinar el valor Justo ments costes de ventd, se usa un Medelo de valuyacidn
aproplada. Estgs calcris sor covobdgrados por milkiplos de waluacon u otros
irdicadores de valor Jirsta disponibiles,

Las pordidas por deterionn del valor de un activo no fihanciers sgn recofdcidas £on
CATED & resultagos n (35 calegortas JC @7k Asociages o la Tuncidn del activo
deteriorady, exceptn por  prapledades snteriormente  resvalyadas  donde 1a
resvaluaciin fus Uevada al patrimonio. En pte casp, el deteriore tambegn es
reconggide con carge 3 patrimonie hasta el montd de cualguicr reevaluacion
anteryar.

Para activos, ewcluyendo les de valar inmaterial, se raabiza una evaludcion anuoal
roespecto de 51 oexisten indicadores de que la péadida por dererigra ECconccida
anterinrmente podria ¥a no esistie o haker dlsminwido 5 oexiste tal Indicadar. la
Compania estima =1 monto nuevd recuperable.

Una perdida par deterorg anterdormente recognpoida es reversdda solamente 31 ha
habido un cambuo en (ay estimaciortes csadas para detsrmminar £ monto recoperable
del activo desde la aitima vez que se recanocis una perdida por deteriors.

51 ese gy el casg, el valor gn Ubros del activo es aumentachs hasta gleanzar 5y mono
recupsarable. Este manko aumentads g poeds spceder ¢ valer 2 lbros que habria
sida dererminado, nete de depreciasian, 5 no 58 hubiese reconocidy una pErdida poT
delerioro del Activg en afns anterioras,

Tal reversy es reconocido con dbono & resultadss, & meres que un LD sed
regisirado al monto reevaluado; en gse casd Bl reversa ¢s tratado como un aumento
de reeyvaluacion,

Una pérdida por dgeterato en flacigm oot ol mendr palor de jnvarsiones no sa
reversa,

Valor razonable de activet y pasivos,- en ciertes casos lgs activos y pasivos debe ser
replttrados a su valor raZonable, que as €l monto por el cual us activo puede ser
compradn a vendida, a el manta poT e Cudl uir pasiaT fiede ser Meprrdde o liguicado
&0 Una transacsion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
mdependencia motua, distinta ¢ una liguwdacion ferzosa, wukilizando para esto
precios vigentes en mercadaos activos, estimaciones 0 base a Lo mejor informacién
disporible u atras térnicas de valuacidn; las modvficaciones futurac o zotualizan de
Manera prospectiva,
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MARCIMEX 5.4,

Resumen de las Principales Paliticas Contabes

{Expresadas en U.5, délares)

1 e s e
6. POLITICA DE GESTION DF RIESGOS.

La administraslén de la Comparna es 1a resporsable de gstablecer, desarrollar v dar
seguimizhts a lag polikicas de gestion de reseos con el abjetive de {dewtificar,
analizar, centrolar v momniorear (og Mgsgls onfrertades por |z Crappafia.  La
Compaiia revisa regularmente las politicas v sistemas de administracicn de riesgn a
fin de que reflejen L2 cambios en las condiciencs de mercado y en sus actividades,
lpgranda |a obtencion de up ambiente de control disciplinado y constructivo, €h el
pual todos los empieados entiendan <us roles y nbligaciones,

La Compafia clagifica y yestiona 1o fesgos de instrumentss financieros de La
SIZLIENTE marera:

Riesgo de crédito,

Es el riespo de que upa de las partes de on Nstrumenta financem cause ona pérdida
financiery a (2 otra parte por wcumplie wna obligacion, y $& argina pripcipabments
en las CUentas por cobrar & clientes: no relaclonados y relacichados (Mokas 9 y 1§),
Coysr iEarte 20 begs oF 1a mejor fprma de representar la maxima Cwposicion gl
resge de crédite din tener en Cusmta ninguna garantia colateral omada m olros
mejoras crediticias, La concentracion del resge de crédito &5 limitada debido a que
la base de clientes es larga e independiente: la calidad crethtioa de las activos
financierys queé N estdn en mora v detenorados depende o |55 calificaciones dp
riesgo (Cyando esten dlsponibles). referenclas bancarias, etg.

Rissge do liquidez,

Es el rigtgn de gua wna entidad encpentre diflicultad para cumplr con cbligaciones
asaciadas con paslvos financieros que se lquiden mediante la sntregn e efectiva o
otro activg financiers. £ enfuque de d8 Compard Garg Admipizirar |2 ligudez es
contar com los reclrsas sulicientes para compllr can sus obligacignes cuanda vencen,
tanto en condiciones narmales comd de wension, sin incurtir @n pérdidas inaceptrablas
0 arriesgar |3 repUtacion de la Compadia.

Riesgo do marcada.

Fs ol ridgga de Gue &l valer razoepble © Jps flujos de efectiva futurgs de un
instrumentg financiere pucdan fluckuar oo copsecuencia de varagiones en los
precios e mercadn, El riesgo de mercade comprende tres subtipos de riespo: riespg
de tasa dr cambis, desgn de tasa de Interes y gtros fesgns de precio. Ly Comparia
clasifica v gestiona el Aesgo de mercadn en o5 siguientss subtipos ds Mesgs:

Ries#to fe tata de interes.: es el riesgo de gue el valar razomable o los Aujos de
wlectlvd futres 88 ug iestruments linancero poedan (uckuar Como conseciencia de
variaciones @0 1as tasas de interes de mergada,

22



MARCIMEX S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en U.5. dolares)

Al 31 de digiembre de 2017 v IM6G, la Compaiia Considera flucludciones
razonablemente posibles a oo cambios de tasas d# interey en un rango de --0,50%,
sitacion que en el Gorado J8 resultdogos d tiene afectoy Hamiicativig, por Lo tanto,
vealizar un andllsis de sensibilidad carece de representatividad.

fivsgy de tasz de cambip, - e ¢l finsga de gque el valor razonable o los flujos de
efectivg futuros di: un instrumento financiers puadan fluciuar coma cansesuencia de
variaclones an las tasas de camblo de gra moneda extranjera.

Al 1 de didembre de 3017 w1076, la Compania nd realiza (ransacciones e moaneda
extranjera.

Qtros Aesnas_de precin.. 105 gtros Mesgot d2 pracid o dag instrementos financierps
sUrden, par ejemplo, de vamaciones an los precios 42 las matérias primas cotizadas o
de b3 precios de los instrumentos de pakrimanig,

Al 31 de diciembre de 2017 y d0M6, la Compania ne realiza transacciones
relarionadas con materias grimas cotizadas o instrumentos de gatrimonic,

al 31 de diciembre de M7 y M6, la Compania considera {luctudcicnes
razonablemente pasibles & obros riesgos de precio en un rangy de +-0.50%, situacion
que en el estado de resultedes no tiens efectos ignificativas, por o tante, realizar
un analisi; de sensibilidad carece de representatlvidad,

7. CATEGORIAS BE INSTEUMENTOS FINANG IERDS,

A continbacion s@ presentan los saldos librgs de cada categona de instrumnentos
finaneieras al cierre de cada ejercicio contable:
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MARCIMEX 5. A,

Motas a 1ot Estados Financieros

{Expresadas en U.5, délares)

e
f. EFECTO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO.

Un resumen de esla cuenta, fue como sigue:

Dicembre 31, Dicismbre 31,

- 20y 1014
Caja 1,465, 260 275,843
Bancegs {1} 1,942 249 1,037 472
Fondo rotativo 56,007 44 180
Titulns del Baned Lentral - 183,670
Inversiones mantemidas hasta su vencimignta (23 18,25% 13,000,000

1,481,775 14,116,965

i1 Al 31 de dicicmbre de 2017 v 2014, repréfentan saldas en cuentas corrientes en
bancos localer y del exterior, |ps cuales mo gencran intereses ¥ Mo tienen
Festricoiones sobre s us,
-~ {Z] Al 31 de diciembre de 2014, representan inversioncs op bancos locales con
vencimientes hasta maye de 2017 ¥ que genaran inbereses 3 tasas antrg 2, 5% y
- %.9% anual.
9. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIOMARDS,
Un resumen de esta cuenta, FUB Como sigus;

Biciemlire 311, Diciembre 31,

2017 014

- Clientes (1] 150,515,480 20,047, 69%
Clientos tarjeta de credita 1,427 441 1,740,501

Cartera titularizada 3,315,715 7,155,542

(-1 Detertpro acumulado de créditas incabrables {2) - [ 330,883)

155,459 616 OE 512,859
{-1 Porgign na corfente 36,371,128 26 493 577

(3] 117,088,478 'E 117,088
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MARCIMEX 5. A,
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en UJ,5, dolares)

0

(Mi &l 31 e oiciembre d= 2017 » HMG representa creditos por venkas de
electredomesticgs os cualdt peneran infarsses ¥ poseen un perodo de Crédito
de hasta 16 messs

Saldg
Diciemntire 31, Diciembre 37,
o7 206
For vencer: B2 229 620 52,370,159
Vencidas:
De v 290 dias 318,571,530 & 113,775
De 91 5 120 dias 25,688,779 4,336,942
Ce: 181 a 384 dias 31,655 068 f, 082 495
Was de 367 dias 18 371,137 26,493,572
Intevwges diferidos Jde carterg {12,639,674| [%,369,345)

150,516,460 90,047,655

A 11 de diciembre de 2017, existe cartera entregads 3 instituclones financicras
pofr un walar de USES0,0%6,558 (USSIT. 640,914 en 20161, para Qarantizar
credirs, adquiridos,

([2)  Los cambins en el deterfora acumuladn de crédites incobrabies, (LB come

Sigue:
(Weiembre 31,  Diclembre 31,
2m?z IME
saldo inicial 134,885 3,2B8,1Q7
Provigidn del ain - £27,665
Castprs (310,883 |3,562 BHYY
Saldo final . 330 Bas

e e
DTRAS CLENTAS PDR COPRAR MO RELACIOHADDS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

BFicienbre 31, Digdembre 31,

ir g |
Articipos a proveedorss 11 5,533,570 5,978,169
Otras cuentas pon cobrar 121 4,937,908 9.0%Z,07
Deposita &n garantia 187 817 405, A82

10,904,120 15,475 48
S s S e S
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MARCIMEX S_A.

Hotas a los Estados Financieros

{Expresadas en L5, ddlares)
- |

11h Corresponden a anticlpos entregacdos para compras de nea dianca, (fmea cals,
linca industrial, @ importadiones los cuAles seran biquidados duronte ¢l ano
1018, una vax que se reciban (as facturas Correspomd{entes,

{2} incluyen pringypalments fongdas de garantia constituida a faver de Frodubanco

5.4, ¥ Barco Pichincha CoA que serdn Ublizados pm estoc bapcos 3 raxdn del
10% can la finatidad de garantizar las negoCiaciones de pago de ¢artera.

11, INYENTARIDS,
Un resumen de estd cuentd, fue come tigue:

Diciembra 31,  Diciembre: 31,

017 2016
Inventario de Morcaderias 1) 11,%24 266 13,675,548
Marcaderias en transito 1,792,749 1,025,304

14 314 515 14,900,352

(1) af 31 de diciembre de 2017 v #0104, corresponden a mercaderias dé linea
blanca, linea industrial y videa, linea do café, sabre s cuales existe premda
comerelal sobre inventario de mercaderias por US%22,566, 797 {US521, 354, 585]
en el 2014), para garantizar préstamas bancarios,
12. FROPIEDADES, MUEBLES ¥ EQUIFDS.
Un resumen de estd cuenta, fue como sipure:

Diciembre 11, Diciembre 31,

mmr 1014

Propiedadas, muebles v equipos, peto:
Terrenos &01_ 000 575,000
Edificing {351, 201 IS
fuebhles y equipes de effcina 142 181 126, B8]
Equipes de computacidn 67,041 37,516
¥ehiculas SO0, KO8 416,740

2,062,033 2,527 B30
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MARCIMEX 5.A,

Hotas a los Estados Financleros

(Expresadas en U.5. dilares)

Lin resumen deb costo 48 osta cuenta, fue oMo sige:

Diciembre 11,  Diciembre 31,

oz T

Terrenss &i17, 000 371,000
Edifictos 1,80%, 791 1,785 963
Mushics y equipes de oficina 570,162 315,541
Equipos de computacian 827,133 771 G568
Yehiculos 1,073,521 B, 360
4,840 BOE 4,537 734

LN resumen de (3 depreciacion acuinladz, fue some Sigue:

Diciembre 31,  Ciciembre 31,

M7 1016

Edificios 458 551 190 1%
Mughles v equipss de oficina 478 181 AN, 6613
Equipns de computacion 760, 0% 734,352
Yol sl o 531,913 476,520
1,178,773 1,009,854

L rnostmiamtes Qe progiedades, ghamte ¥ 20uipos, fueron como sigue:

9
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MARCIMEX S.A,

Hatas a los Estados Financieros

{Expresadas en L5, ddélares)

A e e
(1 At 3 de diciembre e 2 7, jnelpye venta de tres wehiculps por USS7E, 495,

13, INVERSIONES NO CORRIENTES.

Un risumen de est3 cuenta, fue como sigue!

Frrcerita je o
participacion Saldo en libroy
Yalar Didembre Qigiarmnbre  TDigigmbre eciembre
Cofmpaias Mominal 3H,AMT 31, 2016 3, 2017 1, 26
hyvorsiongs g shbsidiarias!
Cuar meehbles 504, 750 7SR To% 1,336 E68 750,000
Fidasa - - - 4,395 4,395

1,341,263 704,193
e e

Los mprvimiemos de inversiones md correntes, Tueron como $1eUe:

ARgs terminados en
Diciembre 11, [Diciembre 31,

sy 2Mé
Saldn inicial T, 2595 1, ®BE, 269
Aporte en Cugrmuebles 5. A. {1] 1,514 400 -
Casidn de acciones en Enerch 5.4, a favor de
Consensocorp 5.4, (2} - [731,578)
Cacton de acciones en Inganicmaoters S.4.
Conaensocorp 5.4, v Cybersur 5.A. (3 . (Z,2F6]
Ajuste de inversion en Cuarmmuehblas 5, A, {937 131 -
Saldo final 1,341 741 754,395
"]

(1 Corresponde af aporee redfiTada o Cuanrminditles 1.4, de acwerde can e] dcka de
Jdunta General Groinaria Universal Accionistas de marZa del 201 7.

(I} Medianme Actd de Junta General Extraordivacia de Actiomistas celebrada en el
met de octubeg del 2016, se aprobd L3 cesinn de accignes que mantenia a
Compaiia en Enerch S.A, a Eavor de la empresa Consensocarp 5.4, EL valor 42
negociacion fue de USS937,4172, valor 2l ¢yal fue liquidata durante el mes de
neviembre mediante @ acreditacion correspondients.  Producto de dicha
negaciacion se reconocia una utilidad en 1a venta de aceiones par USS205 235,

L)



MARCIMEX S.A.

Wotas a (os Estados Financieros

(Expresadas en U.5. ddlares)

{31 mediante Acta de Junta General Extragrdinadia Unversal de Acclonistas de
artubre del 2016, se aprobd la cesion de acriones que mantenia Marcimes 5 A.
en la compania Ngoeniomoianrs 5.4, a Favor de Consenseearp 3.4,y Opbersor
%4 El valor de negociacton total de USS7 500 Fue liguidado durante el mes e
merdembre medianmts a acreditacion correspondiente, Producte de dicha
negaclacipn se reconocio wra utilidad en la ventd de acciones por U555 203,

14, CUENTAS POR PaGAR PROYEEDORES HO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue cotho siguet

Mciembre 31, TAclembre 11,

017 pii) [
Frowoodores oralas (1] £.874.308 10,999, 7E0
Proveedin cs del exterlar (1) - 2,107,364
Proveedares en consignacion 2,183,001 1,180,172
Lo 551,0%9 70137

11,608, 168 14,157,933
. L

(1) &k 31 de diciembre de 2017 y 2016, representa facturas de compras de bienas y
SeTYICios de praveedgres, Los cuples no devengan interases y tienen promedio
de vencimients de 180 dias.

19, OBLIGACIONES CON INSTITUC|ONES FIMANCIERAS,

Un resumen da esta quenta, fue comn sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2y 2014
Banta Pichinchas
Préstamg al £,50% de miterés anval y vencimientso
&N octubre da 2019, a0, &G
Prestame al 6.50% de interés anual y vencimiento
en septiembre de 200 1,763 %48
Préstamo al 7.25% de Interés anual y vencimignio
en astubre de 2013 g5 1,00, DG
Banca Bolivariang:
Préstama al 6.75% de interés anual y vencimiento
&n abrl de 2020 i daa GdT
Suman y pasan:,.. 5,062,110 1,300,000
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MARCIMEX S, A.

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5, délares)

juman v vienend.,

Préstamo al 7.50% de interas anual y vencimients
£ junic do 2020

Prastame al 7.50% de interés anbal v vencimignte
en gotubre de 2]

Frestamo al BE de interds anual y vangimicnto en
nrtibre de 2019

Prestarno al 7.25% de interés anual v vencimicntg
en «ictermbre de 2019

Barca Internacional;

Préctama al B% de interds anual v vencimienta en
agosto de 2P

Préstame al 7.80% de interés anual W VENC M LD
£h tephiembre de 2020

Préstamp al 7.80% de interés anual y vencimienio
en mwwviembre de (020

Préstamo al 7 % de interés anual v vencimiento en
abri| de 01

Préstama al 7.80 % de interés anual y vencimiento
en diclembre de 1020

Préstama al 7 ¥ de interes anualy vencimients en
junip de 200

Préstamo al 7 % de interés anbal y vencimiento an
rexvisynbre de 2021

Banco del Austro;

Préstamo al &.50% de interes anual y vencimienta
en fwlembre de 2020

Préstamo al §.50% de interés anual y vencimienta
en febrero de 2024

Prestamo al 9.02% de interés anual y vencimiento
en grero de 2016

Bancd Jel Pacifico:

Frestama al &.50% e interss anual y vencimignin
&n marzo de 2020

Préstame al 6.30% de interés anugl y vencimiento
e abril de 202

SUMARN Y DASEN:...

Diciemtye 31, Diciembra 31,
a7 2036
5,052,139 1,300,040
2,500, 0Q0
1,833,333
1,000,600
800,000 8, 000, 03
17T RET 421,190
4,263,490 3,500,000
6,201 440 11,400,000
B.745,913 .
2,315,540 -
1,779,287
1,040,000
.11 5016 3,004, 000
1,783 343
4,000,000
2,250,000
2,710,000 -
48,864 490 32,221,200
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. ]
Uiciambre 31, Diclembre 31,

2n? 2016
Suman y vienen:.., 4% Bbéq 400 33,331,290
Frestamp al &, 50 de interes anuat v vencimienia
en nowieimbre de 2020 905 a00 -
Préstamio al 6.95% de intérés anual y ventimigntg
e diciembre de 3019 1,833.333 2,780,000
Prestame al B.50F de ingerés anual ¥ vencimiento
£n julio de 018 - 1,730,000
Prastamao al 8% de jnteres onual v vencimienta en
agoste 4e 2018 - 1,682 504
Banco de Machala:
Frestamo al 8.50% de interes amual y vencimientg
2n zeptiembre de 2019 311 344 424 B16
Frggtama al 8508 do Inrords anpal y vonclmisntp
&n diciembra de 2020 %0 497 500, M0
Bangn Produbanca:
Préstamg al 7.25% de Interes anuatl y wenchmienta
en marzo de 2020 ¥,171,238 -
Frastamo 4l 7.25% de imtares anual y vercimianta
€0 noviembre de 2020 100000
Prastama al 7 £ de interés anual y vendimiento en
diviembra de 2020 1,000,000
Pristamao al 5,70 % de interds anual y vencimiento
2n pctubre de 2018 1,400 000
Banro Guayaquil;
Prestamo al ¥ % de interés anual y vencimicnte en
vztubre de 2021 2090, 000
Préstamo al ¥ % de interés anual v vencirmiente en
Penviembre de 2071 1,630,000
Préstamn al £.90 % de interds anual v sendimiantg
ah diciembre de 2021 2,000,004
Citybank:
Pragtamo al 7 % de interes anual v vencimiento ap
dgoste de 1018 3,000, Ao
Suman y pasan;... bh,047 404 33,370, 606
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"
Diciembre 11, Diciembre 31,

27 2014
Suman ¥ vienen:. . B, AT 4 9 370,608
Decevale:
Facturas comerciales negaciables con vencimianta
tr abril de 2013 746,304
Facturas comerciales negociables con vencimiento

gn maya d& 2018 TIT.04
Facturas comerciales negociables con vencimicnto

wn ulic de 2010 1,367 827
Firdeicomisa de Titularizaewn de Cartara

Marcimex:

Fideval y Haldun i1 638, 736 1,603,237
Préstamas mégnores 2 340 dias 12 1,384,121 AR EE
IMtereses por pagar Fig a1 30715

i1y 74,345 587 44,186 481
{-1 Parcion ¢orfente del pasivo a larso plazo 30,913,508 12,781,347

41 432,985 31,505,114

{11 Correspand= a valores emitidos poe Adeicomises de titulanzacian de cartera
con pagts trmestrales ¢ vencirmentas hasta 3 anos,

Fideicemiso de Titylarizacion g Cartera sharcimesx

La Jurita General de acciomistas celebrada en el afp 31T, aytorizs 41 Sonamps
dpaderado (3 prends v coledacian de fatturas comegrolales hasta por la suma de
US%8,000 000 con L3 institucldn que me]ores ventajas brinde a la Compania. En
cumplimlento a dicha restlecidn mediante escritura pdblica, Marcimes S A, v
Fideval 5. A, Administradora de Fondos y  Fidefcomisgs, constitiperss 2l
Fideicomiso Mercantil Irmevasable "Fideicamiso de Titularizarion de Cartera
marcimes 5.4.7.  Durante £ afo 014, la Supcrintendencia de Compafias
aprctd la colocacion de 108 valores ¢el “Fideicamico de Ticularizacicn de
Cartera Maroimer S A", par un aeeds de hasta LSSR 00D, MO0 bajo reselucion
Mo, SC.IRQ.DRHY.2014.B.10, la misma qus fue inscrita en el Reglstro del
Mercada de Valores el 15 ge marzo del 2014, pumerg de Inscriprion
2014.1.12.01318,

En gl afa 2017, este Fideicomiso Foe liguidado al haberse cumplida el objeto
del mismp y la cancelacion total de las obligaciones com ol mitma.
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L
Fideicomise $egunda Titularizacion de Lartera Marcimey

La Junta General ge Accionistas celobrada e &) @b 2004, Jubovizd al Gerpote
Apoderade 1A prenda v colcaciin de facturas comerciales hasta la suma de
USSR, 000,000 con la Institucian que mejoras ventajas bnnde a la Compariia. En
eumnplimients 4 dicha resolucian, mediante escritura pdblica, Maiciey 5.4, v
Haimdaltrist Administradora de Fondot y Fideicomisos %.4,  |anterioements
HMalcur Trust Admitfsiradora de Fondes v Fideicamisos 54, ). consbituperan 2l
Figleicamiso Sequnda Titularizacion de Carvera Marcimex. Con fecha 19 de mayo
del 2013, la Superintendencia de Compamas, Yaloros y Seguios aprobo |a
culpracian de lps valores del Fldeicomise por un monto ¢le hasta US58,000,500
baje resoluclén Ho. SCVSINMYTNARTSO0M 473, la misma que lue inscrita en el
Mearcade de Yalores ol 25 de mavs del 2015,

ICRE del Ecuader Calificadora de Riespos 4., @n comits Wo. 87, Uevade a cabo
on la ciudad de Guito, « dia 28 de febrera del 2(M7, con base a los estadas
financiercs auditados de los peripdos 2014, 3015 v 2014, estadas financieres
internos, estructuracion de la emision vy obra informadlgn relevante con fecha
M de diclembre del 207, califico en Categorls 444, a la Sepunda
Twglanracion de Cartera Marcimes.

(2] Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corregponden a crédilud bancanios locales
de corto plazo con intercaes entre 8.5% v 9% anual.

(31 Al 31 de diciembire 2017 y 2014, estos préstamos estan garantizados por cartera
de créditas v prendas deo inventanos  valoradas en USS23,750 981 vy
L5531, 354 585 respectivamente,

Las vencimigntos de las abligaciones [Tnancieras ng earmentes, son ¢omo stgue;

Afas 2017 201 6
2015 - BT f4D
g 27 Add §73 B 56D Pas
2020 14,540,397 15,567,726
20621 3,447 £79 .

40,432,989 31,508 114
S
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16, EEMEFICIOS A LDS EMPLEADOS,

Ln resymah de esta coenta, Mg camg §igoe

Farticipacién Irabajadores por pagar

- Obligacanes cor 2l 1E55
Bereficios de ley a empleadog
- Otrog

Saldo inichal
Prowvisicn del ano
Fagos

Salde final

Moiembre 51,  Dicismbre 31,

2Nz 2018

(1] i, 724,075 A0 255
£, 178 KE1, 373

2] 1,352,198 1,317,882
S98. 194 7, 343

4,118,945 3112453

(1) Llos movimiengas de participacion trabajadores por pagar, fusron como sigue:;

AR Terminados an

Ciriembre 31, Diciembre 11,

2017 2016
409,035 849 455
1,859 431 1,183,857
{555,201} (1,623 457
1,724 075 40%,85%

(2 Un detalle de los beneficios de ley a empleados, Tue coma digue:

Décime cuarte sueldp
pecimo tercer sueldo
Waracioney

Afgs terminados en
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 206
204,878 235,329
170,044 166,492
297 ,27h £ 061

1,352,193 1,317,882
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e R S
V7. DBLIGACIONES POR BEMEFICIOE DEFINIDOS.
Un resumen de esla cuenta, fug como slgue:

(Moiembre 31, Diciembre 31,

017 2016

Jubilaciar patronal 1,307 13 1,417,074
Pesahucio 756,317 767,375
2,603, TORB 3,184,449

V7.1 Jubilacion patronal.- Las leyes laberales en vigencla reguieren el page de
benelicios de jubilaclén por parle de log empleadores agquellos trabajadones
que hayan completado por lo menes 20 anes de trabaje con ellos. la provision
€5 constitida con ¢argo a resuitados del ejercicio en bage a un estudio
actuaral, practicads por un prafesional indepandiente.

Las hipdtesis actuarlales wtillzadas para el ejercicio 1017 y 2014, fueron las

siguientes:
Ficiernbre 31,  Dicicmbre 31,
im7? 2016
T, ]
[a53 de descuente (1] B.34 858
Tasa de imCremento salarial 3,97 156,55
Tasa de incremento de pensiones HiA YEFY
Tasa de rotacion promedio i1.4%] 6. 78]
Tabla de mortalicdad e invaligaz A IESS 2852 TMIESS 2002

Sogin 5o indica en el estudia actuarial elaborada por el Actuario Leearitma Cla,
Ltda. , ol mévaro utilizado o5 el denominada “pmaspective” o métado de crédito
unitarin proyectado, y a8 provision2s del plan conskderan la remunergcion del
HMEATT ¥ dleriids pardmeneas askablacices pn gl Lhdigo del trabajo. De
acuerdo a W estudios actuarales contratados par la Cofmpafia, los Que cubren
a todos los empleadas el valar presente de la rescrva Matematica actuarial do
la jubilaciom patronal al 31 de diclembre del 2016 ¢ 2017;
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Lot mendmientos de jubilacion patranal, segan Hbros, fueron como sigues:

Digiermbre 31, Didemtne 31,

M7 el
Saldae al comignzo del aro 1,417,074 1,450,916
Prowision 95,118 0,320
Pagos (3%,218) (94,161}
Ajustas (162,246} -
{tras (3,577}
Saldg al final del afia 1,307 1™ i,41F.074
]
Yalor presente de la réserva actyarial:
Trabajadores activos con 25 aflas o mas de
SRrViCin 38,1518 210,066
Trabaadores actwos entre 20 y 25 anos de
servicio 259 44R 218, 475
Trabajadores activos entre 10 y #0 afGs de
servicho E09 612 978,513
Total provisidn segun Compania, de acuerda
a requenmientos bributanios [, 337, 191 i, 7074
Trabajader=: monos de 10 afas de servicio 3,553,230 3,755,994
Total provision segun calouln actuearial d Ked 421 5,173,061
Total provisidn jegun estados {inanciercs 1,307,191 1. 407,074
Ciferancia s 3,553,230 1,755,994
_

(1) Parg determinar la tasa de descuents, el actuario considere la tasa de
rendimiznta de [os bonos eCgananases & largd mace, la caal difiere de 12 1asn
de rerdimientos catablecida em funcion de \os bonos corporativos de alta
calidad en los Estados Unldos de Narteaménca (USA).

Es recomendacion del actuarin otilizar la “tasa promedio gesmétrica”
ponderada e la inflacidn ecgarariane (3 978y 112 fase promedin gepmetrica
ponderada de doscuenta de los bonos ecuatorianos {3,34%1, de donde se
¢htiene la ta5a de conmutaclon actuarial efectiva 1gual al 4,0% pues esta llgada
8 una realidad econdrmea dil Ecuader, lugar en dende gpera la Campania.

12] La diferencia entre (oo saldos gel calculo del estodio gotusial ¥ g saldss de
registros contables, se debe a que la Administracion de la Compaitla durante el
ano 204, conjuntamente on el actoarlo consulkor realizaraon un estudio con la
finalidad de determinar lo adecuade y exigibie de la provisidn por jubilacidn
patrenal, luedn del estudio realivaca, s confirmd que aproximadamente el

39



MARCIMEX 5 A,
Motas a los Estades Financieros

(Expresadas en 1.5, délares)

048% de empleados desde al afg 2008 @) 2004, llepawon &2 complir 25 angs de
tiempa de serviow, es declr con derecho a jubilacion gatronal, por lo Que se
decidity ¢plamente provisionar la jubilacien de s empleados mayores a 10
anoi, con la fimahdad de arogerse Al beneficio tribotanio gue estoblece 1a
presente nprmativa tributaria yvigenke.

Lo movimientos de [a provisién jubilacidn patronal, fueron camo sigus:

Dtiembre 31,  Diciembws 31,

20T 1074
Saldos al comienzo del ano 175,806 5,194,122
Costo de o5 servicies del periodo cormente 1,084,392 1,188,819
Loity por INkoreLes 197, 588 200,775
Pérdidas actuariales (136,285} -
Redyceiones ¥ liguidaciones anlicipadas {1,397 ,68%) 1,431
Benel|cips pagados (&3, 388) {66,936
Salie al fienal del ane (1 A Bal 41 5. 073 068
L ]

17.2. Bonificacion por desanucio.- De acuerda con disposicionss del Codigo de
Trabdjn, en o0& casee de termmacidn de la relacion laboral por deahucic
stlchitadn por el eémpleador © por el trabajador, @ Jompanfs entrogara el X5
de la Gltima remuneracion mensual por cada une de los afios de servicio.

Los mowimientot en el wvalgr presente de obligacian de Bonificacion por
desahicio fuerdn comp Sigle:

Ciciembre 31, Diciembre 31,

rkd 20146

Saldos al camienag Jel ano TeT 375 B33 545

Casto de los sardcios del etinde corignte 141,164 1 B3
Costo par Intereses 30,728 % 603
Ganahcias acfUanales (8,343} (137,509)
Reducciones y uidactanes antichadas {158,388 -

Beneficios pagodos 15,019)

Salda ek final del ano 756,917 76T 378
s —

Eb analisis de sensibilitlad detallada a continwacion se ha desarrollado en base a
los campios razonablemente podibles que 8 produzcan al tinal del peradn de
referencia de los respectivos tupuestos.
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C " |
Bonificaciin
Jublacian ar
patromngl desatcin

Yariachdr OB (tasa de d2icuento - F, 5%) 4,743 538 TR, 208
varlacuan QR itasa de descuento + 0,5%) 4,925,003 ThOLe71
Yariacion GBG {tasa de incremento calanal + 0.9%) F Y.} HrA
Variacian OBOD {tasa de incrementao salanal - 0,5%) Mi A MrA
Wariacion OBD (expectativa de viga +1 ano} M H A

16, GTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fug comeo sigoe:

Piciembre 31,  Diclembre 11,

2017 2016

Recuperacién de cartera negociada (1] 1,945,107 1,518,918
Sobreglres contables 1,899 42% 1,132,281
Otras .0 121,492
3,958,533 2,771,689

(1) &1 31 de diclembre 2017 y 016, corresponten cuentas por pagar 2 institucionss
financieras y bangarias, onginadas oor 105 valores gque $on recaudados pot parte
de Marcimey .4, quien de scuerds 2 Ios contratas de venta de cartera v 1os
centratos de los Fidelcomisos, se pbliga por su cusnta y rfesgo a realizar los
gestiones  de cobranzas de la cartera sujeta a negociacion. Estas valores se
cancelan en el mes siguiente,

19. SaALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.

Up resumen de los saldos de cuentas por cabrar y pagar 2 relacionadas, foc como

Sigue;

Ciclembre 31, Diciembre 31,
Relagigén  Transaciicn 1017 216

Cuentas por cobirar

clientes relacinnados;

Induglob 5.4. Clente Cometcial 8% 145 615,839

Cuarmuebles Cia,
Lida. Cliente Comercial 1131, 39a 2,017 &8¢
Ingeniomotras 5. 4. Clienta Comercial 957 489 a4, 657
Suman y pasan: .., 1,270,248 3,410,715

41



MARCIMEX 5. A,

- Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U.5. ddblares)
- ]

Dwiembre 31,  Diciembre 31,
Ralagwn  Transaccion 047 1014
- Suman y vienen;,.. 1,270,248 I4IFT13
Cybersur 5.4, Clieme Comercial 330 &% 076
Servlanding 5 A Clicnte Camergial 147 715
Alstromar 5.4, Cliente Comarcial . 1,261
LG Electronics
Farama 5.4. Clierke Comereial - 53,197
Mras L lignte Cornercial 11 22.31%
1,870,731 1,546,408
- Cuentas por pagar
praveedores
- relacinnadas.
Induglob 5. A. Proveednr  Comergial 7,911,181 5.532,386
Enerch 5.4, Proveador  Comercial - By, 205
i Qtres menorss Froveedor  Comeprsial 55,118 67,005
7,596,479 5,680,998

- Las transaccinnes mas significativas con partes relacionadas, Tueron coma sigue;

A00% harmingdos g,

“Diciembre 31, Diclembre 31,
Relacion, Tranzaccion N7 rligl
Yentny:
- ¥onta de producto

terminada Relacionadas  Comercial &60, 279 1,543,001

Lompras.

- Productos

terminados Relagwmadas  Comercial 47,220,100 AR 483,111
Cyboraur Ralaciornaday  Comaorcial 1,600, BT 1,621,200
Otros Otras Cownercial 91,443 11,684
48,913,130 30,306,085
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e
20. IMPUESTOS.

Diciembre 31, Diciembre 31,

nmz 20

Fatlved por jmpuestas Corg gntes:
[mpuests a la renta por pagar 1,316,180 KA )
impueste al valar agregado pot pagar 1477171 3102118
Retenciones en la fusnte de VA por pagar 125 527 375 545
REbeACiATers ot id fusymie d2 IR nor pagar pE ST 159 D38
5,363,357 4 2T E1B

0. 1. Concifiaeidn Tributacta.- L3 conellaciin del impuesto a las gananelas caleulada
de aroerdo 3 A tasa impasitiva legal v el impuestn a las gananciaz afectada a
aperaclones, fue come sigee:

Diciembre 31, Dicicmbre 31,

017 FLIRY:]
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 10,%93, 327 5./08,521
iMas) Gastos ng deducibles 1,830,77% 1,034,507
Utilidad gravable 12,424,166 F.7a3.028
Tarila efectiva de impuesto a lag ganancias
Oel perfado I% 22%
impuesto 3 las ganancias < dusado 273317 1,703,466
Anticipe del impuests a las sananshas 1,335,378 1,531,926
Impuezko & 135 ganancias del pariodao (1 FFizame i.P0) A58
e

(1) Los mevirmentas del impoesto a la renta, Tueron comd sigos:

Cigiernbre 3, Oiclembre 31,

M7 2016

taldo iniclal 371,130 2, 7H4 Ded

Pravisign dal periedo 2,733,317 1,703,466

Fagos 371,130y (2,74 086
Credito tributatio par retenclones en

la fuente {647 470)

Anticipo de impuesto a Las ganan:;ias

pagada [FEQ Bal) {1,331 3134]

Salda final 1,314,180 I 310
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"I e
20, 2. Pasives por impuasto dferidos. -

{11 Lo saldos de impuesto: difeddos fusron como slgue:

Diclemnbre 31, Diciembre 31,

- rny Mg
Fasives ol impuestos diforidec:
_— Propiedades, muebles y equipg 2,041 ¥ 041
e ——

(2} EL poredimiento de pasivos por impoestos diferidos, fug como sioya:

Saldo Cencrados  Saldo
Lancepto Tmial £ & ann fimal

Ao terminadg en dictembra 31, 2017

Propiedades, muebles v equipos T,041 - 4,0
s ——

Al terminade en di¢lembre 31, 2016:
Fropicdades, Muebles v eouipos 3,315 (1, 773)  Z.041
e e

20, 3. Aspectos Tributarios.,

Provision para los angs 2007y 2016

La provirian para ol impuesto a |as ganancias por los ancs términados el 11 de
diciembre de 2017 v 2016, ha sido calculada aplicando la tanfa del 22%. Para
el aie 2016, la Compafiia determing el Impuests minimo coma pagn de
Impuesta a la renta,

o EL articulo 37 de la Ley de Régimen Tributarnia intermo estabicce que & taifs
del Impuesto 3 la Renta para toricdades es deb 23%; sin embarga, 5 1ot
accionletac, sorigs, participes, coenstituyentes o beneficiarios de una socivdad
son residentes o estan estableridos e paraisos Oscales ¢ regimenss die Menor
TMPCERCHdT & e gar thoipdcion direcka o jndireeta, individual © oonunta, igual
o supenor al 3% del capital social o d& aquel que Corresponda a la naturaleza
de la zociedad, §a tanfa del Impoesto a4 la Renta sera del 25%, 3l la relacion
- indhcada e5 inferior al 50%, 1a tarfa del Impuesta a la Renta serg del 25% sobre
la proporcidn de la base imponible que pertenczca a dicha parbelpacion en
paraisas fiscales o regimenes de menar [mposscién.

Asi mismo una socledad debera aplicar la tarlfa del 25% sobre g porcion de las
particlpaciones e sus  Aagcionistas, socios, participes,  constituyentes,
bereficianos ¢ Simildnes quid qg fnfarrne 2 la Sdministracien Trobutaria en los
térmings definidos para la presentacion del anexo de accionistas.
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.
AnICipo para (o5 anos 2017 v 2044

El anticipo del Impuesto a L@ Renta para los afos terminados <1 31 de dicigmbre
de 2017 y 2016, ba sido calcyladn con base en 125 procedimientos establecidas
en el articulo 41 de 2 Loy de Redimen Tributardo Interno v 76 de sw
Reglamenta.

El anticipe de imguetto a 1@ renta minima resulta de 16 suma patematica del
0.4% del active, 0.2% del patimonio, {.4% de haresos gravados y 025 de
castos y gastes dededibles.  Dichos rubros deten fncremettarse o deminuirse
por conceptos establacidas en disposiciones tributaras (Circolar 14 emitida por
gl Sorvicip de Rentas [mternas, publicads en el Redlstro Oficial Suplemento 660
del 31 de diciembre de 2H1&)p,

Pago mMinirmo de impuesta a las ZANanciag

Confarme a las refarmas intloducidas o la Ley de Régimen Tribucario Intarm,
publicadas en el Suplaments del Registro OMCial Suplemeanto Mo, 94, del 23 ge
diciembre de 200%, 5 el anticipo minimo determinade on el ejeraicio respectles
ng e Acreditado Al pago del impuesto a 1a renta calsado, oo es autorizada su
devolutidn por parte g9 la Administracion Tributaria, <@ Constituitd ¢n pagod
definitive de impussko a la tepta sin derecho & crédiga tributaria pasterior,

EL Servicia de Rentas Internas podrd disponer 12 devgluzlon del anticipo minima
a |33 sacicdades i un 2jereloio ecenamico cada trlenio se considerara catno el
primer afo el primer trignlo al periode fiscal 200 cuandn, por caso fortuaito o
Fuerza mayor, 52 haya visto afectads giavemente la pctividad ccondmica del
sjet? pasivo en el ejercitin aconomibca respechivo. Fara el efectn, el
contribuyente debera presentar su peticion debidamente justificada a la
Administracign  Tributara, para que  raalice  las  worificaciongs  qus
Correspomlan.

Do atueide a lo dispuesta en el Art. 30 del Cadige Clvil, fuerza mayor g caso
fortuito se definen cemo ol imprevisto gue no es podible reslstir come
naufragic, un terremoto, el apresamigpta de @ocmigos, los actos de ia
aitidad erercides por un Ffopcinmano poplicn, etc, % el Contribpente no
pupde dermostrar €1 caso fortuito © fuerza mayor ante la administracion
Trittaria, el anticipe mirmn determitado en el &jercicio respective, deberd
ser contabilizade como gasto del impuesto a 1a renta,

Ademat, a partic del ejerciglo fiscal 1016 cuanda se hayd wista afectada
significativamente la actividad economica do un contribuyente, el mayot valor
entre &l anticipe determinada y el impuesta a la renta cawsado puede ser
recuperado en \a parte que exceda el Hpo impositive efective promedio de oy
cintiblyentes et generdl defimioe por & Admitistracion Tribukaria,
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MARCIMEX 5. A,

Hotas a los Estados Financieros

[Expresadas en U.5. dolares)

-
Ejercicins fistabes sujgtos  revision de la Administracion Tributaria

& la fecha de emisign de (08 astadon fanNcieros, (B a8dlarackanss de impussios
no han sido revisadas por las autoridades Lributarias desde so constiluctdn y son
tlsceptibles da revisidn por parte do la Admiristracion Tributaria  las
déxclaraciones de los anot 2015 al 2017,

Precion te transierenc(d

La legislacidn en materia de Precies die Transterencia en Ecuador &« aplicable
desde el ana 2005 y de aclerdo 3 la Ley de Régimen Tributario Intesms v su
Reglarmanto vigentes al 31 de diciembre de 2007 v 2016, estd prientada a
ropelar con Fmes IAbutanos las trancapciones realizadas enbie las partes
relacionadas (locales yio exteror), de manera gue 183 contraprestaciones entne
partes relacionadas deben respetar el Fringlpio de Plena Compelencia (Arm's
Length),

Mediante Resolpcion Ho. MAC-DGERCGCIS-0OO0J455, poblicada en el Registro
Ohicial Ho. 511 del 29 de maye de 206, &] Servicio de Rentas Inkernas mexdifled
la rermativa sobre precles de transferencia y establecté que log suletos pasives
il Impuesto a la Renta cuyd montd acumulado de operaclones con partes
relacignadas sean supenores 3 Uss3 000,000 deban presentar ol snexo de
Operacicnes con Partes Relacionadas; ¥ por un monto superior a LS4 15,000,000
debery presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
#stablociad las aperaciones que no deben ser contempladas para dicha andlisis.
El raferido Infopme podra ser solicitads discrecignalmente por el Servicios de
Pantas Internas pom cualquier monte v tipo e operacion ¢ transaccidn com
partes relaciongdas lacalss v/ a del extaripr.

En la referida resolucion tambicn se ingica que parda determinar las montos
aCumulados indicados en ¢l parrafe anperior, ng @8 debera considerar 1a%
SipuiBnles Operycignes:

«  Aportes patrinnonidles Bn oefectiva, en ddlaces de loe Estados Dmdps e
America

= Compeniaclenes o reclasifllcaciones de cuentas cortables de activa, pasive
o patrimanio, siempra gise no afecten a resultadas

»  Papos &n efectivo, €n dolares de lgs Estades Unidos «de América, de
rendirnIcnts patrtmentiates (oividerdao) o pasives

»  Ingresos sefialados en las articulos 27 v 31 de la Ley de Régimen Tribuario
Interte, a5 como attivgs, pasives & egresos imputables a tales ingresos

« Operaciones con entidades de derecho publict ecuatoriandg o empresas
plblicas ecyatorianas

*  Operaciencs que estdm cobiertas por wna metodolo@s aprobads v
absoluclén do cansulta previa de valacacion

+ (peraciones con otras parles relacienadas locales, siempre que no 5e
cumplan condiciones determinadas en dicha reschucion.
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MARCIMEX 5.A.

HNatas a los Estados Financieros

{Expresadas en L5, dolares)
- -

e emcuentran exentns del Régimen de Frecips de Transterencia (o
contribuyentes que: i) Presénten un impeesto causado superior al 3% de los
ingre<ns gravables: ii) No realicen eperaciones con paraisos fiscales o regimenes
fistales preferetites: y iiil Mo mantendan suscrild Con el estado contrates para
la expioracidn ¥ cxphelsoidt de rectises s rensvables,  5n pmbargo, deten
presencar un detalle de 1as operaciones ¢on partes relacionadas del exterior en
un plazo no mayar 4 un mes contade 8 partr do la fechd de exigibilidad e 1a
declaracion del Impuoesto a la Renta.

Et art. £« ool Reglaments para 42 Aplicacion oe b Ley de Régimen Tributario
Interne senald que los sujetos pasivos del Impoesto a 13 Renta, que realicen
operaciones con parkes relacisnades. adiclonalmente & su declarackon anual de
Impuesta a W Renta, presentardn al Servicio de Rentas lotérhas el Aneso de
Operaciones con Partes Relacionadas e Informe  Integral de Precios de
Transferencia, @ un plazo ho maym & [os dos meses contados g partic e 3
fecha de exlgibilidad de la declaracion del fnpuesto s 1a renta; y Lla no entrega,
25 tomo la entrega incampleta, inexacka o ton dates falsos podra ser
sanCionada por ba gdministrazion Tributana oon mulia de nasta 155515 ,000.

&l 31 de diciembre de 2017, de acoerds con la normativa wigente, (8 Compana
estd obligada a presentar el Informe Inkegral de Preciss de Transferencia y 2l
Arneat de Dperaciones <on Partes Relacionadas. La Administracion dn la
Compafia s& encuentra analizando 12 incidencia de las reforldas normas &n b
medicidn del residtads tibebakble d2 tales operaciones p seayon el apalists de
precios de transferencila que s encuentra preparande ol esperte contratads
por Ly Companfa, manifiesta que no 2 han determinads siruaciones que
podrian presentar  diferencias impertantes, por lo gue a su criterio no sena
necesario realizar ajustes a la base del frppuesta a Ly Renta para et mencionado
ano,

Para el ano 1074, la Comparia presentd al Servicia de Rentas Intermas ol
estudio de precios de Lransferencia v el anexe, y de acuerdn al analitis de |a
Compafig juntd 3 s atesores indican gue @ Cumple 2l poncipie de plera
womMpEtencia ¥ ne presenta diferencias que ateften a (a bate del impudsts a (g
renta del anc 201E.

Obras asuntas

mextlante Reselucion Mo, HAC-DLERCHC16-0000020d del 23 de mayo de 215, se
establece como montn maximo para la aplicacion autamatica de los beneficios
previstos en los Cornwenios para Evitar la Doble Imposicien, 20 fracciones
baslcas gravadas con tarfa cero dé impuesto a la renta pars personas
naturales; 25 decir, US5225,300 para & eyercicio 217 por pirgveedor, dibiends
actuar como agente de ratencion de impuesta a (2 renta del Z25 sobre o
excesn, grargands lo posibilidad de que el sujeto pasivo retenldo pueda
presentar und solicitod de devolucidon al Servicio do Rentas Inpernas. £n
diciemlra de 216, w2 establece la mo obligatenedad de contar oén la
cerlificacion de  auditores  Indepondioptes, 3 Bfectos  de comorabar L3
pertingmeia del gasto, en s pagos efectuades al extenae en aplicacion de
convenins para evitar la doble imposicidn suscritas por el Ecuador,
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(Expresadas en .S, doélares)
. . |

EL 24 de octubre de 2014, s expidieron las narmas que eslablecen paraiins
- fiscales, vegimenes fiscales y regimenes o jurisdicciones de mepor impasician
an lag cuales 3@ establece que serd considerade camo paraiss fiscal a tado
= régimen de cualguier pais ¢ jurisdiceidn qgue cumpla con al menos dos de las
siguiantes condiciones:

La actividad econdmicza de la compaiia gque se gesla al regimen no deps
desarrollarse dentro de la jurisdicclén a la gque éxta pertereca. S8 incluye a
fas voctedader plataforfa, 5o excluye 2 los regimenes de ncentivos a la
Inwersion o al desarrolln egnnamico,

¢ Cuando 13 Lasa efectiva de impuestg a la renta ¢ impuests de naturaleza
idéntica o analoga soa inferior al 0% a la que Carresponde 2n el Ecuador o
tue La tarta sea desconnoigda por el yjeto pasivg,

«  Que sus dishesciones impldan 1a solicwud de informaclon de 1a propiedad
efectiva, registros contables, cucnlas bancarlas o similares sea de mandra
tokal o parclal a las adminfstraciones tnbutarias de la propia jurisdiccion o
e otras jurtsdiceicnes. Esto tamblen aplica en ¢l cazo de fideicomisos.

»  Cue permtan a las scoiedades mantener derschas nepresentativos de
tapital al portador g con titulares nominales o fermales que hoe soportan de
fmaneed diresta el hosfe pronniice de la propledad,

te consideran regimenes flscales preferenciales vy rendran tratamicnto de
parajscs Fiscales, los sigulentes:

- = Regimenes de delimitacion: son 05 regimenes espaciales que 5o conceden
para empreiat bajo Confrol extrangerg ¥ ne a émpresas hajo oontrol
hacional.

. »  Los que pormiten & saciedades mantener derechos représentatives e
capltal con ritulares nominales © formales que no soporten ef Mesgo
acondmico dr la propiedad y 105 QuUE na C conozZia a sus beneficiarios.

+  Regimenes de exencian de impusstd a la remta ge actividades realizada on
£l gxtenior ¥ pon mercaderia sin origen mi desting en al territorio dande e
establecid 8l régimen,

* Soriedades privadas na ehligadss 2 la inscrpcion ante la Administracin
Tributaria d&l. pais donde realice sus actividad®s pconDmicas.

-- Mediante [Cecretg Ejecutiva Mo, 210 publicado an el Registra  Oficial

Qupleémento Mo, 135 dol 7 de diciembre da 2017, se ostablece la rebaja dal

- valar a pagar del saldo del Anticipe de impuesto 8 la renta corrgspondiente al
perindo fiscal 7017 para lay Gorsonas natlirales, susesiones indhwisas obligadas 4
levar contabnidad y sociedadas en (0% sl@wientes porcentajes:
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. MARCIMEX S.A.
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[Expresadas en U.5, dblares)
L |

| Ingresos bruto anuales | Porceitaje
| Desge | Hagla de rebajs
- : - VL LY 1005
K, 001 1,000,000 &%
- 1,000,001 [ En adelante 4

En &l Seoundo Suplements del Registro Oficial Ho. 150 del 39 de diciembre de
1017, =& publcd la Ley Organica para la Reacrivacion de la Economia,

B Fortalecimients de La Dolarizacién y Moderpizacion de la Gestign Financisra, on
ta cuzl fe srablénen las siguientes reformas tributarias, regulaciores que
deberan ser aplicades 2n ol afg 2018:

v Las entidades del scctor fipancierg popular y wolidario de segmentos

distintos a et dos Oltimos que participen &m procesos ge fusion, podran

= beneficiarse de la exoneracidgn def pago de (mpuestd d (3 reald dorante 5
AMGS,

»  Las tygvas micreempresas tendran |a exoneraclén del impuesto 3 13 renta
(or 3 afos, cantadas desdr et priver sjercic!s fiscal gue pbtengan ingresos
operacionales, siempre y cuando generen empled © incorporen un valor
agregade nacional a su produccion.

- = Unicamente serin deducibles 1ot pagos Fealizadns por desabucls ¥
pemsinnes jubilares gue oo provengan de movisiones declaradas on
ejercicios anterjores comeg deducibles o no, eliminand:; va posibilidad de
deducir el gasto por jubilacidn asociad: s trebedadores gue  hayan
PEFManes it Mas de 10 afos oon el misme empleador.

«  Los shjeros paswos que adguieran bignes y ¢&rvicios a organizacianes de la
econbmia  popular  y  Solidaria,  incluidos Lo artecanos, gue  sean
cansiderades como microempresas, podran aplicar wna deduccion adicional
gl hasta el 10% del total de dichos bwenes o servicios,

v La tarifa de impuesto a la renta para socedades, sucuriales de tociedades
catranjeras domicilladas en &b pais y establecimicnics permanentes de
sredaaes cxiranioras s incrementa al I5%. En el case de socisdades que

-. lengan accicnistas, 3acios, participes, constituyentes, beceficiaros o

similares residentes o eitablecida: en paragas fiscales o regimenses de

- menar impasicitn con und participacion directa o indirecta superior o igaal

at 508, su sarifa de impeesto a 1a reneg serd del 289

v 52 aplicard umd tarifa 9% impuesto a la renta def 28% a ta teotalidad de la
- hase imponible de las sociedades gue incumplan con \a presentacion de
informacitn relacionada a la participaciin de sis aCCionistas (Anexd AP
- " febrero de cada anwl o que no demuestren que el benefiflario efectivo
informade, es efectivaments el propietario de los titulos representativos

de patimonis,
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{Expresadas en L5, délares)

e podran heneficiar de 1la dismminucion de 10 puntas porcontuaied &n Ly
tarifa de impueste 2 1a rerka pgara reinversion de urilidades, unicamente laz
sociedales expartadoras  habitwales, productoras  de  bienes
(manulactureras) v TUrismo Fecopiivi,

Las sociedades consideradas comg  microempresas  deberan  deducir
adicignalmente el valor de una fracoion basica desgravada con tarfa corg
de impuesta a la rentd pata personas naturales [US%11,270 para 2018}

Lat micro y prequedas smpresas o exportadoras habituales tendedn una
reduccion dir 3 puntos porcentuales an la taifa de impueste a la renta
[22%], SiCMpre gue s& Mantengd 0 incremente el emplec.

Para el calcule del anticipp de impuesta 2 la renta, las soriedades,
sUCEsignEs indivisas ¥ personas naturales obligadas a llevar contabilidad ne
deberdn  Comsvderar Loz gostes v gacios  por soeldos  y o salarias.
decimplercara y deciméxparta remuneracion ¥ les aportes patronales al
FEFUND S0Cial,

Fara efectos del caloula del anticipo 4e impuesto a la renta e excluirdn los
rubrgs correspondientes a activas, cpstos/gatkos y patrimanio penerados
por 13 adquisicign de nueves ackives productivos para ampliar |a capacidad
produckea Futupa v féncrar mayar nivel de produccion de biends o
serdicios, a5 coma los valores incuirides por gendracion 4e huive empled.

Mo tendran el caracter de reservado las actas de determinacion y
liquldacianes de paga par dferencias en 13 doclaracion.

Las normas da determpinacion presuntiva podrdn ser  aplcables en
liguidaciones de pags por diferangias en la daclaracion o rétolpcionss para
aplicacion de diferencias,

Para [a deduccidn oie gastos v accasT g crédita Eibbaris de Wy, kodo pagt
realizado por operaciones superoras a USS1 000 debe ser ofectuads a
traves de cualquier nentucion del Sistema Flnanciere modiante gras,
transferenciag, tarjetas de cridilo o débite, chaques u otro FMedic de pago
alac tranicg,

Los sujetes pasives que no deslaren la infarmacian de su patrimonio en el
exterfor, poultands de manera directa o indivecta ante &) SRl seran
sancionades con una multa correspoandicnte al 1% dol total dé sus activis o
gl 1% de sus ingresos del ejercicio Tiscal anterior, por cada mes o fraccion,
sin que &sta supere ¢l 9% del valor de sus actvos O iNgresoy, SeET
corresponda.
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Motas a las Estados Financiergs

(Expresadas en U5, délares)

Loe medivt de paegds eloctrénicos seran implementados v operados par las
enligades del Sittema Financicro Magional. las personas que posean RUL
Jdeberan contar con Uh Canal de cobro elecirénica de mancra obligateria,

Fe gliring b) impuesto 3 13s tiermas rurales, ¥ por lo tanto no se gensra
crédito tibutario para efectrs de impuesta a la renta.

Estan obligados al pago del Impuesta a [os activos del exterior los bangaos,
cooperativas de ahorro y crédito ¥ otraz entidades pnvadas dedicadas a
replizar ackivigpdos financieras conforme §o dispucsto en el Codigo
Drganico Manetario v Financiero: speiedades atministradoras da fondos
tideicomisos y casas de valmes, empresas dseguradoras, ¢ compaiias
reasepuradorat Bajo el control de la Superintendencia de Compafias,
Walores v Seguras,  asi como  las  empresas  de  admindstracian,
Tmtermegiactin, gestion o comgraventa da fartora, ponforme  |as
definiclones, condiciones, Lirmtes ¥ excepelones establecldas por la Junta
de Pglitica v Regulacion Monetaria ¥ Fimanciera,

Cuandg bas beneficiarios de Alianzas Publice Privadas (APP) reaticen pagas
d percegberets que 5 epcuontren domicohados en paraisos fiscales,
retinenes prelerentes o jurisdiccicnes de menor imposicion, no aplicara
los siguientes beneficios:

i Exencighes por pagos de dividendes o vbilidades {art. 9.1 LETH)

o Dedlantbilidad de papes por finshclamienta catema (#3, art, 13 LRTH

i Exwenciones dol pago de 150 por fingnclamientn extérng o pados al
extenar (&1, art. 189 y 1391 Ley Reformatoria para la Equidad
Tributarial

Ademas en varios cuerpls legales 2 extgblecionsn yadas reformas, entre |as
cudles mencionamaos 1as mas impartanket:

tadiante Registro Cficial Mo, 9132 del 3 de diciemnbre de 20016 se publicn la
ey Qrganicy para Evitdr la Especulacion sobre el Waler de las Tlerras y
Fijacion de Tributos, e 8 <ual §o orag =) wnpussto sobre el valor
especulativo del susla el cual grava a la wanancia extraspdinaria on la
transferenciy de bienes inmypebles, fijando wng 1arifa del 75% coando se
genere UNA ganancia extraordinara gue supere 24 salarios  badsicos
unificadas para los trabajadores @n feneral.

tadiante resolucion del Servicic de Rertas Intermas {5RI) Moo MNaf-
DGERCGCIF-000001 21 pyblicada en e| Registro Oficial Suplemento Ho. 953
dal 1 de marzy da 2017 ge establece gue 1as sooedades cuya relacion engre
el anticpo de npueste 3 La renta determinada y los ingresos totales, sea
suporiar al 1,7% [tipo impaositive efectiva promedio oe (03 con bt bes
&n general], podran solicitar la devalucion del anticipe del impuesto a la
renta on la parte que supere la relacidn antes indicada y supere al
Impucsto 3 la venta Causadn.
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(Expresadas en U.5. ddlares)
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mediante rasplocidn del Servicia de Rentas Intermas (SR Mo, MAC-
DGERCGCT 700000345 publicada en el Registro Oficial Suplemento Mg, 31
del 7 de julio de 3017 =& emite las nofmas para ¢stablacer |os lactores de
ajustes en procesos de determinacion de impuesio 2 13 renta gonerados
mediante comunicaciones de diferentias y Liguidaciones d¢ pago, en la cual
se establece que cudnde la utilidad thbutara determinada por el Serviia
do Rentas Inlernas s€a superigr al coeficiente de wtimacidn presuntiva de
caracter general por ramas de actividad econdomica para la determinacicn
presuntiva del impueito a la renta [Cosficiente de eitimacidn presunitival,
50 komara como base porible €1 mayor de s resultados de multplicar =1
coeficiente de estimacign presunthva por (o activas, ingresos, costos v
gastos determinados par of SHIL ED impyssts 3 (@ rentd caigmads o padra
Lt Mengr a las rerencignes que le han realizado al contribuyente am el
ejercicio fiscal.

21, INGRESQS DIFERIDOS,

Un resumen de esta cuenta, fue cortg sigue:

Meiembre 31,  Diclembre 31,
a7 2016

Garantias () 14,663 554 17,402 908
“

(1y Al 31 de didembre 2017 y 2016, representan garantiat de restitucian da
products cantratadas por clientes usoarios, para cubrr defectos de fabsicacian
oe Lo productos vendides par la Comparia i partir d& Lot doge meses otordados
por el proveedor como garantia narmal, lay garantia o2 extiende hastd veinte
cuatroneses a partir de 3 fecha de venta.

Los valores robrados comp garantia extendida serdn reconocidos en los
resbltades dol ejercicio gn funcian de los vencimientos de dichas garantias,

Afvos 2017 2016
2017 : o, J08, 508
2018 4,007 06 3 553 958
2019 4,857 410 1,399,838
2020 4752192 574,091
2031 1,025, 335 2,210
2037 21,557 663

14,653,554 14,402 308
e e —

12} El movimiento de lay garantias extendidas durante el ano 217, fue como sigue:
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[ PR P P P P P
Diciembre 31, Diciermbre 37,

Ak 1014
Saldo {nicial 12,402 908 5,207 47
Adicipnes 4,214,763 4,373 Bad
) Lsg [1,954,137) {1,178, 406]
Salds fimal 14,661 554 12,407 %8
I e S e

41, PATRIMONIC,

22.1.Capital social.- Al 11 de didembre de 2017 y 2016, estd constitwicdn por
20,000,000 J{accidnes] ordifanas, nominativas e indivlsibles, auterzadas,
cUsCritas y en Crculacion con un valer nominal de un ddlar cada woia.

i2.1 Reserva legal - [a Ley de Commpafnias del Ecuador requiere gue por 1o mengs el

10% de la wtilidad liguida aoual sea apropiada como reserva legal, hasta que

estd KW arce comer wrinime 2 B0% del capdfal suscitp v pagada, Esta resena no

puede ser distribuida a Lot accipnistas, excepto en caso de Hguidacion do la

- Compafia, pern puade ser ytllizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar | capital,

273 tilidades acumuladas,

Al 31 de diclembre de: 2017 » 2016, el salda de osta cuenta e5ta a disposician
- de le¢ accionistas y pucde ser utilizado para la distribucion de dividendos
' cigrtdd pages, oo 12 re liguigarion de impuestos U atros.

1.4, ividendos. - Medianre Acta de Junta General de Acclanistas de fecha 18 de
diclembre de 2017, se decidia repatbhr dividendos por USS5,000,000 de
resultades acumulados W05 cuales al 31 de diciembre de 2017 2 encontrahan

pendientes de pag.

- £3.5 Frovanientas de la adopcion a las NIF.- Lot ajustes provenigntes de [a

adopcidn por primera vez ¢e las Mormas Internacionales de Informacién

- Fipanclera "MIF" gue se regiztraron en el patrimdnie on la cuenta Resultados

acumulados, iUbcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopoian a

- las “MIIF", que generaron on saldo acreedor, solo podrdn ser capitalizadaos enla

parle que exceda al valor de [as pérdidas acumuladas y Las del ditime eiercicie

N econamica concluida, 51 as hubieven; utilizado en absorber perdidas o devyeito
en el casn da liquidacian de (@ Compariia.

Los ajustes provenientes de \a adopclén por primera vez de las MNaormas
Internacignales de Information Financera "MUFY gue se régistraron on el
patrimenis en 13 cupenta Resultados acomblados, subzuenta  "Resultados
acumuladas provenientes de la adepcion a las “MUF”, que generaran un salfda
deudor podran 581 absarbids: por los resultados acurnulados ¥ por los del Oltims
gjercicio econdmico concliHdo, i les hubieren.
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23, INGRES0S DE ACTIYIDADES ORDIMNARIAS,

Un resumen e &5ta cuenta, fue coma sigue;

Mciembre 31,  Dicwmbre 31,
T Fv)
h Yentas a crédito 166,942 553 145 Ad45_191
= Yentas de conkado 10,664,725 B, 70% 845
Serviclo de Garantia Fxtendida 1,954 138 1,178,406
_ Dbsequios ¥ Fromodones SO7 Kb 470 711
Tervicios Comercial Sf, 3o d23 854
Tervicio Garantia Matag 1,219 11,509)
Soprnicios de cubranza 1,738,587 714 132
T84, 042 957 157,26% 112
) 24. GASTOS DE ADMINISTRACICN,
Un resumen de @sta cuenta, fug como sigue:
- Diciembre 31, Diclembre 31,
27 2MHE
Comsultoria y otros 1,878,185 1,772,471
Sueldos 2,206,533 2,158 4581
berviciog de baistica S84, 079 B985 (51
" Gastas no deducibles TOE, 326 833 707
Beneficios socioles 1,005,735 881 479
Gastos varios SO, SaE 236 418
i Jubilaclén patronal 1,901 B 324
Publicidad 20,523 33,923
) Copraciaciones ¥ amortizavicnas 220,818 233,05
Cesahucia FEY IR ) 164,221
.- Honoraring profesionales 156,753 129,171
Materiales de aficina B, 415 113,013
.- astos de mantenimiento 140,429 BE AT2
. Gastos de viaje 111, %45 a0,841
- Servicits hasicos 147,050 102,172
Seguridad y vigilancia b, 466 8,174
Arriendos 9,462 24 198
CapaciTacidn 535] 18 norF
- Sepunos generales 4 974 5,398
- E 15T &78 T.876 294
ﬁ
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MARCIMEX 5.A.
Notas a los Estados Financleros

{Expresadas en U.5. dolares)

-
35. GASTOS DE VENTAS,

Un resumen e e4ra Centa, fipe como sigus:

6.

Giciembre 31, Diciembre 31,

mT i

Lueldes v sohretiempo: 9,184,949 %216, 468
Beneficios saciales 14,813,530 4,714 591
Lamislones 3,081,832 2,918 Aa1
Arriendos 2 208 073 1,438,873
Gastos de publicidad 3,303,469 L1, 274
Fletes 2,348,057 2,204 873
Dreterora en activas financieros (1} 5,000,636 615, 66h
Servicias hasions L97 . 232 724,053
Eeaurdad ¢ vigilancia 21,236 93E pd3
Gastos de mantenimiento 1,048,745 874,57
Matariales de efiging 475,985 470,786
Leguro de desgravamen praductos £55,118 a9, 216
Camizlones v tancetas de créedito 404, 454 271,061
Consultoria y obros 419,113 343,132
Gastes de viaje 200 7466 155,634
Honorarios profesionales 63,566 1035, £78
Capacitacion 11,030 23,442
Otros 2,700 904 1,998,554
35,307,651 12800 753

(1] Corrggponge a (& provision por deterore de (as cughitas por cobrar 3 Cléemies
por facturas vencidas entre 1 y 3 anos, de acuerdo con la evaluacion de los
creditos efectuada por la administracion de la Compania.

GASTOS FINANCIERODS,

Un resumen e @5la cuenta, fus como sigue:

Dicigmbre 31, Diclembre 31,

27 riig).)

Descurento 2n venta 42 cartera 4 BE0,EES 7 496,676
Intereses pagados 1,845,564 2,243.187
Intereses a Lerceres 158,610 1,741,748
mipuesto Salca I75, 183 A&7, a7
&,00,05% 11,645, 678
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MARCIMEX 5.4,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en U5, dblares)

]
37. OTROS INGRESDS,

n resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, Mciembra 31,

M7 014
Intereses ganadas 10,113,740 7,506,433
Ingresa par recuperacion de gastos
publicitarics 1k 1,337,019 5,017 527
Servicios infarmatices, legisticos y gestion de
oo arza 1,423,573k 1,434 985
Ltilidad en vetita de acciones - 111,038
Ok rpg, neta (1,026,677 bS53 415

15,847 18 14,5903 379

(1) Cormespands 5 ingresos obiepides por Aroerdps gnbe las marcas Global e
Indurama para generar Ccampanas publicitarias ¢ompart:das ¢n las Womporadas
por les anubcios publicitanos,

28, CONTRATOS.

A cartfimpacian, s detella wr resuman do les principales contratos celetnados par La
Lompania vigentes al 3t de diciemlsre de 2017,

a. Convenio de Adhesidn para la participacion de casas_comerciales en ol
"Programa ge eficiencia eneraetica nara AN por ndu:‘.tmn y calentamionto
de sona alectdeldad on sustitusdn s licuado de petrolen en el sector
residencial-PEC,

El convenio fue celcbrado el 23 de abril del 015, intervinieion én la
celebracién del presente corvenio de adhesion por una parte, ol Ministeny de
Eleciricidad v Energia Renowable, y la empresa Marcimes 54,

Objeta; La ¢asa comercial »e adhiere voluntara y expresamente a los Lérminos
y candicignes del prescnte convenie, Mmismo gue posibilica ¥ narma su
participacion como proveedors de las cotinas electricas ge Tnduccion, d foc
juegas de alla para Induccign v de lgs oavipos de calentamiento eléctico de
agua sanitaria v por o tanka callficada para intervenir en ¢l “"PROGRAMA DE
EFICIENCIA ENERGETICA PARA COCCIOM BOR [MDUCCION ¥ CALENTAMIENTO DE
AGMA CON ELECTRICIDAD EM SUSTITUCION DEL GAS LVCUADD DE PETROLED EM

EL SECTOR RESIDEMCIAL PEC™
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MARCIMEX S.4,

Notas a (ox Estaogos Financieros

{Expresadas en U.5, dalares)

o sy
Cbligaclones de |as partes

v Transferir quincenalments a la {asa Comerclal los valeres gue
corraspatdan 4 su venkas reatizadas con gl Inanciamientn de Estade,
sobre 14 base de la dacumentacion fitica que @5ta entregue al Ministeric de
Electrcidad v Energia Henovable. previa conciliacion <on la informacidn
electronica gue debe sybirse al financiamientg del Cstado serdn los

sigentes.

Munto limite de
Detalle financiamlentn

(M5 zonas 170

Tres, zonas £

Cuakrp Fonas -1l

Cuatro ZoNas con borno HB0

Juegn de ollas 45

+« Disponer quincenalmente al papo a la Casa Comergial por o5 monkos que sa
establecerian en moneda curss legal,

Che la Casa Comercial

»  Adherirse de manera voluntarda, incondicional e irrevacable a3 las
estipulaciones, copdiciones y obligaciones establecidas =2n el presente
inafrumenta,

o BLministrar ar MEER £ deiglla dE (0% ortabledittiontas gue forme parke de
la red e comerciatizaclon de elertrodomestices, asi comg marcas y
mpdrelos de las ¢aginds de inducehdn y maneje de yna cosing de induccion
jollas, sartenas vy similares que comergializa en el PEC.,

*  fespetar 105 precios maximos oferfados de as cooinds de (maie s gard s
madelos equipos calificados para el PEC,

«  El tiempd radcimo de éntrega al clionte de g equipos atlguiridos oo
financiamiento del Estado serd de 5 dias laborales con U rigpectiva acta
de entréga-recepchin.

# |pstruir a log establecimientos gue ¢onforman su red de comarclalizacion
de electrodomesticos para que 5@ registren ba nformacién requerida par ol
PEC, 2 traves de los accesos que praveea ¢ MEER al sisteama informatigo.

v {omercializar & todes |os establecimientos gue confarman su red do

comerciallzacion de electrodomésticos, al mends un medels de los juedos
de alla calificados por ol PEC,
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MARCIMEX 5. A,
Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en 4.5, ddlares)

«  DGarantizar a traves de cenbr adtarizados de tervicio técnice de log
pravesdores naciondle. o internaciopales, la provisigh del servicio
postyenta, oo un Hempo de respuesta efectiva ng mayor 3 48 horas.

«  Instrulr 3 sy red de comercializacicn de electrodomosticos schre L&
facultad.,

«  Eetregar semanalmente al MEER, mediante wne acta enlrega-receplion
estandarizada, las expedientes de lag ventas de codinas a induccion y
manegje de cacind de induccion [ollas, sartenes y Similares) gue han
cammercizlizade con Bngnciamiento del estadp, JLrio con Yos dpcumentos
de fskentos que 2 gstablecen en @l manwal del modeln de gestion de
programa PEC.

«  Presentar al administrador del convenio la nformacion que sea reguerida
¥ que perrnica verificar el eumplimiento de las abligaciones establecidas en
el presente instrumento,

« Qarantizar de todas las ventas de cocinas de indusgion que se realizan en
05 puntgs de venta de su red de comercializacién de electrodoméasticos, ya
=i con financiamiénta del Estado ¢ 2 contado, credme directo o cualgquier
otra modalidad de pego, sean registrados en el SIPEC.

+  Entregar al MEER en farma previa a la suscripeidn del presente convendo,
en Torma obligatera bas documentss debidamente norariados,

b.  Fideicomise Mercantil de Carkera Marcimex- BG

Con facha 75 de adosta de 2017, se constiboyo el Fudgicomiso Mercantil de
Cartera Marcimey- B0, administrade por Fuburfld A, Administradora de
Fordos v Fideicomiios Fukura, con el obleto que =1 Nideicomise mentenga 1a
titularidagd jurichca de la Carvera gue sera aportada por Marcimes S 4. ¥ que 5o
martandra bajo la renencla y custedia de 1a Fidudlana manteniends una
cobertura de 140% sobre el salda insolute de la deuvda u gblinaciones gue
mantenga la Compania con Banco Suayaqoil 5.4,

Al 31 de diciembre de 3017, la Compahia no ha aportads cartera a este
Fideicomisg.

2%, CONTINGEMTES.

Impueste a la renta

Juicio Contengigso Tributario contra ¢l Direckar Zonal & del Servicio de Rentas
Internas, [ur lo cual se impugnég &l Acta de Debterminacion Mo, Q1201 724901148608
natificacks ¢l 28 de noviembre de 207, levantada por concepto de impuesta & la
renta del fieneicin 20014 por UNa cuantia de USS5SS% 120 mas Intereses, Se amcusntra
pendiente el pronunciamients en sentenca por parte del Tribunal Distrital de lo
Contenciose Tributarg de Cuenca,
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MARCIMEX S, A,

Motas a los Estados Financieros

_ (Exprasadas en U.5, ddlares)
- = = ]
Juicle Contenciosn Tributaros contra =f 0frector Zonal 8 el Sendaicis O Rentas
Irtemas, por lo fyal se impugnd el Acta de Determinacidn Mo, 01201524901136216,
notificada el 11 de septiembre de 2015, levantada por concepto de impoesta a la
renta del ejercie 3012, par und cuantia de US52ZE 181 mas inteteses, L& enguentra

pendiente @l pronunciamienlo sp sentencld por parte del Tribunal Disthital de lo
Contenciosd Tributario de Cucnda,

Juicio Contercioso Tributadios contra el Director Ional & del Servicio de Rentas
Intarnas, por 10 cual se mpugng el Acta de Determinacion He, 9120110100057,
levgntada por concepto de Impuesto a la renka del ejercicia 2007, por una cuantia de
L5%180,000, En =l ano 2014, la Compafia canceld ol @alor detérminado.

3. SANCIOMES.
D& la Superintandoncia de Compafiias, Valores v Sequros.

Mo e han aplicadn sanciones 2 la Compahia, fus Directores o Administracdoves, par
patke de la fuperinlendancia de Sopmpanias, Yalpres y Sogurds, durante 108 ejorcicios
terminadas ol 31 de diciemibre de 2017 » 2074,

De gtras autaridacdes administrativas.

Ho se han aplicado sanciones § la Compania, sus Directores o Administradaores,
emitigas por parte e otras auteidades admisteadivas, dueants Ips Bjerricios
terminados el 31 de diciembre de 2017 v 2M6.

31. HECHOS FOSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de digiembre de 2017 y hasta la fecha de emision de estos
estados financieros (AbrAl 6, 2018}, ng $& Dene coppoimients de aorgs erkas de
cardcrer financiers o de oira indole, que afecten cn forma signiflcativa los saldos o
interpretacion de los mismos.

12. APROBACION DE LDS ESTADDS FINAKC ERDS.

Los estados linancieros por el Afo terminada el 31 de diciembre die IJT7 han sigo
aprobades por la Administracion de la Compafiia e & de abrl de 2M8 y 52
profentaran pard su aprobacién deflnitlva a la Junta General de Agciomiscas, La
Administracién considera que nn se producirdn cambios a los presenkes cstadas
(in3ancieros.
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apendice al Infarme de los Auditores Independientes

Coma parte de una auditeria de acierde ron les Mormas Internacionales de Auditoria (M1A),
aplicamos  nuestrg julcio  profesigeal y mantenemads una actitud de  escepticismo
profesional durante toda la audltona, Ademac, como parte de nuestra auditaria;

« Identificamaz v evaluamos los fAesens de errores signiffcativos en fos  eslados
financieros, ya sea par fraude o errar, disefamos ¢, realizames procedimiontos de
auditoria que responden a 8308 resgos, Dhianemos evidencia de auditora soficiente ¥
apropiada para praporcionar una hase para nuestra epinién. EL fesge da no detectar
un error material resultante de fraude es mayar Que en el caso de un error material
debide a error, ya gue &l frapde puede implicar colusion, falsificacion, amisiones
intencionales, falseamients o L& valneracion del control interno.

»  Obtenemos un entendimicnto del control (ntatma refevante para (a auditora con el £in
de disefar precedimicntos de audiloria que sean apreplados en las cirgunstancias,
pETD N3 thn gl propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
Intamao de la entidad, Evaluamos Lo adecuada de las politicas contables tilizadas v la
razonabilidad de las estimaciones contables v revelacianes relacionadas efectuadas
per la administracion,

+  Lancluimoy sobre el usn adecuade por parte de la Administraclon del supuresto de
Negacit &N marcha y en Dase a (a evidencia 9 oditaria ootenidd, st cxiste ¢ &7
relaclones con evéntds & candicipnes que puwedan proyectar una duda imMportante solbre
la capacidad de la entidad para comlinuar comeo un negocla en marcha. 5 llegamas a la
conclusidn de que existe un Incertidumbre materal, estemos obhigadas a Llamar la
atencidn en nuestro infarme de awdliloria de [as revelaciones relacionadas en los
ectados finqneigras o, & tales revclaciones som ipsyficiertes, modificar nocstra
opinion. Nugstras conclusionas e basan en La evidancia de aoditoria obtenida hasta la
fegha de nuestro informe de Buditocra, in embsrgo, eventos futurds o condicianes
pucden causar guee la entided no pueda continuar comae un negacie 0 marcha.

«  Evaluamos la presentdcion, estructura vy contenido de lot estados financieros,
incluyendd lac revelaciones, v si e estadas Financieras representan Llas operaciones
subyacentes y ayventds en na forma que logree sU presentacidn razonable, obreniendo
suficiente avidercia apropiada de airdileria recpecto de Iy informacian financies de la
eniidad para expresar ung opinion sobre los estadys financieros, Somée responsables
de la dirgtridn, supendsion ¥ @lecucion de la auditdria de la entidad. 5omos los Onicos
1espomsables de nuestra opinidn de auditaria.

r  Hos comunicamas con las encargados de la Administracidn en relacién con, entre gtras
cosas, el alcance y el momento de o auditaria y los resuttades de  guditoria
importantes, incluldas posibles deficiencias signifcativat en el contral interne que
identificamas durante nuestra anditoria.

+  Tambien proporzionamos a l6s epcargndos de la Admumistracion yna declaracion de que
fhemos cumplich oon (0 reqoisitas dikras relevamtes varr redpocks 3 13 indepandencia, y
hemos comunicado todas las relag|gnes v otros asuntas que puedan soportarla,

« A partir de las comunicaciones con los encargados de la Adminlstracion, determmamos
aguellos asuntos fue oran de maydr Importancia en la awditoria de los estados
fimancieras del periodo actvual y por Lo tanto son los asunkos clave de aklitoria.



