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AUDITORES Y ASESORES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 21 de febrero dei 2017

A los Sefiores Miembros del Directorio y Acclonistas de Marcimex 3.A.

Informe sobre la anditoria de¢ los estados financieros
Opinign

Hemos auditado tos estados de situacion financiera adjuntos de MARCIMEX 5.A., al 31
de diciembre del 2016 y 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por los afios terninados en esas fechas y
un resumen de las politicas contables sigmificativas ¥ otras notas explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por el efecto de la cuestién descrita en la seccitn
Fundamento de la opimdn con saivedades de nuestro informe, los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes la slivnacion
financiera de Marcimex S.A. al 31 de diclembre del 2016 y 2015, y los resultados
iniegrales de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esa fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Fundamento de la opinién con salvedades

Tal como se indica en la nota 6 a los estados financieros, cuentas por cobrar clientes de
corto v large plazo al 31 de diciembre del 2016 por USS 91.788.200, incluye cuentas por
cobrar vencidas mayores a trescientos sesenta dias por USS 1.588.748 v USE 5.025.847 de
comerciantes v de clientes de usuarios respectivamente, la administracion de la compafiia
se encuentra realizando las geshiones de cobro y efectuando un estudio intepral de las
cuentas por cobrar debido al elevado riespe de crédito originado por la situacion
economuca del pais, lo que ha originade un incremento en los cuentas vencidas clientes,
debido a estos aspectos no nos es posible a la fecha de emisidn de este informe determinar
el grado de recuperacion de 1as cuenias por cobrar vencidas y si la provisién por deierioro
de cuentas por cobrar clientes establecida al 31 de diciembre del 2016 por US$ 330.883
sea suficiente para cubrir las evenmiales perdidas gue puedan suceder, ¥ por consiguiente el
efecto que pueda tener en los estados financieros una vez sea concluido €l analisis.

Hemos llevado a cabo nuestra audiioria de conformidad con lag Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con |z auditoria de
los estados financieros de nuestro informe. Semos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados
financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria v hemos cumphdo las
demds responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que la evidenca de auditorfa que hemes obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opimdn con salvedades.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Pirrafo de épfasis — Estados financieros separados

De acuerdc a lo establecido er la Nomma Internacional de Contabilidad No. 27, la
compaiiia por requerimiento del Servicio de Rentas Internas y ia Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, presenta los Estados Financieros adjuntos separados y no
consolidados con los estados financieros de: Fideicomiso de Titularizacion Marcimex
S.A. (100% de participacién), Fideicomise de Segunda Titularizacion Marcimex 5.A.
{100% de participacion), Cuarmuebles 5.A. (73% de participacion).

Responsabilidad de la Direccion de la Compainia en relacion con los estados
financieros.

El Directorio de la compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, ¥ del control interno que la
direccion considere necesario para permitir !a preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacidén de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracion
de ta capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en funclonamiento ¥
wiilizando el poncipio contable de empresa en funcionamiento excepto =i la direccion tiene
intencién de liguidar la sociedad o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra
alternativa realista.

Los responsables del gobierno de ia entidad sen responsables de la supervision del proceso
de infonmacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidad del Auditer en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nnestros objetives son obtener una seguridad razenable de que los estades financieros en
si conjunto estén libres de incorreccidén material, debida a frande o error, ¥ emitic un
informe de guditoria que contiene nuestra opimdn, Segundad razopable ¢s un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Intemacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando
existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales s,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuanios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las N1A, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticisno profesional durante toda la
auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estadoes financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficienie y adecuada para

proporcionar una base para nuestra opinidn. Z ;



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
{Continuaeion)

El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incarreccion debida a emor, ya gque ¢l fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisionss deliberadas, manifestaciones intencionadamente emdneas, o
elusidn del control interno.

-  (Obtenemos conocimientos del control intemo relevante para la anditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las
circunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del
contro] interno de la compafiia.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por la direccién.

- Concluimos sobre 1o adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de una
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una ingertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiiz para continaar comoe empresa en
funcionamiento. Si concluimoes que existe una incertidumbre material, se nos requiere
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia obfenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la compafila deje de ser una
empresa en funcionamiente.

Comunicamos con los responsables del gobiemno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, €} alcance y el momento de reahizacidn de la anditoria, planificados v los
hallazgos significatives de la auditoria, asi como cualquier deficiencia sigmficativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales ¥y normativos

Nuesira opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiifa, por
el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, se emite por separado.

¢

Registro de la Supesiritendencia
de Compai C-EMNAE-223




MARCIMEX S.A.

ESTADDS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en dolares estadoumdenses)

Motas

ACTIVOS
Activos carpientes
Efectivo v equivalentes de efectivo 5
Inversiongs temporales 5
Cuentas por cobrar Comerciales ¥ ottras cuentas por cobrar:
Cuentas por Cobrar Comerciales G
Cartera Titularizada 13
Compaiias Relacionadas 7
Anticipo a proveedores 8
Depdsitos en garantia
Otros activos o financieros, comientes 9

Total cuentas por cobrar comerciales v ofras
Menns: Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar 20
Cuentas por cobrar Comerciales netas
Inventarios 10
Gastos pagados por anticipado

Total de activos corrientes
Activos no cofTientes
Cuentas por cobrar largo plazo 4
Propiedad y equipo. neto 11
Agtivos disponibles para la venta
Active intangible 12
Inversiones en accionas 14

Derechos Fiduciarios

Tatal de activos no cormentes

Total de Activos

2016 2015
5.110.965 5.551.084
13.000.000  12.502.965
18.110.965  18.054.049
77.732021  §2.886.868
7055542 11.431.943
3.566.408 2.125.366
5.978.369 2,325,470
405.262 448354
9092017 $.000.403
103.929.619  107.218.404
(330.883)  (3.288.107)
103.598.736  103.930.297
14900852  14.694.173
381.113 419.097
[37.001.686  137.097.616
14.056.170  12.484.755
2,527 880 2.486.227
- 111.139
117.402 130.693
754.395 1.488.269
109.282 111.01%
17.565.138  16.812.161
154,566,804  153.900.717

Las notas explicativas apexas de la 1 a la 38 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en dblares estadounidenses)

{Continuacion}
Nofas
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos Comientes
Obligaciones bancarias 15
Pasivos Financieros Porcion Corto Plazo 15
Total pasivos financieros
Cuentas pos pagar comerciaies y otras por pagar:
Cuentas por Pagar Comerciales 16
Pasivos por lmpuestos Corrientes 7y 20
Compafiias relacionadas 7
[iterases por pagsEr
Anticipo de clientes
Prestamos de terceros
Beneficios a empleados corto plazo 20
Orras pasivos no financieres, corrientes 18
Taotal cuentas por pagar comerciales y otras por pagar
Tutal de pasivos corrlentes
Pasivos no corrientes
Garantfas extendidas 19
Pasivos financieros poecidn largo plazo i5
Reneficios Definidos por jubilacién patronal 20y 2]
Beneficios Definidos por desahucio 20y 22
Pasivos por Impuestos diferidos 27
Total de pasives no cortientes
Total de Pasivos
Patritnonio
Capital Suscrito 23
Aporte futuras capitalizaciones
Reserva Legal 23
Resultados Acumulados
Regultados Acumulados NIIF Primera Vez 26

Total Patrimonic- estado Adjunto

Total Pasivos vy Patrimonio

P2

16 015
961.923 23.265.181
11.468.729 11.582.012
12,450,652 34.847.193
14.157.933 5.064.114
4.267.838 6129418
5.680.596 4,217.094
350,715 65373
443.138 T44.696
- 2.181.996
3.112.453 5.154.559
2772689 3.667.458
30790562 30.864.738
43221014 635.711.931
12,402,908 0.207.470
31.505.114 8.957.5M
1.417.074 1.450.216
61375 833,545
2.04] J.8la
46.094.512 20.453.338
89315526 86165269
20.000.000 13.500.000
- 1.000.900
9.027.324 7.609.643
35260099 44.670.950
863,855 0H3.855
£5.251.278 a7.744 448
154.566.804  153.909.717

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 38 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX 5.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION

POR 1.OS ANOS TERMINADGS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

{Expresados en dolares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Ganancia bruta en ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracicn

Ganancia de actividades operacionales

Otras ganancias (pérdidas):

{(astos financieros

Intereses ganados

Ingresc por tecuperacion de Coop. Publicitarios

Servicios informaticos, logisticos ¥ de gestion de cobranza
Utilidad en venta de acciones

Varios, netos

Ganancia antes de participacion de los trabajadores e
impuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta corrients
hmpuesto a la renta diferido
Total Resultado Integral
Ganancia por Aceifn
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accion ordinaria
Namero de acciones

Natag

29
31

32
32

32
30

14

23
28y 34
27

2016 2013

[57.369.11Z  196.049.308
(112.047.381)  (141.230.760)
45321731 S4.R18.548
(32.802.758)  (33.291.225)
(7.876.256)  (7.789.919)
4635677 13.737.404
(11.646.678)  (7.106.888)
7.586.433 7.774.230
5.017.527 6.137.267

1.434.966 -

211.038 -
653.415 1.080.843
7892378  21.622.856
(1.183.857)  (3.243.428)
(1.703.466)  (4.206.653)
1.775 4039
5.006.830  14.176.814
Us3 Uss
0,25 1,31
20.000.000  13.5006.000

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 38 son parte integral de ios estados financieros.



MARCIMEX 8.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR L.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

Resuliadps Arumulados
Aporte
Futura  Reserva Resultados

Capital Reserva Capitali- de Resultados Adopeidn

Suscrito Leaal Zacion Capital Acumulados  NIIFS Total
Saldg alb 1 de enero del
2015 13,500,000 5.840.436 17.792  42.045.551 963.855  62.307.634
Apropiacion reserva
legal - 1.769.207 - - (1.769.207) -
Dividendos Pagados - - - - {9.300.000) - (0. 2000087
Aporte Futurs
Capitalizacion - - 1.060.000 - - - 1000000
Resultado Integral del
ejercicio - - - - 14.176.514 - 14.170.814
Saldo al 31 de diciembre
del 2015 13,500,000 7.600.643 1000000 17,792 44,653,158 963835  67.744.443
Apropiacion reserva
legal 1.417.681 - (1.417.681) - -
[ncremento de capital
{Véase nota 23) 6.500.000 { 10000, 0007 - - - 5.500.000
Dividendos pagadas
(Vease noa 24) - - - - {13.000.0003 {13.000.0003
Resultado Iniggral det
gjerciciv - - - - 5.006.830 5006330
Saldo al 31 de diciembre
ded 20145 20.000.000 227,324 - 17,702 35242.307 053.855 H5251.27§

A

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 38 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX 5.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015

{Expresados en dblares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efective emtregado por pagos a proveedores, empleados y otros
Intereses ganados

Gastos financieros

Efectivo neto provisto pot actividades de operacidn

Flujo de efectivo por actividades de inversidn:

Adiciones de propiedades ¥ equipo
Producto de la venta de activos fijos
Adiciones de activo intangible
Adiciones de derechos fiduciarios
Producio de 1a venta de acciones
Adiciones Inversiones

Efective neto provisto (utilizado) ¢n actividades de inversion
Fiujp de efective por actividades de financiamiento:
Dividendos pagadas

Incremento de capital

{Disminucion) [ncremento de pasivo financieros de corto plazo
Incremento (Disminucion) de pasivo financiero de largo plazo
Pago de beneficios definidos por haberes jubilatorios y desahucio

Efectivo neto (utilizado) por actividades de financiamienio

[neremento neto del efectivo
Efectivo al inicio del ado

Efectivo al final del afio

2016 201
162.523.959  208.848.362
{151.090.564) (183.914.079)
7.586.433 7.774.230
(11.646.678)  (7.106.888)
7373150 25.601.625
(d67.002) (946.793}

- 36.420

- {132,908}
(96.573) (62.262)

944,912 -

- (1.632.327)

381337 (2.737.870)
(13.000.000)  (9.800.000)
5.500.000 1.000.0G0
(22.303.258)  16.718.652
22434240 (14.532.840)
(328.557) (35.121)
(7.697.571)  (6.649.309)
56916  16.214.446
18.054.049 1.839.603
18.110.965  18.054.040

Las notas explicativas anexas de la } a ]a 38 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE FLUIQS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 v 2015

(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacién)

Caonciliacidn del resultado integral con el efective neto
provisto por actividades de operacidn

Resultado [ntegral del Periodo

Ajuste para conciliar el resultado integral del periedo ¢on ¢l
efechive provisto {utilizado} por las actividades de operacion

Depreciacion de propiedades y equipos

Amortizacidn activo intangible

Provisidn por deteriore de cuentas por cobrar
Provisidm Beneficio Definido por jubilacion patronal
Frovisidn Beneficio Definido por Desahucio

Deterioro de derechos fiduciarios e inversiones
Utilidad ¢n venta de acciones

Baja de activos fijos v activos disponibles para la venta

Cambios netos €n activos ¥ pasivos:

Disminucién €n cuentas por cobrar de corto plazo
{Incretmento) en cuentas por cobrar de largo plazo

Uso de la estimacion deterioro activos financieros
{Incremento) Disminucién en inventarios

Disminucion (Incremento} de gastos pagados por anticipado
Incrementa (Disminucion} en cuentas por pagar comerciales
heremento de garantias extendidas a largo plazo
{Disminucidn) en beneficios a empleados corto plazo
(Disminucién) en pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultado integral

Efectivo neto provisto per actividades de operacidn

HFE

240,043
13.291
625.665
60.320
168.221
98.309
(211.038)
196.445

3288785
(1.571.424)
(3.582.889)

(206.679)

27.984

2.007.730

3.195.438
(2.082.106)

(1.775)

T373.150

185.381

2215
739.627
393,059
251.827
148.453

8.020.958
(1.731.436)
(432.761)
4351385
(275.818)
(3.488.420)
4.099.30%
(853.928)
(4.039)

25.601.625

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 38 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2013
{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA L - OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatonianas en el afio de 1949 con el nombre
de BRANDON HAT COMPANY S.A. En el afio 1992 cambié su denominacidn a
MARCIMEX S.A.

El objeto social es el comercin en general, tanto al por mayor como al por menor, de
importacion ¥ exportacion. La actividad principal de la compaiiia es la comercializacion
de electrodomeésticos v articulos de audio y video en general.

Los producios que comercializa la compafia fueron adquiridos en un 28% durante ¢l afio
2006 y 2015 a Induglob S.A., compadia relacionada con accionistas y adminrstracion
comim {Véase Nota 7).

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracidn, por parte de la Gerencia de la
Compafia, de estimaciones, supogiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos v pasivos ¥ en la determmnacion de los resultados, asi
como la revelacién de actives y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
gn esie proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos esiimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias,

Estimaciones ¥ Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compaitia en la elaboracidon de los estados financieros fueron las
siguientes:

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimacién para cuentas inccbrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacidn de los mismos.

» Vida ntil de bienes de uso
Las estimaciones de vida il se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre el valor en libros
neio v el valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida 1til
restanie revisada.



NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPLESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion)

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida ttil de los activos se viera disminuida o incrementada.

s Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los aciivos o grupos de activos por deteriore cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de gemeracién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

» Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacién tributana aplicable. Adn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras ¥
aplicadas en forma consistenie en los periedos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismoe de conirol tributario (Servicio de Rentas Internas}.
en la interpretacicn de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en €l
futuroe.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable, los resultados
reales pueden diferr de los montos estimados por la Gerencia.

La determicacidn de las valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, esta basada
en la mejor estimacidn efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando
toda la informacién disponible 2 la fecha de la elaboracion de los estados financieros,
incluvendo opiniones de asesores ¥ consultores.

NOTAS3 - RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Lag politicas de contabilidad gue sigue la compafifa estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectlie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las pariidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,
que se Tequiere presentar en las nusmas. La Gerencia considera que las estimaciones v
supuestos uhhizados fueron los adecuados en fales circunstanciag.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafiia prepata sus esiados financieros y ievan sus regisines de contabilidad de
acuerdo con lag Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF} emitidas por
¢l Internaticnal Accounting Standards Board (“TASB™).
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{Continuacion)

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de lag
transacciones, asi como los ottos hechos v condicienes, de acuerdo ¢on las definiciones
¥ los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF,

b. Efectivo v equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo Ios saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos. {Véase Nota

).
¢. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valot justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado uilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provision por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos
los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o
demora en el pago (cuentas vencidas por mds de ciento ochentz dias) son mdicadores de
que la cuenia por cobrar ha sufrido un deteroro. El monto de la provision es el valor en
libros del activo. La provision es deducida del valor en libros ¥ el monto de la pérdida
3 reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos de venta. Cuando e}
activo se toma incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. Los recuperos posteriores de [os montos previamente castigados son
acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral. {Véase Notas 6 ¥ 32).

d. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se presentan al costo o al valor nete
realizable, el menor. El costo es determinado mediante €l método promedio ponderade.
El valor neto realizable es el precio de venta estimade en el curso ordinaric de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

Los inventarios en transito, inciuyen ¢l costo de las facturas de los proveedores, mds
otros cargos relacionados con las impoertaciones (precie de compra, los aranceles de
importacidn, transportes, almacenamiento ¥ otros costos directamenie atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias), {Véase Nota 10).

Los inventarios en consignacidn, son facturados por el proveedor, cuando la compatia
realiza la venta al cliente ¥ emite la respectiva factura de venta.

¢. Propiedad v Equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros.
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Los componenies de la propiedad y equipo se deprecian desde el memento en que los
bienes estin én condiciones de uso, distribuvendo linealmente el costo de los activos

entre los afios de vida Otil estimada,

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material, como tambign los intereses por financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos actives calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuando
5 probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a )a inversion vayan a
fuir a la compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparacionss ¢ mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales crande son incumidos.

F1 valor residual de estos activos, la vida dtil ¥ €l método de depreciaciim seleccionado
son revisados v ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el métode ¥ el periodo de la deprewiacidn sean consistentes con €l
beneficio economico v las expectativag de vida de las partidas de maquinaria, muebles y

2RO

Un componente de propiedad y equipo o cualquier parie significativa del mismo
reconocida miciaimente, se da de baja al momento de su venta ¢ cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso ¢ venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momente la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de 1a venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto coniable, Cualguier registro o reverso de una pérdida de valor. que surja como
consecuencia de esta comparacidn, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales seglin corresponda.

f. Deterioro de los actives no financieros

A cada fecha de ciemre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si existe
alghn indicio Je que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio,
o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un active es requerida, ia
Compafila estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre e} valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, ¥ su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de Jos de otros activos o
grupos de activos.,
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Cuando el importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriprado ¥ su valor se reduce a su

{mporte recuperable.

Las perdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados
en aquelias categorfas de gastos que se correspondan con la funcién del activo
deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periedo sobre el gue se informna,
se efectiia una evaluacion sobre s1 existe algun indicie de que las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas previamente ya no existen 0 hayan disminuido. 5i existiese tal
indicio, la Compaiia efectila una estimacion del imponte recuperable del activo o de la
umidad generadora de efectivo. Una pérdida por deteriorc del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar e] impotte recuperable del activo desde )2 1iltima vez en que s¢ reconocid
una perdida por detericro del valor de ese activo.

2, Pastvos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos imeialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaceion. Tras
su recomocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion
def préstamo usando el méiodo dei “iipo de interds efecdvo™. Los intereses pagados ¥
devengados que corresponden a pasivos financieros ytilizado en el financiamiento de
sus operaciones se registran en el estado consclidado de resultados integrales en la
cuenta “Costos financieros™.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos v oblipaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en ¢l estado
de situaciém financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda hasta el
momentd en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Marcimex §.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

* Préstarmos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacidn financiera como pasivos corrientes
a menos que Marcimex S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por al menos doce meses despuds de la fecha de cierre de los estados
financieros.
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Acreedores comerciales v 0fras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el pasivo coitiente con
excepeion de aquellos con vencimiente superior a doce meses desde la fecha de
cierre de log estados financieros, los cuales son presentados en el pasivo no corriente.

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
cortiente ¥ el impueste diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcidn, excepto cuando se
trata de partidas que se recongeen directamente en el pattimonio, en otros resultados
integrales o provienen de una combinacion de negocios.

El cargo por imipuesto a 1a centa corriente se calcula utilizando la tase de impuesto
vigente para el afic 2016 vy 2015 es del 22% sobre la utifidad gravable. (Véase Notas

27 v 28).

El impuesto a la renia diferido es registrado para reconocer el efecto de las
diferencias temporarias imponibles entre la base tributaria de los pasivos ¥ sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando ia legislacion v la tasa del
impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los pasivos por
mmpuestos diferidos serdn realizados ¢ liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tobutaria vigente o en las tasas de impuestos
deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada,

Los pasivos per impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

i. Reconocimiento de Ingresos

Las ingresos se reconocen cuanda es probable que los beneficios econdmicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compaiiiza ¥ el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
temiendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualments

« Los ingresos por ventas de bienes (contado y crédito) son reconocidos cuando la
compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivades de la
propiedad de los bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir
se registran vertas netas. (Véase Nota 29).
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s Loz ingresos por prestacion de serviclos de garaniia extendidas son reconocidos
cuando se ha finalizado su periodo de cobertura (plazo 1 o 2 afios), €5 por e5to que
la mompaiiia genera un pasivo largo plazo.

Beneficios a empleados

desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacioén patronal y desshucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados
del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del
estado de situacidén financiera, v que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito mdependiente, usando el métode de unidad de
erédito proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés detersminada por el perito. La compaiifa durante el afio 2014, conjuntamente
con el actuario consultor realizaron un estudio con la finalidad de determinar lo
adecuado y exigible de la provisién por jubilacién patronal, luego del estudio
realizado, se confltmd que aproximadamente €l 0,063 de empleados desde el afic
2008 al 2014, llegaron a cumplir 23 afios de tiempo de servicio, es decir con derecho
& jubilacion patronal, por lo que se decidié solamente provisionar la jubilacion de los
empleados mayores a 10 afos, con la finalidad de acogerse al beneficio tributario que
establece la normativa tributaria vigente.

Desahucio: En los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio, el
empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima rernuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados, g igual
benificacion se pagard en los casos en que la relacion laboral termine por acuerdo
entre lag partes.

. Participacion de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provisién
para este pago conl cargo a los resultados del ejercicio. (Véase nota 28).

Las utilidades distribuidas & las personas ftrabajadoras no podrin exceder de
veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajader en general. En caso de que el
valor de estas supere el monto sefialado, ¢l excedente serd entregado al régimen de
prestacioces solidarias de la Seguridad Social
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1. Nuevas pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados

RESUMEN DE LL.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

NIIF

Estandares nuevos o enmendsdos

Fecha de
vigencia

_NIC 1 Presentacion de estados
Financieros

Iniciativa sobre informacion a revelar

1 de enero 2016

: NIIF 5 Activas no corrientes
mantenidos para la venta ¥
operaciones discontinuadas

Cambins en los métodos de disposicion

1 de enero 2016

NIF 7 Instrnumettos
Firancieros: Revelacion

Contratos de servicio de administracidn,
aplicacidn de las enmiendas a la NIF 7 sobre
revelacion de fa compensacion en los estados
financicros intermedios condensados.

1 de enero 2016

NIC 34 [nformacidn
Financiera Intermedia

Informacion a revelar en alguna otra parte de
la informacién financiera intenmedia

1 de enero 2016

NIIF 11 Acwerdos conjunios

Enmiendas parz aclarar la contabilidad para la
adquisicidén de un interés en una gperacion
conjonta coando Iz actividad constituye un
negocio

1 de enerc 2016

MIIF 14 Cuentas reguiatorias
diferidas

Publicacitn de la norma “Cuentas de
Diferimigntos de Actividades Reguladas

1 de encro 2014

NIC 16 ¥ NKC 41 Propiedad,
planta ¥ equipo Agricuttura

Enmiendas para actarar ia2 contabilidad parz las
plantas que producen fritos de agricultura

1 de enero 2016

NIC 28 [nversiones en
asociadas ¥ negocios
cotjunios

Enmiendas para aclarar ia contabilidad para la
pérdida de control de una subsidiaria cuando
ia subsidiaria cuando !a subsidiaria no
constituye bn Negocio

1 de enero 2016

NIC 27 Estados Financieros
Separados

Método de la participacidn en los Estadps
Financieros (Sepatados)

i 1 de enero 2016

NIOF 1{ ¥y KIC 28 Estados
! Financieros
¢ Consolidados

Venta ¢ aportacidn de activos entre un inversor :

¥ su asociada 0 negocio copjunto

: 1 de enero 2016

{ NOF 10, NIIF 12 y NIC 28
i Estados Financieros
: Consolidados

Entidades de inversidn: Aplicacién de la
exeepcidn de conzolidacidn

i de enero 2016

MNIC 16 v WIC 38
Propiedad, planta y
gquipo Activos intangibles

Enmiendas para aclarar los métodus aceptables
de depreciacidn y amortizacién

| de enero 2018

NIC 19 Beneficios para los
empleados

Tasa de descuento: Tasa de) mercado regional

b

l { de enerp 2016

La Administracion estima que la aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto
significative en los montos reportados en estos estados financieros.
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Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion ailin no esta vigente:

Fecha de Vigencia

Narimia Tetna Estandares Nuevos 0 Enmendados *Aplicacion
Anticipada)
Instrumentos
Financieros: Revelaciones adicionales y enmiendas por .
NIIF 7 Informacion a consecuencia resultantes de] NIIF § ! de enero 2018
revelar

Introduceitn de un modele de Contabilidad

de Coherturas 1 de enero 2018*

[nstrementos

NIIF 9 Financieros Un dnico modelo de deterioro de valor de

“pérdidas gsperadas™ con proyeccion al | de enero 2015+
futuro pata Tos activos financieros a valor
rezonable con cambios en resultados

Ingresos ordinarios | Publicacion de la norma “Reconocimicnts

provenientes de de 'os ingresos procedentes de los contratos *
NIF 13 contrato con los con los ¢lientes™, esta norma reemplazari a 1 de eneso 2018
clientes laNIC 11y 18, SIC 31, CNHF 31,15 % 18

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones antes deseritas no tendran un impacto significative en los
estados financieros de MARCIMEX S.A.

NOTA4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERG

Esta politica aplica a todas las entidades y compafiias pertenecientes al Grupo
Consenso, incluyendo empleados, directores ¥ cualquier otro individuo que entre en una
relacion formal con el Grupo.

La Gestion de Riesgos Corporativos es un proceso realizado por el Directorio, la
Administracion ¥ el Personal restante del Grupo, para establecer estrategias para
identificar eventos potenciales que puedan afectar a la entidad, evaluar los riesgos
relacionados y desarrollar estrategias para manejarlos y mitigarlos.

Come se menciona anteriormente, este proceso s ejecutado en el Grupo en tres niveles
primarios de la organizacién:

Directorio ¥y Administracién Ejecutiva
Funciones de Supervisién ¥ Monitoreo de Riesgos
Funciones Operativas

Las actividades d¢ Ja Compaiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: tiesgos
de mercado, riesgos de crédito y de liquidez.




14

NOTA 4 -  ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
{Continuacion)

Ei programa general de administracién del riesgo de la Compafiia pone énfasis en el
cathcter impredecible del mercado comercial v pretende minimizar los potenciales efectos
adversos que puedan afectar ] perfil financiero de la Compafiia.

Para ¢l tratamiento de Gestion de Riesgos se definieron 4 grupos: Crédito, Proveedores,
Precio, y Financiero.

Rieseo de crédito;

El efecto derivado de la coyuntura socioecondmica dio una incapacidad para recibir el
nivel mazimo v dptimo de pagos como consecuencia de bignes entregados o servicios
prestados sobre la base de precios acordados, especialmente con ¢l gobiemo, por lo que
se desplegaron grandes esfuerzos a fin de atender y mitigar este riesgo.

Ante este riesgo la compafiia, por medio de so centro de Call Center, se encarga de
efectuar un seguimiento permanente de la morosidad de la cartera, con la finalidad de
proceder con [a recuperacion de las cuentas por cobrar, ademds se encarga de generar un
control adecvade de la cartera a través de politicas claras y definidas para su
otorgamiento. Adicionalmente para geperar liquidez se realiza negociaciones de cartera,
titularizaciones de cartera, ¥ Teestructuracion de pasivos financieros adquiridos con las
entidades financieras.

Riesgo de proveedores:

La compeiiia tiene registrzdo el nombre de MARCIMEX como marca de sus almacenes y
el nombre comercial MERCANDINA para comercializar sus productos por el canal
mayorista. El negocio de Mareimey S.A. estd concentrado en cinco marcas principales:
Indurama, LG, Sony, Global v Sony, este riesgo es mitigade por lz exclusividad de
distribucién mayorista de la marca Indurama y Global, dado que forma parte del mismo
grupo empresarial.

Riesgo de niveles de importacién:

Las importaciones de electrodomésticos se han visio reducidas, ya sea bien por la
exigencia de certificados de eficiencia o por efecto de la aplicacion de la resolucion 116
del COMEX, para esto la indusina en general y las Casas Comerciales (como el caso de
Marcimex 5.A.),5e encuentran fomentadas via impulso del secior pubemamental, a
través de las oportunidades que se estin generando para abastecer al mercado local por
medio de la produccién nacional, la que se espera sigan siendo impulsadas por este
mecanismo al menos hasta la consecucién del cambio de la matriz energética como
herramienta del Plan Nacional del Buen Vivir y el cambic de la matriz productiva que
contempla.

Riesgo de precio:

Este riespo es controlado gracias a que aproximadamente el 80% de las ventas totales de
la compaiiia son de mercaderia de produccién nacional, lo que le ha beneficiade de las
politicas de salvagunardas de los productos importados impuestas por el gobiemo.
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NOTA4-  ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO
{Continuacian)

Rieszos Finanecieros:

Presupuestos y Proyecciones; Se cuenta con un presupuesto estructurado en funcion a la
demanda del area comercial a fin de presupuestar efectivamente v proyectar la
informacion financiera para las operaciones y asi como para iniciativas existentes ©
npevas gie soporten todas lag metas ¥ objetives estratégicos. En este sentido resulta un
tiesgo de atencion para monitorgarlo ¥ evitar comprometer la consecucion de objetivos.

Tasas de Interés: El riesgo de otorgar v obtener préstamos y financiamienio en
condiciones no favorables, asi como el de monitorear la tasa de retomg sobre una
inversidén de activos no resulta muy alto en virtud de que el mercado mira 4 la empresa
en su conjunto come Grupo sdlido y confiable debido a su buena reputacion e historial
creado. Se ha definido la realizacion de proyeccidn de flujo para establecer necesidades
reales de efectivo y un monitoreo semanal. Con estos aspectos no resulta priontario.

Control Intérno

La empresa cuenta con lineamientos establecidos que apuntan a la consecucidn de
objetives planteados, asi como manuales ¥ procedimientos dentro de los cuales se
pueden advertir actividades de control, las que son verificadas por procesas de auditoria.

NOTAS5-  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efective al 31 de diciembre del 2016 por un valor de US$
18.110.9635, como se muestran en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con
lag partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

a} {ajay bancos

26 2015

USS US$
Bancos locales y del exterior 1537172 3.127.760
Titulos del Banco Central {1) 153.670 1.528.087
Caja Deposito {2) 975.843 340.46%
Fonde Rotativo 44 280 54.768

5.110.965 5.551.084

{1y Corresponde un Titulo recibido del Banco Central del Ecuador (TBC), eomo
cancelacion de [os productos que comercializa Marcimex S.A. con finapciamiecio
del estado, el cual tiene un plaro de 360 dias y fecha de vencimiento en enero del
2017, titulo el cual fue utilizade principalmente para la cancelacién de obligaciones
tributarias,
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NOTAS5-  EFECTIVO Y EQLIVALENTES DE EFECTIVO
{Continuacion)

() Cormespende al efectivo recaudado los iWiimos dias del mes de diciembre en cada
una de las sucursales que maneja la compaiiia, valores que fueron depositados en las
cuentas bancarias de la compafiia los pnmeros diaz del afio 2G17.

b) Inversicnes temporales al 31 de diciembre del 2016 por USE 13.000.000,
representan:

Tasa Interés

Institucion Tipo Valor USS anual % Vencimiento
Pacifico Drapdsito a plazo 2.000.000 3,15% 150242017
{nternacional Depasito a plazo 1.500.000 5,50% 05/01/2017
Internacional Depdsito a plazo 104,000 3,25% 11/01/2017
Intermacional Depdsito a plazo 1.500.000 4,75% 200012007
Bolivariano Depasito a plazo 1.500.000 3,25% 21/01/2017
Bolivarians Depasito a plazo 1.500.000 3.00% 20/02/2017
Pichincha Deposito a plazo 1.000.000 4,25% 22032017
Pichincha Depdsito 2 plazo 1.000.000 4,25% 22/03/2017
Pichincha Depasite a plazo 2.000.000 2,50% 30401/2017

13.000.000

NOTA6-  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, el saldo de cuentas por cobrar clientes se encuentra
conformado por los siguientes rubros:

D15 2015
Porcidn Porcion
largo largo
Corrienie plaza Total Corriente plazo Teptal

Clientes
USUATIOR £7.583.037 14.056.172 T71.639218 58904526 12484755 F1.4T0.2B]
Chismtes
comerctantes 18,408,483 - 18.408.483 22.684.316 - 22684316
Tarjetas de

crédito 1.740.501 - 1.740.501 1.208.026 - 1.208.026

Salda total de
cartera TTI32.021 14086175 91.788.200  R2.886.868 12484755 095371623
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NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

(1}

2)

(Continuacicn)
Satdo al ldo al
31.12-2086 31-12-2015
Descripeibn Uss Uss

Cartera comiente
Cartera por vencer corrienie 32.370.25% 58.997.571
1-30DIAS 2.841.563 3.895.39%
11 - 60 DiAS 1,633,310 2086, 788
61 - 90 DIAS 1618902 1.678.981
a1 - 120 DIAS 1.384.834 1.421.121
{21 - 150 D48 1478200 1.242.024
151 - 1530 DIAS 1.293.883 1.206.119
181 - 360 DIAS 6.082.495 5.760.877
Cartera =300 DIAS 12.437.384 (1) 11.683.252
[ntereses diferidos cartera {5.369.345) {4.765.707)
Total cartera de comerciantes y usugrios comrients 75091520 83,206,929
The Gobiemo por aplicar a cartera - (1.528.087)
Total cartera ¢omrients F5.001.520 81 678.842
Cuentas por cobrar clientes de largo plazo 14.056.179 12.484.755
Saldo total de cartera 00.047.699 (1) 04,153,597

—— e L ——————— Te—

Fl salde de US$ 12.437.394 al 31 de diciembre de] 2018, incluye cartera de clientes
cOT VENcinuentos mayores a trescientos sesenta dias de: a) clientes comerciantes por
USSH 1.582.748 v, b} clientes usuarios por US$ 5.029.847. Al 31 de diciembre del
2016 existe una provision por deteriore de cuentas por cobrar acumulada de USE
330.883. La administracidon de la compafia debido al incremento del nesgo de
crédite causade por la situacion del pais y al incremento de 1as cuenias de la cuentas
vencidas, se encuentra efectuando un andlisis integral para establecer la capacidad
de recuperar las cuentas por cobrar y poder establecer una provision por deterioro
adecuada que cubra eventuales péedidas por incobrabilidad .

Al 31 de diciembre del 2016, existe cartera entregada a instituciones financieras por
un valor de 1JS$37.640.914 (US$45.064.741 en ¢l periodo 2015), para garantizar los
créditos adquiridos { Viéase Nota 15},

NOTA T - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPARIAS

RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente £l 28% durante el afio 2016 y 2015 de
los producios que la compaiiia comercializa son adquiridos a Induglob S.A., compaiifa
relacionada con accionistas y administracién comun.
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NOTA7- TRANSACCIONES Y  CUENTAS  CON COMPANIAS

RETLACIONAIIAS
{Contimuacion)

El siguiente es un resumen de las principales transaccienes realizadas con compafifas
relacionadas durante los afios 2016 v 2015,

(1)

(2)

(3)

2016 2015

Usy LSS
Ventas de productos terminados 1.543.001 -
Compras de productos terminados y otros 48.483.211 £4.543.35]1
Sueldos cancelados a Gerencia General 90.667 97.5999
Sueldos cancelados a Vicepresidencia 131.017 156.029
Honoraries cancelados a Cybersur S.A. 1.621.200 -
CUENTAS POR COBRAR:
Induglob 5.4 (1} 615 889 261.596
Cuanmuebles Cia, Ltda.(3) 2.019.88¢ 863476
Ingenicmotors § A 784.650 294,155
Cybersur 5. A. 69.076 68.320
Serviandinag S.A. 725 o431
Ingeniomoters § A 307 671
Austromar 5.A, 1.261 11.925
1. Electronics Panama S.A 52.292 -
Otras 22319 15792
Total relacionadas 3.566.408 125366
CUENTAS FORPAGAR:
Serviandina 5. A - 33057
Induglob 5.4, {2} 5.532.386 3.p35.252
Fundacitn Pable Jaramillo. - 449,354
Enerch 5.A, 81.205 22216
Ingeniamotors 5 A - 11.863
Otros menores G7.005 65,387

3.680.5%4 4217094

Comprende: a) US$ 272.789 de anticipos entregados para la compra de productos de
linea blanca, valores que seran liquidados en el afio 2017 con la presentacion de las
respectivas facturas, v b) US$ 343,100 comespondiente a notas de crédito
reconocidas durante el periodo 2016, por cumplimiento de cupe de volumen de
compra.

Representa la faciuracion efectuada por parte de INDUGLOB S.A. por la venta de
productos de linea blanca realizada a MARCIMEX 8.4, valores que son liquidados
mediante los pagos respectivos, duranie el afic 2017,

Representan anticipos entregados para la compra de muehles de cocina, durante el
periodo 2016, valores que serdn liquidados durante el periodo 2017, una vez que se
reciban las facturas emitidas por Cuarmuebles S.A | por la compra de producto.
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NOTA 8-  ANTICIPOS A PROYEEDORES

El saldo de anticipos g proveedores, al 31 de diciembre del 2016 v 2015, se encuentra

contformade por:

Descripeiin

CAR SOUNDVISION CIA LTDA (1)
INTERGROW SA (2)

MIDEA ELECTRIC TRADING (SINGAPORE] CG. PTE. LTD.
OTROS ANTICIPOS MENORES

GRUPOCOOL $ A

FIBRO ACERO S A

HONGKONG HUAJIE ELECTRONIC CO. LTD.

PROVISION COMPRAS DE ARTICULOS
COMERCIALIZADORA Y DISTRIBUIDORA METROSUR SA
VEINTIMILLA GONZALEZ MARIA JOSE

LEON LEON GLORI4 XIMENA

SONY INTER-AMERICAN. S.A.

MIDEA INTERNATIONAL TRADING €CO. LTD.
SOLUTIONS2GO LATAM INC

DERCORFUN S.A

CORDERO MOSCOS0 RODRIGO ANDRES

GUANGPONG XINBAO ELECTRICAL APPLIANCES
HOLDINGS €O. LTD,

MORENO SERRANO FABRICIO

Saldo al Saldo al
31-12-2006 21-12-201%
Uss Uss
3473164 1097195
1.104.181 200000
238,779 -
341208 380,269
- 282417
200,083 -
154 5352 -
105.252 -
33869 276.289

- 67202
39.750 -
37.24%

35.048 -
28936 -

- 22.007
13.000 -
12.650 -
12.000 -

5878360 2323470

(1} Corresponden anticipos entregados para la compra de televisores, de acuerdo al
contraio suscrito, los cuales seran [iquidados, conforme se¢ vayan recibiendo las
facturas respectivas por parte del proveedor v se reciban los productos adquiridos

durante el periodo 201 7.

(2) Cormesponden anticipos entregados para la importacién de equipos electrdnicos,
computadoras ¥ equipo petiférico computacional, los cuales seran liquidados durante
&l periode 2017, yna vez que se reciban las facturas correspondientes.

NOTA & - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El saldo al 31 de diciembre de otros activos no financieros se encuentra conformado por:

Z01s Ziiis
Uss US3
Banco Produbancoe Fondo de Garantiz (1) 2.874.106 867.895
Baneo del Pichincha Fondo de Garantia (2) 5833583 5.281.239
Intergrow 5 4. - 1.665.192
Cuenta por Cobrar Empleados 238.045 64.644
Otros Menores 124,223 121.333
o9 017

2.000.403




NOTA9-  OTROS ACTIVOS NO FINANCIERDS
(Continuacion}
{1} Corresponde a un fondo de garantia conshtuido a favor del Banco, a razon del 10%

(2)

NOTA 10 -

del valor negociade, valor €l cual serd utilizado por el Banco, para el pago de la
cartera en mora por mas de 90 dias desde su fecha de vencimiento.

Corresponde un Fondo de Garantia constihudo a favor del Banco, con la finalidad de
garantizar el pago de la cartera, para lo cual se autoriza al Baneo que realice ef débito
comespondiente de los valores que tuviere a favor. Dicho Fondo es capitalizado con
un valor equivalente al 10% del wvalor total de las negociaciones de la cartera
ransferida, el aporte para la capitalizacién del fopdo de garantia lo efectia
Marcimex S.A. de manera automatica, para lo cual €l Banco queda autorizado a
deducir del valor a acreditarse por ¢l pago de la transferencia de la cartera.

INVENTARIOS

Los inveniarios al 31 de diciembre del 2016 v 201 5, comprenden:

(1)

(2

NOTA 11 -

2015
uss

13.803.809
BER 364

---------------

14.694.173

——————

2016
uss

13.875.548
1.023.304

14.900.852

Inventario de mercaderias
Mercaderias en trinsito {1}

Tigtal {2)

Corresponden importaciones de productos de linea blanca y linea café, valores que
seran liquidados durante inicios del periodo 201 7.

Al 31 de diciembre del 2016, existe prenda comercial sobre inventario de mercaderia
por un valor de US5$33.556.949 (US$135.810.049 en el 2015), para garantizar los
préstamos bancarios. (Véase MNota 15).

PROPIEDAD Y EQUIPC

A continuacion se presenta el movimiento de las cuentas que conforman el componente de
propiedad y equipo durante los afios 2015 y 2016:

Salda =1 31 Salde al 31 Saldo al 3§
de de de
diciembre Transfe digitimbre diciembre
del 2014  Adigipnes rencias etives  del 2015  Adiciones etiroz del 2014
Li5§ Uss Uss Us3 Us§ Us§ US5
Temrengs 648370 21000 - 669,370 {98370} (2) $71.000
Edificios 1.053 851 - 499.536 1353417 ZI2.546 (1) - 1765963
kuebles v cquipn de
oficing 413574 67.058 430,632 5481 535,543
Equipns de
computagifn 714080 129572 - Ba3.752 165960 {&8.B344) 771 868
Vehiculos 738074 245159 (1403904 aa0.743 132,585 {149,968 B53.360
ISETSTY JOOEST 499534 (M4O4HN L4070 FE7.402 {33718 45372734
Meras: Depreciacion
feurlada _[1.840.376)  (183.381) - 104.070 (1221687 (24043} 151.876  (2.004.854)
1747603 275508 4993530 (36.420) 2485227 226,950 (183.306)  2.527.880)
Activos en trénsito 13632 485004 {499.536} - - - - -
Towal Active Fijooeta 1761235 7801412 (36,4200 2486227 226.95% (1353061 2.327.880

Afios
de
¥id
£i
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NOTA 11-  PROPIEDAD Y EQUIFO

(1)

2)

(Continuacion)

Corresponden dos locales recibidos en calidad de dacion de pago, durante los meses
de mayo y junio del 20186, por recuperacién de cartera.

Durante el periodo 2016, la Administracién de Ja compafiia, autorizd la venta de 2
terrenos, ubicados en la ciudad de Guayaguil y Sante Domingo, en USS 98.570,
valor gue fue recibido en efectivo.

NOTA 12- ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre del 2016 los activos intangibles se encueniran conformados de la

siguiente manera:
Uss
Activo intangible {17 130.693
Amortizacitn Software (13.291)
117.402
(1) Comesponde a la adquisicion del programa de ordenador Software (SIC-

SOFTWARE CORPORTATIVO) en el mes de noviermnbre del 20153, a la compaiiia
Serviandina S.A., ordepador que de acuerdo al departamento de sistemas tiene una
vida util de 10 afios, base sobre la cual se efectian los cargos de amortizacion
respectivos.

NOTA 13- FIDEICOMISO DE TITULARIZACION MARCIMEX S.A.

a)

b

La Junta General de Accionistas celebrada en ¢l afio 2013 autorizé al Gerente
Apoderado la prenda y colocacién de facturas comerciales hasta por la suma de US$
8.000.0000 con la Instimcién que mejores ventajas brinde a la compafila. En
cummplimiento a dicha resolucidon, mediante escritura piblica, MARCIMEX S A, v
FIDEVAL S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos, constituyeron el
Fideicomiso Mercantil Irrevocable “FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE
CARTERA MARCIMEX 5. A ™,

Durante el afioc 2014 la Superintendencia de Companiias aprobd la colocacién de los
valores del “FIREICOMISO DE FITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
5.A% por un monto de hasta USE 8.000.000 bao la Resolucién N°
SCIRQ.DRHYV.2014.810, el mismo gue fue inscrita en el Registro del Mercado de
Walores €l 15 de marzo del 2014, niimero de inscripeion 2014.1.13.01318.

La Junta General de Accionistas celebrada en el afic 2014 autorizd al Gerente
Apoderade la prenda ¥ colocacion de facturas comerciales hasta por la suma de USS
8.000.0000 con la Institucién que mejores ventajas brinde a la compaiifa. En
cumplimientc a dicha resclucidn, mediante escrimra piblica, MARCIMEX S.A., y
HOLDUNTRUST Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A., constituyen el
“FIDEICOMISC SEGUNDA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX
S.A"



18

NOTA 13- FIDEICOMISO DE TITULARIZACION MARCIMEX S.A.
{Continuacion)

Con fecha 19 de mayo del 2015 Ja Superintendencia de Compafiias aprobé la
colocacion de los valores del “FIDEICOMISO DE TITULARIZACION DE
CARTERA MARCIMEX S.A”, por un monto de hasta USE 8.000.000 bajo la
Resolucion N° SCVSINMVDNARIS0001473, el misme que fue inscrita en ef
Mercado de Valores €1 25 de mayo del 2015.

¢} Durante el 2016 la Marcimex 8 A. designo como calificadora de riesgo del
“FIDEICOMISQ DE TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX" v
“FIDEICOMISQ SEGUNDA TITULARIZACION DE CARTERA MARCIMEX™ a
la compaiiia ICRE del Ecuador Calificadora de Riesgos 5.A.

La compaiiia [CRE del Ecuador Calificadora de Riesgos S.A., ent comité No.13 - 2017,
llevado a cabo el 20 de febrere de 2017; con base en los estados financieres zuditados
a diciembre de 2015, estados financieros internos, proyecciones financievas,
estructuracidn de la titnbarizacién, actas de accionistas v otra informacion relevante a
diclembre de 2016, califico en Categoria AAA, al Fideicomiso de Titularizacién de
Cartera MARCIMEX {Resolucion No.SCIRQ.DRMV . 2014.810 del 06 de marzo de
2014), v al Fideicomiso Segunda Titularizacion de Cartera MARCIMEX (Resolucidn
No. SCVSINMV-DNAR 15-0001473 del 19 de mayo de 2015).

“ICRE DEL ECUADOR Calificadora de Riesgos 8.A., en su informe, sefiala que la
cartera iiene una adecuada aptitud para generar flujos, deptro de las proyecciones
establecidas con respecto a los pagos esperados ,asi como sobre la base de las
expectativas esperadas de reaccién de] Mercado, por fo tanto, ia carfera brindaria fujos
suficlentes para cubrir en forma adecuada con todos los pages que deba afrontar el
fideicomiso, tanto para amortizar la deuda de capital e intereses, realizar provisiones
para pagos, asi como con el resto de obligaciones, de acuerdo con los términos y
condiciones presentadas en el contrato de fideicomiso ¥ en las proyecciones que
comstan en la estructura fipanciera de la presente emision. Por lo tante, ICRE DEL
ECUADOR Calificadora de Riesgos S.A, esta dando cumplimiento al andlisis, estudio
¥ expresar criterio sobre lo establecido en el numeral 3.1, del Articule 18§ del Capitulo
IIT del Subtitulo IV del Titule I de Ia Codificacidn de las Resoluciones Expedidas por
el Consejo Nacional de Valores.”

A continuacitn detallamos los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 de las
Titwdarizaciones de Cartera MARCIMEX, los mismes que no hap sido anditados;

Titularizzcion Titularjzacidn

Fideval Holdun Tatal
Uss Us§ Uss
Activog
Bancos 344084 565.656 905,740
Certificados de deposito 15132 - I5.132
Capital de cartera 614,579 59318777 6.533.356
(ntereses por cobrar de cartera 10515 25104 fb) 35610
Capital eartera sobreco|aterizada 2R1.850 261.781 543.640
Dtras cuentas por cobrar 324,754 643 325,399
Rendimientos por cobrar 654 - 654

Total de Activos 1.501.577 6.791.963 §.383.541)



NOTA 13 -
{Continuacion}
Titularizacihn
Fideval
USS

Pasivps
Walores titularizacién capital 031.431
Iritereses por pagar tindarizados 50042
Total valores de titularizacidn 990,443
Cuentas por pagar Cartera recibida -
Cuentas por pagar interés Cartera Marcimex 229
Cuenta por pagar provisién pago Inversiohistas -
Droveadores -
Total Cuentas por Pagar Originador 229
Provigién Capital Seric A y B 492,756
Obligaciones Tributarias 21
Total Pasivos 1.433.449
Patrimonig
Aporte Constituyente Marcimex 108128
Total Pazivo y Parimonic 1.591.577

{a)
{a)

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION MARCIMEX S.A.

Titularizacitn

Holdun
UsS

3.983.083
1.5 Wog

______________

4.021.240
2.006.302(h)
263.812(k)
497.713
1.623

--------------

______________

6.791.843

(b

Total
Uss

4,914,494
97.185
5.011.683
2.006.302
264,041
497713
1.693
2.760.749
492,756
!

8.274.25%9

109280

8.383.539

m——

(a) Valor eniregado por Marcimex 5.4, con Titularizacion al Fideicomiso Fideval,

{by Valor neto entregado por Marcimex S.A., con Titularizacion al Fideicomiso Holdum.

NOTA 14 - INVERSIONES

Inwversiones al 31 de diciembre de! 2016, comprende:

2016
Poreentaje Yalor
de Yalor Patrimonial  Valor en
FParticipacion Nominal preporcional libros
%% LSS LS% 5%
Fidasa - - 4,395 4.395
Cuarmuebles 5. 4, 75 750 136.658 750,000
Total de inversiones 141.053 754,395




20

NOTA 14 - INVERSIONES

{Continuacion)

Fl siguiente 3 el movimiento de las inversiones durante los aiios 2016 y 2015

2016 2013
uss Uss
Saldo al | de enero 1.488.269 4,395
{-} Cesidn de acciones de propiedad de Marcimex 5.A. en Engrch S.A.
a favor de Consensocorp S.A(1) (731.578) -
(-} Cesidn da nocionss de propiedad de Marcimex S.A. en
Ingeniomotars 5.A. a favor de Consensocorp. S.A. ¥ Cyberzur S.A. (2) (2.2948} -
Aporte para futuras capitalizaciones Cuarmuebles §. A, - 150,750
Aparte futuras capitalizaciones Enerch S.A. - 06239
Compra de acciones [ngeniomoiors S.A. " 149,959
{-3 Deterioro en inversion Ingeniompors 5.4, - (47,703
{-) Deterinro en inversidn Cuarmuebles 8.4, - (7500
Compra de aceiones Enerch §.A. . 25319
Saido af 3] de diclembre de] 2016 754.395 LARE. 269
(1) Mediante Acta de Junta General Extracrdinaria Universal de Accionistas celebrada
en &) mes de octubre del 2016, se aprobd la cesidn de acciones que mantenia
Mareimex S A., en la Compaiiia Enerch 3.A., a favor de la empresa Consensocorp.
5_A. El valor de negociacién fue de USE 937,412, valor el cual fue liguidado durante
el mes de noviembre mediante la acreditacidn correspondiente. Producto de dicha
MegoCiacion se reconocia tuna ufilidad en la venta de acciopes por LISE 205.835.
(2) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Acciomstas celebrada

en €l mes de octubre del 2016, se aprob¢ la cesion de acciones que mantenia
Marcimex 3.A., en la Compafiia Ingeniomotors S.A., a favor de las empresas
Consensocorp. S.A. y Cybersur 5.A, El valor de negociacién total fue de US$ 7.500,
valor el cual fue liquidado durante el mes de noviembre mediante la acreditacidn
comespondiente. Producio de dicha negociacitn se reconocit una utilidad en la venta
de acciones por USH 5.203.

Un resumen de los estados financieros de la Compafia Cuarpuebles S.A | al 31 de
diciembre del 2016, se muestran & continnacidn:

Cuaymuebles 8.A.

Total activos 4.528.240
Total pasivos (43460300
Fatrimenio de s0ciosd accionistas 182.210
[ngresos 1.352.744
Costos y Gastos {1.855.243)
Resultadns Integral del ejercicio (506.499)



NOTA 13-  PASIVOFINANCIERO

a.  Corto plazo

2]

Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2013 por US$ 961923
comprenden basicamente créditos bancarios locales con plazos de hasta 360 dias,
cotl vencimientos finales hasta diciembre del 2017 ¥ un interés que fluctia entre el

3,5% y 9%.

b. Largo plazo

Al 31 de diciembre del 2016, comprenden las siguientes obligaciones a largo plazo:

TASA DE

Pichincha (1)
Crédite pagadero e 4 dividendos semestrales a partir del
ailo 2017 con vencimiento final hasta octubre del 2018,

Baoljvarjann {2

Créditos pagaderos en |2 dividendos trimestrales 3 partir
de enero del 2017 con vencimientos finales hasta actubre
del 2019,

Créditos pagaderos en 12 dividendos trimestrales a partir
de marzo del 2017 con vencimientos finales hasta
dictembre del 2014,

Internacional (3}
Ceédito pagaderg én 34 dividendos mensuales a partir del

afo 2014 con vencimiento final hasta agosto del 2019,

Crédito pagadero en 8§ dividendos semestrales g partir de
abril del 2017 con vercimiento final hasta septiembre del
2020

Crédite pagadero en § dividendos semestrales a partir de
Junio de 2317 con vencimiento {inal hasta noviembre del
2020

Banco ustro (4

Crédite pagadero en 3 dividendos semestrales a partir de
gnery del 2007 con vencimienta final hasta enero del
2018,

Crédito pagadere en B dividendos semestrales a partir de
maye de 20017 con vepcimiento final hasta junio del 2020,
Bang co (5

Crédite pagadero en 7 dividendos trimestrales a partir de
enero del 2017 con vencimiento final hasia julio del 2018,

Crédite pagadero en 8 dividendos trimestrales & partir de
diciembre de 2016 con vencimiento final hasta aposta del
2018,

Crédity pagadero en 12 dividendos trimestrales a partir de
marzo da 2017 con vencimiento final hasta diciembre del
2019,

INTERES PORCION

ANUAL

i)

7.25%

8.00%

T,25%

8,00%

7.80%

7.80%

0 (2%

3.50%

B.50%

5,00%

6.95%

CORRIENTE
us$

26,864

331333

1.600.000

141.3%0

1221 429

2442 858

1.304.231

638 484

1.G00.000

250.0060

016.667

PORCION

LARGO
PLAZ(
Us$

673136

666,067

6. 400000

272.900

4.278.51

8.557.142

5957069

2341351e

T50.000

T12.50H

1.833.333

TOFAL
S5

1.300.000

1RO Q0D
8.000.000
421.290
3.500.000
11.000.000
2.000.000

3.000.000

1.750.000

1.662.500

2. 750,000
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NOTA 15- PASIVO FINANCIERO
{Continuacion)

TASA DE FORCION
INTERES PORCION  LARGD
ANUAL CORRIENTE PLAZG TOTAL
i uss Usg LILH]
Eapco de hMachala (6)
Crédito pagadero en 7 dividendos trimestrales a partir de

noviembre del 20146 cor vencimiento fnal hasta
septiembire de] 2818, B 50% 163,970 322 B46 48/ 816

Crédite pagadero en 12 dividendos trimestrales a partir de

diciembre da 2416 con vencimiento final hasta diciembrea
del 2020, §,50% 105 563 390,497 500,000

11.468.729 27901877 39.370.606

Obligacion "Fideicomiso de Titularizacidn de Cartera
Marcimex", Fideval ¥ Holdum (73 - 3603237 3.a03.237

I1.468.72% 31.505.114 42.973.843

(1} Présiamos gararitizados con cartera valorada en USS 7.593.113.

{2y  Préstamos garantizados por prenda de inventanos valorados en USS10.801.801.

{3) Préstamos garantizados por prenda de inventarios wvalorades en US37.151.989,
prendas de cartera valoradas en US316.677.488; v una hipoteca abnerta terreno de
Quevedo.

(43 Préstamos parantizados con prendas de inventanio valoradas en US$2.000.432,
prendas de cartera valoradas en US$5.222.241.

(5) Préstamos garaniizados con prendas de cartera valorada en US$8.148.072.
{6) Préstamos garantizados con prendas de inventano valoradas en US$1.400.343,

(7) Al 31 de diciembre del 2016, se presentan valores y ebligaciones de titularizacién de
contenido crediticio, las cuales son canceladas trimestralmente y las mismas que
tienen un plazo de vencimiento en ires aios.

(8) Corresponde a un servicio operativo y financiero que consiste en gestionar los
pagos a sus proveedores, ofreciendo a estos Gltimos la posibilidad de cobrar las
facturas con anterjondad a ia fecha de vencimiento,

NOTA 16-  CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, cuentas por pagar comeiciales se encuentra
conformadoe por:
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NOTA 16- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(Continuacion)
2615 2013
Proveedor 1US% LSS
Ensamhbladora Motoensab 3.A. 2497618 .
Innacensa 3.4, 2,068,288 a0 886
Mabe Ecpader 8 A, 1.233.140 163.745
Conece]l S.A, 1.040.433 352318
Sony Interamerican 8 A. 696,230 1.872.474
Corpmunab S.A. 401.773 228.002
Castro Rivera Teofilo Selesting 212378 54441
Livansud 8. A. 177046 -
Otecel 5.A. [74.018 83.547
Chaide y Chaide 5.A. 170319 82.812
Aig. Metropolitana 151.408 140015
Corporacton Jeeveorp Cla. Lida 145.030 13.511
Audivsion Electrdnica Audiosles 5.4, 137.826 -
Alphacell 8.4, 120,493 119.728
Almaeenes Juan Efjuri Cia. Lida 110.446 -
Duocell 5.4, 107.716 -
Directv Ecuador Cia. Lida BB 218 50,388
Intetgrow 5.4, 85173 67.502
Dipers ub Internacional B4.39% 33.080
MMaxximundo Cia. Lida. 79521 -
Motorcyele Assembly - Line of Ecuadar S.A. 79168 143,914
Pica Flisticos Industriales C.A. 72027 26.375
Whirlpool Ecuador 5.4, 70.303 61.859
Agrota Cia. Lida. 52912 43245
Zambrano Ranquillo Maria Auxiliadora 46 577 -
Costuras [nternacionales Cia. Lida. 45483 21.512
Kenforthogar Cia. Lida, 44.002 -
Car Soundvision Cia Lida 43.548 22.113
Ecuacyelo Cia. Lida. 41.982 -
Izquierde Chacdn Patricia Fernanda 40,471 -
Motos Mim £ Servicios 5.A. 38.57) 15.%466
Calle Segarra Julic Marcelo 36,781 .
FProduerps Paraiso del Bevador 35.425 -
Gerardo Ortiz e Hijos C. Lida. 28.189 -
Comercializadora y Distribuidora Memosur S.A. 25.760 -
Ceramica Andina C.A. 17.080 19,899
Grupo Cool - 220 414
Y¥anbal Ecuador §, A. - 29.802
Kalimentos Cia, Lida, - 26,308
Jimenez Collaguazo Manyel Oliveire - 22,875
Total Proveedores Nacionales 10,499,740 4 893 975
Proveedores de] Exterior 2107.8684 668,412
Proveedores mercaderia en consignacion 11800172 2.800.266
Ciros Menores 370137 301481
Total Provesdores 14.157.933 3.654.114

L e——— ] | S——




NOTA 17-  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2016 y 2015, comprenden:

2016 2015
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 1SS US$
Impuesto al valer agregado — IVA ventas 3.262.126 2935084
Retenciones en fuente 250,038 221.796
Retenciones de IVA 375.544 187.572
Impugsto a la renta 371.13) 2.754.066
4.267.838 S.120.418
NOTA 18- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
Otras cuentas pot pagar 2l 31 de diciembre del 2016 ¥ 20135, comprenden:
2016 2015
Us$ US3s
Recuperacion cartera negociada 1.518.916 (1) 2.673.089
Sobregiros contables 1.132.28] 722937
Odras 121.4%2 27].462
2,772,689 3.667 488

(I} Cormesponden cuentas por pagar a instituciones financieras v bancarias, originadas
por log valores que son recaudados por parte de Marcimex S.A., quien de acuerdo a
los comiratos de venta de cartera, v los contratos de los Fideicomisos, se obliga por
su cuenta v riesgo a realizar las gestiones de cobranza de la cartera sujeta a
negociacién, los saldos que s¢ muesiran a continuacién corresponden a cobros
efectuados a clientes v cancelados por la compaiiia a dichas instifuciones, en los

primeros meses del afio 2017

Banco Promérica

Cobros de cartera de terceros, cancelada a inicios del 2017
co Capital

Cobros de cartera de terceros, cancelads a inicios del 2017

Banco Pichincha
Cobros de cartera de terceros, cancelada a injcios del 2017

Banco Prodobanco

Cobros de carera de terceros, cancelada a inicios del 2017

Varios Acreedores Fideval § A,

Varios Acre s Holdym 5.A. v otros

S5ALD0  SALDO
31A4272016  31/12/2015
Uss Uss

T.691 06,516
6.769 6.504
933860 924214
I97.827 FI7. 834
18.518 T9.345
134.251] 438 686
_;_.:518,916 2.673.089
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NOTA 19- GARANTIAS EXTENDIDAS

Represenian garantias de restitucion de producto contratados por chientes usuarios, para
cubrir defectos de fabricacidn de los productos vendides a ellos por MARCIMEX, a partir
de los doce meses otorgados por el proveedor como garantia normal, la garantia se
extiende hasta veinte ¥ cuatro meses (2 afios) plazo a partir de la fecha de venta

Los valores cobrados como garantia extendida serdn reconocidos en los resuitades del
gjercicio en funcion de los vencimientos de dichas garantias. Al 31 de diciembre del 2016,
existen parantias otorgadas hasta el afio 2022, por USE {2 442 908, cuyos vencimiernios se
desglosan a continuacion:

Vencimiento U$s
2007 4.006.508
2018 3058098
209 31.399.838
2020 74,091
2021 62.810
2022 663

--------------

12.402.008 (1)

{1} A continuacion se presenta €l movimiento de las garantias extendidas durante €l afio

2016:
2016
Uss
Saldo al | de enero del 2016 0.207.470
(+) Incremento de Garantias 4.373.844
{-) Uso de Garantias (1.178.408)

Saldo al 21 de diciembre del 2016 12.402.508

NOTA 20-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por 1a compaiifa durante el afio
2016:

Saldo al L Cesiones, Saldo al 31 de
de enero FPagosv /g diciembre del
del 2016 Incremento Utilizaciones 2016
Corrientes
Beneficios a empleados Corta plazo (1) 5154559 27.722.423  (29.804.529) 3.112.453
Fasives por impuestos comierees 6.129.418 51778557 (53.640.137) 4267 8358
Deterfora por activos financieros 3.288.107 625 865 {3.382.889) {2} 330,883
Lareo Plazo
Beneficio Definido por jubilacién patronal 1,450,916 60.320 (94.161 1.417.074
Beneficio definido por desahucio §33.545 168.221 (234.381) 767.375

Y

2284 461 225,541 (328.353) 2.184 449

- = E— —_—e——




NOTA20-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICICS DEFINIDGS
{Continuacion)

(13 Incluye fondo de reserva, décimo tercerc y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS y participacién de las trabajadores en las utilidades.

(2) Durante ¢l periodo 2016, la Administracion de la compafiia autorizod la baja de
cartera mayor a cinco afios, por ser considerada cartera irrecuperable.

NOTA 21 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requicren el pago de beneficies de jubilacidn por parie de

log empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veitite afias

de trabajo con ellos. La provision es constituida ¢on cargo a los resultados del gjercicio en

base & un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2016 ¥ 2015 fugron las siguientes:

216 2015
Tabla IESS 2002 Tabla [ESE 2002
Tabla de mortalidad e invalidez
Tasa de conmutacion actuarial 4,009 4,059
Tasa esperada de incrementa salartal 4.50%, 4,50%
Tasa de descuento promedio 8.68% (1) 3,68%
Tasa de incremento de pensiones 0% 0%

Segiin se indica en el estudio actuarial elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el método
utilizado es el denominado “prospectivo” y las provisiones del plan consideran la
renuneracion del empleade v demds parimetros establecidos en el Cadigo de Trabajo. De
acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, Jos que cubren a todos Jos
empleados el valor presente de la reserva matemdtica actuanial de jubilacidn pamronal al 31
de diciembre del 2016 ¥ 2015 es como sigue:

2ai6 815

JUBHLACION PATRONAL:

Trabajadores con mas de 25 ahos 220.066 173.913
Trabajadores eptre 20 v 15 2fios 218473 251147
Teabajadores entre 10 v 20 afios 478,523 1.025.851
Saldo seglin cdlculo actyarial > a 10 afios Tiempo de Servicio 1.417.074  1.450.916
Trabajadores menares a 10 afos 3755994 3.743.206
Total provisidn segiin cihnule actuarial 5173068 5194122
Total provisidn segln eztados fingncieros 1.417.074 1450916

Diferencia (2} 3755994 3.743.206
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NOTA 21 - BENEFICIOS DEFINIDOS FOR JUBILACION PATRONAL
(Conrinuacidn)

(1} Para determinar la tasa de descuento, el actuario considero )a 1asa de rendimiento de
los bonos ecuatorianos a largo plazo, Ja cual difiere de la tasa de rendimientos
establecida en funcidn de los bonos corporativos de alta calidad en los Estados

Unidos de Norteamérica {USA) que en el afio 2016 fue de 4,06%.

Es recomendacién del actuario utilizar la tasa de repndimiento de les Bonos
Ecuatorianos para establecer la tasa de descuento a aplicar pues esta ligada a una
realidad econdmica del Ecuador, lugar en que opera la compaiifa.

(2) La diferencia entre los saldos del cdlculo actuarial v los saldos de registros
contables, se debe a que la administracién de la compaiifa durante el afio 2014,
confuntamente con &l actuario consulior realizaron un estudio con la finalidad de
determinar lo adecuado y exigible de la pravision por jubilacién patronal, luego
del estudio realizado, se confirmé que aproximadamente el 0,06% de empleados
desde el afio 2008 al 2014, llegaron a cumplir 235 afios de tiempo de servicio, es
decir con dereche a jubilacion patronal, por lo que se decidid solamente
provisionar la jubilacion de los empleados mayores a 10 afios, con la finalidad de
acogerse al beneficio tributario que establece la normativa tributaria vigente.

NOTA 22 - BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCTO

De acuerdo a las ltimas reformas laboeales vigenies, se establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente & la ditima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio prestades, e igual bonificacion se pagard en los casos &n que la relacion
{aboral termine por acuerdo entre las partes.

Segin se indica en el estudio actuarial elaborado por Logarimo Cia. Lida., el método
utilizado es el denominado “prospectivo™ vy las bases técnicas es decir las tablas de
meortalidad, invalidez y cesantiz, son de experiencia de la poblacidn asajamada del pais,
corregida a la realidad de MARCIMEX 5 A, con su propia estadistica.

NOTA 23-  CAPITAL SUSCRITO Y RESULTADO INTEGRAL POR ACCION

Mediante sesion celebrada ¢l 26 de febrere del 2016, la Junta de Accionistas resolvid
aumentar e} capital de la compafifa en USE 6.500.000, mediante un apotte en efectivy de
USE 3.500.000 y }a capitalizacion de aportes para futuras capitalizaciones por US$
1.000.000, Dicho incremento de capital fue inscrito en el registro mercantil con fecha 30
de marza del 2016.

Al 31 de diciembre de 2016 el capital de la Compafila estd represemtado por
24.000.000 acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada upa.

Ef resultado mtegral por aceion es calculade dividiendo e) resultade integral del
gjercicio de la Compafiia sobre ¢l ntimero de acciones ordinarias.
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NOTA 24 - DIVIDENDOS PAGADOS

La Junta General de Accionisias celebrada el 31 de marzo del 2018 aprobo por
unanimidad el reparto de dividendos por un valor de USS 13.000.000 {durante ¢l afio
2015 aprobd un teparic de USS 9.800.000), valores que fueron cancelados mediante las
correspondientes transferencias bancarias.

NOTA 25- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compatifa debe apropiar por fo menos el 1(%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber

pérdidas,

NOTA 26 -  RESULTADOS ACUMULADGS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

(NIIF)

Representa €l saldo de los ajustes efeciuados para la preparacion de los primeros estados
financigros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluacién
de Inversiones, Resuliados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacitn Financieros “NIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefias y Medianag Entidades (NITF para Pymes),

Superdvit por Valuaciém, Utilidades de Compaiilas Holding v Coniroladoras; ¥
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldes acreedores de las cuentas Reserva e
Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, generados hasta ¢l afio anterior al periodo de transicidn de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” v la Norma Internacional

de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resuitados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones ¥ Reserva por Valuacién o
Superavit por Revaluacidn de Inversiones; saldos que sdlo padrén ser capitalizados en
la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las del dlimo ejercicio
econdinico conchuido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la compaiiia.

1.a compaiiia al 31 de diciembre del 2016 mantiene un saldo producto del proceso NIIF de
USE 963.855.
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NOTA27- PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Corresponden los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros respecto de
diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2013 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por
USE 2.641 v USE 3.816 respechivamente y su detalle es g signiente:

311212016 31/12/2015
Pasivos por Impuestos Diferidos
Fasivo por impuesto diferido relativo a Yehiculos 2,041 3816
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 2.041 3816
Muyvintientos en pasives por Impuestos Diferido
Fasivos por [mpuestos Diferidos, salda inicial i%le 7855
Disminucidn en Pasivos por Impuestos Diferidos neto {1775 {4.039)
Total Pasivos por [mpuestos Diferides, saldo final 2.041 3816

a} Elimpuesto a la renta reconocido en resultados de Jos afios 2016 y 2015 se muestra a

MNOTA 28 -

continuacion:
2016 2015
Lk Us§
Gaste por impuesto corriente (Véase nota 28) {1.703.466) (4.206.653)
Total gasto por impuesto comiente E]_:?_l;l;-d-ﬁ-:;; ;1;;1_61;.5-3:;
Impuesto diferide por ganancias
Vehiculos en Leasing 1.775 4.(3%
Toal impuesto diferidoa las ganancias | 1 -‘?'?’_:; ""“":{;;’;
Total Gasto Impuesto a la renta ;1_:}"0_;_!;!_3'1; (:I--?j:;;t;_l_;}

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS

a) A continuacién se presenta la determinacién de las cifras comespondientes a
participacion de trabajadores e inipuesto a la remta por los afies 2016 y 201 5:
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NOTA28- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

&

2015

Impuesto a Farticipacibn Impuestoa
la Benta  Trabajadores la Benia

{Continuacion}
i1 |
Participacion
Trabajadores
Ganancia antes de participacién de trabajadores 7.892.373

Mas-  Gastos no deducibles (1} -
Menos —Deducciones por trabajadores discapacitados -

Base para patticipacion 2 trabajadores

7.892378 21622856 21.622.836

1.034,507

BO1.181
- - (59.459)

B.925 8BRS 2162285 22304.578

1585 ey participacion 1.183.857

Base para impueste a la renty

229 Impuesto & 1a renta

(1.183.857) 3243428 (3.243.418)
77143028 19.121.150
1.705.466 4200633

(I} Durante el aito 2016 se consideraron los siguientes gastos no deducibles: Pago por
Glosa aceptada del afie 2007 por US$ 230.857, contribuciones solidarias de
utilidades por USS 573.635, pérdidas en venta de terrenos por US$H 60.510,
depreciaciones y amortizaciones de activos fijos por USS 29.948, ¥ gastos no
soportades medianie documentos que cumplan con el reglamento de
comprobantes de venta y retencién v decumentos complementarios por US$

139.557.

by Conciliacion del resultade contable con el resuliado fiscal

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiila, se presenta a continuacién:

06
Lmporte
Parcial 1USE i
Impuesto en el estade de resultados
ftasa efectiva) 1,703 4668 25,39%
uesto tedrico (1358 nominal 1.475.873 22.00%
Resultado contable antes de lmpueste  6.708.52] - -
Tasza nominal 22% - -
Diferencia 227592 3,39%
Explicacigp de las diferencias;
Fastos no deducibles (034567 227.592  3.39%
Dezducciones por trabajadores
discapacitados - -
227592 3,38M

== ==

13

Importe
Parcial Uss %

4.206.633 22,89%

4043474 22 00%
18,379,428 - -
220

163.179  03%%

30181 178260 006%

(59.459) (13.088) (0,07%)

183,179 089
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NOTA 28- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
(Continuacion}

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2016 ¥ 2013 corresponde a la
tasa de impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus
utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa afectiva del impuasto
a la renta del afio 2016 es del 25,39% (22,89% en ] 2015},

NOTA 29 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2016 y 20135 se
detallan a continuacion;

2016 2015

uUss uss
Ventas a Crédito 145.643.391  186.328.370
Ventas de Contado 87098345 2113589
Servicio Garantia Extendida 1.178.406 146.747
(Obsequios ¥ Promociones 470.211 481083
Servicios Comercial 28856 226,003
Servicio Garantia Moto £1.509} {2517
Servicios de Cobranza 734 912 756033

157.369.112 196049308

NOTA 30- INGRESOS POR RECUPERACION DE COOP. PUBLICITARIOS

Al 3] de diciembre del 2016 el valor de UIS$ 5.017.527 (US$ 6.137.267 durante el afio
2013), corresponden ingresos obtenidos por acuerdos entre las marcas GLOBAL e
INDURAMA para generar campafias publicitarias compartidas en las temporadas, las
mismas que son a través de los anuncios publicitarios v la difusion que MARCIMEX
5.A. promueve en sus Agencias a nivel nacional, valores que son reconaocidos mediante
la emisién de la factura correspondiente o la recepeion de la nota de crédito.

NOTA31- COSTODE VENTAS

El costo de ventas coirelacionado al ingreso del afio 2016 y 2015, de la compafiia, se
encuentra conformado de la siguiente forma:

2016 2315
Us$ Uss
Costo de Ventas Bienes (Contado y Crédito) 112.047.381 141.230.760

112.047.381 141.230.760
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NOTA 32- GASTOS DE VENTAS, ADMINISTRACION Y FINANCIEROQS

Los gastos de venta, administracion y financieros por los afios 2016 y 20135 se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubtos:

2016 2015
USs$ Us$

Crastos de Venta!

Sueldos v sobretiempos 9216 468 2.025.360
Beneficios sociales 4.714,592 4.680.593
Servicio de Loglstica - 2.137.056
Comisiones 2918.681 3.513.405
Attiendns 31.438.871 1156750
{Gastos de publicidad 3126276 1.536.878
Fletes 2.204.273 2436636
Estimacidn deterioro en activos financieras 625.666 159,627
Servitios basicos 724.353 7597.004
Sepuridad y vigilancia 938643 701.202
Gastos de mantenimiento 874579 G99.722
Materiales de oficina 470,786 572434
Segure de desgravamen productos e50.218 592.712
Comisiones tarjetas de crédito 272062 357201
Conzulioria v otros 243132 330,321
Gastos de viaje 155.684 174 845
Honorarios profesionales 103 878 100,359
Capacitacion 23442 5064
Gastos varios 1.998.554 1710917
Total Gasto de Ventas 32.B0DT5E 33201225
Gastos de Administragidn!

Consultoria y otras 1.772.413 2.181.561
Sueldos 2.138.46] 1.523.343
Servicio de Logistica 696,631 443,937
Gastos no Deducibles 853,707 588.78%0
Beneficios sociales 881670 724 052
Fastos varios 296,618 247.885
Jubilacidn patronal 60.320 393.05%
(Fastos de publicidad 33923 36,630
Depreciaciones y Amortizaciones 2531045 187.596
Desahucio i63.22] 251,827
Honacrarios profesionales 229.371 147426
Materiales de oficina 112.013 117.854
Gastos de mantenimiento 52672 239.200
Crastos de viaje 90.843 118.844
Servicios basicos 108172 74.6%1
Seguridad ¥ vigilancia 28174 20688
Armiendos 24.198 24819
Capacitacidn 18.097 4.293
Seguros penerales 5.398 4 267
Comisiones - 167
Total Gaste de Administracién T.E876.296 7.783.919

astos fnancieroes

Descuento en venta de cartera {1 TA96.676 4.041.313
Intereses pagados a instituciones financieras 2223187 2.4%0.713
Intereses papadns 3 toreerny 1.241.748 168.213
Impuesto Solea 685067 406.649

Total Gastos financieros 11.646.678 T 106 8588
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NOTA 32 - GASTOS DE VENTAS, ADMINISTRACION Y FINANCIEROS
{Continuacion)

{1} El valor de US§ 7.496.676, constituye bdsicamente descuentos por UUSS 7.345.215
generados en nepociaciones de venta de cartera realizadas durante el periodo 2016.

NOTA 33 - CONVENIOS IMPORTANTES

Al 31 de diciembre del 2016, se mantiene vigenie el siguiente contrato de caricter
relevante:

CONVENIO DE ADHESION PARA LA PARTICIPACION DE CASAS
COMERCIALES EN EL “PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA PARA
COCCION POR INDUCCION Y CALENTAMIENTO DE AGUA CON
ELECTRICIDAD EN SUSTITUCION DEL GAS LICUADO DE PETROLEO EN
EL SECTOR RESIDENCIAL - PEC”.

El convenio fue celebrado el 23 de abril del 2015, intervinieron en la celebracion del
presente Convenio de Adhesién, por una parte, el Ministerio de Electricidad v Energia
Renovable, v la empresa MARCIMEX 5 A,

OBJETO: La casa comercial se adhiere voluntaria v expresamente a los ténminos ¥
condiciones del presents convenio, mismo que posibilita ¥ norma su participacion como
provesdores de las cocinas eléciricas de induccion, de los juspos de ollas para induccidn
y de los equipos de calenfamiento eléctrico de apua sanitaria, ¥ por lo tanio calificada
para infervenir en el “PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA PARA
COCCION POR INDUCCION Y CALENTAMIENTO DE AGUA CON
ELECTRICIDAD EN SUSTITUCION DEL GAS LICUADO DE PETROLEQ EN
EL SECTOR RESIDENCIAL - PEC™.

OBLIGACIONES DE LAS PARTES
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

« Transferir quincenalmente a la Casa Comercial los valores que correspondan & sus
ventas realizadas con el financiamiento de Estado, sobre la base de la
documentacion fisica que esta entregue al Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable, previa conciliacién con la informacion electrénica que debe subirse al
sistema nformatico SIPEC al memento de la venta. Los montos méximos para el
financiamiento del Estado serdn los siguiente:

Monfo Limite de

Detalle Financiamientoe
Dos zonas USE 170,00
Tres zonas USE 270,00
Cuatro zonas USE 280,00
Cuatro zonas con hormo US% 630,00

Iuego de ollas S5 45,00
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{Continuacion)

Disponer quincenalmente el pago a la Casa Comercial por los montos que se
establecieren en moneda de curso legal.

De la Casa Comercial

Adherirse de manera voluntaria, incondicional e irrevocable a las estipulaciones,
condiciones y obligaciones establecidas en el presente instrumento.

Suministrar a} MEER el detaile de los establecimientos que forma parte de la red de
comercializacion de electrodomeésticos, asi como marcas, ¥ modelos de las cocinas
de induccion y maneje de una cocina de induccidn (ollas, sartenes y similares) que
comercializar en el PEC.

Respetar los precios méaximos ofertados de las cocinas de induccion para los
modelos equipos calificades para el PEC.

El tiempo méiximo de entrega al cliente de los equipos adquiridos con
financiamiento del Estado serd de 5 dias laborables con su respectiva acta entrega-
recepcion.

Instruir a los establecimientos que conforman se red de comercializacién de
electrodomésticos para que registren la informacion requerida por el PEC, a través
de los accesos que provea el MEER al sistema infonmético.

Comegreializar a  todos los  estabiecimientos que conforman su red de
comercializacion de elecirodomésticos, al menos un modelo de los jusges de olla
calificados por €l PEC.

Garantizar a través de sus proveedores nacionales o internacionales, la entrega de la
garantia técnica, que no debe ser menor a tres afios para cocinas de induceion v
menos a un afic para maneje de cocinas para induccién (ollas, sartenes y similares),
con defecto de fibrica de las cocinas, con tiempo de respuesta efectiva no mayor a
48 horas.

{iarantizar a través de centro autorizados de servicio técnico de los provesdores
nacionales o internacionales, la provision del servicio postventz, con un tiempo de
respuesta efectiva no mayor g 48 horas.

Instrmr a su red de comercializacién de electrodomeésticos sobre la facultad del
conswmidor para devolver o cambiar un bien en los casos y plazos previstos en la
Ley Organica de Defensa det Consumudor.

Instruir 2 su red de comercializacidn de electrodomésticos sobre cambios de
politicas y procedimientos establecidos por el MEER para el programa PEC.
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{Continuacidn)

Entregar semanalmente al MEER, mediante una acta entrega —recepcion
estandarizada, los expedientes de las ventas de cocinas a induccion ¥ maneje de
cocina de induccidn {ollas, sartenes ¥ similares) que se han comercializado con
financiamiento del estado, junto cor los documentos de sustentes que se establecen
en el Manual del Modelo de Gestion de Programa PEC.

Presentar al administrador del ecnvenio la informacién que sea requerida y que
permita verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente
instrumento.

Garantizar de todas las ventas de cocinas de induccion que se realizan en los puntos
de wventa de su red de comercializaciom de electrodomésticos, va sea con
financiamiento del Estado o a contado, crédito directo o cualquier otra modalidad
de pago, sean registrados en el SIPEC.

Entregar al MEER en forma previa a la suscripcién del presente Convento, en
forma obligatoria los documentos debidamente notariados.

Plazo: El plazo es de dos afios confados a partir de su suscripeion. Podrd ser renovado a
pedido del MEER, en forma expresa en funcion de las necesidades del programa.

NOTA 34 -  REFORMAS TRIBUTARIAS

1)

2)

En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma al Régimen
Tributarie, ¥ que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adjcionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Institute Ecuatortane de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzean y siempre que
s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mas deniro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuateriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan cdnyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite Ja Ley Organica de Discapacidades, v con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre v cuando este personal
discapacitado no haya sido confratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con diseapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.
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NOTA 34 - REFORMAS TRIBUTARIAS

3)

4)

3)

6)

(Continuacion)

En ¢l mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de Ja Ley
de Régimen Tributario Interne, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades calenlados después del pazo de Impueste a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuader, no habra retencidn ni pago adicicnal del Impuesto a la Renta.

Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en
el Ecuador constituyen ingresos gravados para guien los percibe, debiendo por
tanto efectuarse la correspondiente retencidn en la fuente por parte de quien los
distnibuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddige Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre Jos que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
¢l Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punte porcentual cada
afio, gjercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publico la Ley de Fomento Ambiental ¥
Optimizacién de los Inpresos del Estade, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambaental, mejorar los procesos de produccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecolégicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a

la Salida de [Mvisas, del 2% al 3%

El 29 de abril del 2016, medianie Resolucion No. 006-2016, ! Comité de Comercio
Extertor, resolvid ejecutar parcialmente el cronograma de desmantelamiente de la
medida de salvaguardia por balanza de pagos, previsto para el mes de abril del 2016,
eliminando Gnicamente el nivel del 5% de sobretasa arancelaria. Asi mismo resolvid
disponer que la ejecucion del cronograma de desmantelamiento de la medida de
salvaguardia por balanza de pagos, se efectie a partic del mes de abrit del 2017,
estableciendo como fecha limite para el desmonte de las salvaguardias, el mes de
junic det 2017,

NOTA 35- LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El 27 de mayo del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGC15-00000453, el
Servicio de Rentas Internag establece:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo fiscal
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado supetior a
tres millones de dolares deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.
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LEGISLACION TRIBUTARIA ~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA
{Continuacion}

NOTA 35 -

Si tal monto es superior a los quince millenes de ddlares, dichos sujetos pasivos deberan
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Durante el periode 2016 la compaiifa presentd el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia de las operaciones celebradas enire partes relacionadas del exterior por el
afio 2015, al Servicio de Rentas Internas. Del andlimis efectuado por la compariia se
concluye que Marcimex 3.A. cumple con el principio d¢ plena competencia ¢n las
operaciones reslizadas con compafiias relacionadas. Un detalle de lag operaciones

efectuadas durante el afio 2013 con partes relacionadas en el exterior es el signiente:

Compaiia Relacionada Descripeion LSS
LG Electronics Panamd S.A. Importacién de inventarios para distribucién - 9.739.392
Panasonic Latinamerica S.A. Importacién de inventarios para distribucion 649.447
Sony Interamerican S.A. Importacidn de inventarios para distribucicn 1.022.798
Samsung Electronics Latinpamérica 5. A, Importacién de invendarios para distribucién 2,156,108
Motta Internacional 5.A. Impartacién de productos varios 61.731
Induglob S.A. Comypra de inventarios 64.543.351
Cuarmuebles 3.4, Comgpra de inventarios 365832
Ingeniomotors S.A. Compra de inventarios 205,360
Serviandina §.A., Induglob 8 A, Transportes Servicios lopisticos
Enerch S.A., y Cuarmuebles $.A. B 1.544.475
Cvbersur 5.A., Induglob 5 A, Serviandina Servicios Administrativos
S.A., Transportes Enerch $ A, 5280810

Otros ingresos-apoye publicitario ¥ notas de

Induglob 3.4 crédito 3,733.245
Indglob §.A ., Transportes Enerch 8.A., Otros servicios
Serviandina 5. A. 368,957
;ﬂﬁ%ﬁgfﬁiﬁg?ﬁm S.4., Cybeesur Venta tocal de inventarios no producidos 36.676

89008482

A la fecha de emisidn de los estados financieros la administracion junto con sus
asesores lepales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con paries
relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, para la presentacidon del Anexo e
Informe de Precios de Transferencia por el periodo fiscal 2016 v, consideran que la
aplicacion de la normativa de precios de transferencia no afectard la base imponible y
consecuentemente el impuesto a la renta causado por la compafiia en el afio 2016.

NOTA 36- LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS

El 07 de julio del 2014 se publica en el Registro Oficial Suplemento 283 la Ley de
Prevencidn, Deteccidn y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, entre Jos aspectos que menciona tenemos:
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NOTA 36- LEGISLACION SOCIETARIA - LAVADO DE ACTIVOS
{Continuacian}

A mas de las instituciones del sistema financiero ¥ de seguros, seran sujetos obligades a
informar a la Unidad de Analisis Financiero (UAF) a través de la entrega de los
reportes previstos en el Art. 3 de esta ley, de acuerdo a la normativa que en cada caso se
dicte: las filiales extranjeras bajo control de las instituciones del sistema financiero
ecuatoriano, las bolsas y casas de valores, las administradoras de fondos y fideicornisos,
las cooperativas, fundaciones y organismos ne gubernamentales, las personas naturales
y juridicas que se dediquen en forma habitual a la comercializacién de vehiculos,
embarcaciones, naves y acronaves; las empresas dedicadas al servicio de transferencia
nacional o internacional de dinero o valores, transporte nacional e internacional de
encomiendas o paquetes postales, correos y correos paralelos, incluyendo sus
operadores, agentes y agencias, las agencias de turismo y operadores turisticos, Jas
persenas naturales y juridicas que se dediquen en fomma habitual a la  inversion e
intermediacion _inmobiliaria ¥ a la construccion; los casinos y las casas de juego,
bingos, mAguinas wagamonedas e hipddremes, los montes de pieded vy las cases de
empefio; los negociadores de joyas, metales y piedras preciosas; los comerciantes de
antigiiedades y obras de arte; los notarios; v, los registradores de la propiedad ¥y
mercantiles.

El 22 de marzo del 2016, mediante resolucién No. UAF-DG-80-2016-001, se derogé la
resolucion No. UAF-DG-S0-2014-001 del 27 de mayo del 2014, con la cual la Umidad
de Analisis Financiere expidic el nuevo Insiructivo Para la Prevencion de los Delitos de
Lavado de Activos v Financiamienio del Terrorismo de los Sujetos Obligados a
informar a la Unidad de Andlisis Financiero (UAF); Catalogados como actividades y
profesiones no financieras designadas (AP NFD"s), mediante el cual se expidieron los
siguientes lineamientos:

Serdn sujetos obligados & informar a la Unidad de Analisis Financiero (UAF), quienes
conforman los sectores sefialados en el articulo innumerado postericr al articulo 3 de la
Ley de Prevencidn, Deteccidn y Erradicacidn del Delito de Lavado de Activos v del
Financiamiento de Delitos, incluidas las instituciones del sistema de seguros y a

excepeion de las instituciones del sector financiero de economia popular y solidaria.

Del oficial de cumplimiento: Para el caso de las compafiias sujetas al control de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, que repistren transacciones u

operaciones cuya cuantia sea igual o inferior a US$ 10.000 cada mes, podran designar
como oficial de complimiento a su representante legal.

Los sujetos obligados a informar deberan presentar a la UAF, los siguientes tipos de
reporte:

a) Reporte de operaciones o transacciones econdmicas inusuales ¢ injustificadas, Para
tal efecto se debera adjuntar todos los sustentos del caso debidamente firmados por
¢l Oficial de Cumplimiento. (ROII).

b} Reporte de operaciones y transacciones individuales cuya cuantia sea igual o
superior a diez mi} dolares de los Estados Unidos de América o su equivalente en
otras monedas, asi come las operaciones y transacciones multiples gue, en
conjunto, sean ipuales o superiores a dicho valor, cuando sean realizadas en
beneficic de una misma persona y dentro de un periodo de (30} dias. (RESL).
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Los reportes (RESU), deberdn ser remitidos dentro del plazo de quince dias posteriores
al cierre del ejercicio mensual.

Marcimex §.A., al 31 de diciembre del 2016, ha dado cumplimiento a dicha normativa,
por medio de su oficial de cumplimiento calificado vy ha presentado mensualmente toda
la informacién relativa al cumplimiento de las Normas para la Prevencion del Lavado
de Activos a la Unidad de Analisis Financiero.

NOTA 37- CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2016, la compafiia MARCIMEX 5.A. mantiene los sipuientes
procesos judiciales:

Juicio Contencioso contra el Director Zonal 6 del Servicio de Rentas Internas, por
el cual se mmpugndé el ACTA DE DETERMINACION No. 0120110100057,
levantada por concepto de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2007.

Este proceso tiene una cuantia de US$ 180.000. En este juicio se reclama dnmicamente el
reconocimiento del gasto de una bonificacién entregada a los tmbajadores en forma
extraordinaria que €l SRI desconoci6 indicando que sobre la misma no se aportd al IESS.

En fecha 18 de diciembre de 2014, el tribunal Dismital Contenciosoe Tributario N° 3, con
sede en Cuenca, acepto la demanda planteada por |la empresa, declarando la invalidez de
las diferencias levantadas en el Acta de Determinacion impugnada en el rabro 3.6.2.1, v,
consecuentemente, dio de baja el cargo establecido por concepto de bonos especiales. Asi
declaro la ineficacia ¢ invalidez del recargo del 20% establecido en l1a auditoria.

El Servicio de Rentas Intemas interpuso Recurso de Casacidm contra la sentencia antes
indicada, sentencia que fue casada por la Corte Nacional de Justicia ¥ como consecuencia
declard la validez del Acta de Determinacidn No. 0120110100057, En fecha 20 de
febrero del 2016, la compafiia Marcimex §.A., presentd una accion extraordinaria de
proteccion, ante la Corte Institucional, en contra del fallo dictado por ios jueces de la
Sala especializada de los Contencioso Tributario de la Corte Nacional de Justicia, por
vulneracién de garantias constitucionales al momento de casar la sentencia que fuere
dictada por el Tobunal. A la fecha de emisidn del informe la resolucion definitiva de Ja
acclon presentada se encuenira en proceso de tramite,

ACTA DE DETERMINACION No. 01201524901186216, correspondiente al
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2012.

Juicio Contencioso Tributaric contra el Director Zonal 6 del Servicio de Rentas Internas,
por el cual se impugné el Acta de Determinacidn No. 01201524901186216, levantada por
concepto de Impuesto a la Renta del ejercicio 2012. Este proceso se encuentra signado con

el No. 01501-2015-0136 v su cuantia es de USS 360.000.
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En el citado pracese, las glosas impugnadas comresponden a diferencias determinadas en
base de aportacicnes al IESS, valores pagados a los empleados mediante Actas de
Finiguito, Gastes- Intereses pagados a terceres Relacionadoes, deducciones por incremento
neto de empleo, deducciones por pago a trabajadores con discapacidad y recargo del 20%
sobre las glosas establecidas.

A la fecha de emisién del informe, se han cumplido todas las diligencias, encontrandose
pendiente ¢l pronunclamiento en sentencia por parte del Tribunal Distrital de lo
Contencioso Tributario de Cuenca.

NOTA 38-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta 1z fecha de emision de este informe no se han pressntado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de Ja Comapafida, i la informeacidn preseniada en sus estados
financieros.

Los estados fipancieros por €l afio terminado €] 31 de diciembre de! 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa en febrero 21 del 2017 y seran presentados a
los Accionistas paraz su aprobacidn. En opinidn de la Gerencia de la Compania, 1os
estados financieros serdn aprebados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



