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AUEVEDO & AS0CIADOS

AUBIVORES YARERORES

INFORME DE LOS AUDETORES INDEPENDIENTYS

14 de febrero dol 2014
A dos Seliores Miembros del Direclodo y Accionistas de Marcimex S.A.
Informe sobre los estados financieros

Hemeos auditado bos estados de situacion Nnanciera adiumtos de MARCIMEX S AL, al 31
de diviembre del 2013 v 2012, v los correspondicnics estados de resulbtados indegrates, de
cambios en gl palrimonio ¥ de flujos de efectivo por bos afios tepminados en csas fechas
¥ un resumen de las politicas contables significativis v otras nolas explicativas.

Hesponsabilidad de la Gerveneta de la Compadiia por ins estadios finamcieros

La Gerencig @5 responsable de la preparacidn v presentacidn razonable de los estados
financicros de acuerdo con las Wormas Internacionales de Informacion Financiera. Esta
responsabitidad incluye: ¢l disefiar, bnplementar v mantener €] controd interno refevante a
ta preparacitm v preseriacidn razonsble de los estados financieros que esién libres de
represcnlaciones errdmeas de importancia relativa, va sea debido a faede o crron
selecciomando ¥ aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo estimaciones
contables gue sean razonables on las circunstancias.

Responsubitidad del Auditosr

Nuestra responsabifidad o8 expresar una opinion sobre estos estados fnancieros basados
en auostras awdilorias. Woesiray auditortas fueron elecluadas de acucrdo con Normas
Iternacionates de Awnditotia, Dichas normas requieren gue complaimos con requilsiios
fticos asi coma que planeemos ¥ desempofiemos [a auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estades financieros estan libres de representactom erednes de
imtportancia relativa.

Uns suditoria bnplica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoriz
sobre los mwonlos v orevelactones en los estados [inancieros. Los procedimicatos
seleceionados dependen deb juicio def auditor, incluyendo la evalaacién de los riesgos
de presentacidn crronea de inportancia rebativa de 1os estados Nancicros, va sea debido
2 fraude o error. A6 hacer esas evaluaciones def riesgo, el auditos considesa ¢f contral
interng refovante a fa preparacion v presentacion gazonable de los esiados financicros de
ba compafifa, para discfiar los procedimientos de auditorfa que sean apropiados i las
circanstancias, pero no con el fin de expresar pna opinidn sobre la efectividad del
controt interito de da compafiia. Lna auditerfa lambién incluye, evalvar ta propiedad de las
politicas comables ysadas v lo razonable Jde las eslimaciones contables hechas por ta
Administracion, asi como evalvar la presentacion general de los estados flnancicros.
Consideramos que la evidencia de audiloria gue hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base gard puestr opinion de anditoria.
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INFORME DE LOS AURITORES INDEFENDIENTES (Confiniuacian)
(pisnion

Fr  nuestra  opinion. kos  estados  financieros  arriba mencionados  presentap
razonablamente, en todos los aspectos Imporlantes. a siluacion financiera de Marcimex
SAL al 31 de diciembre det 20103 v 20012, v el estado de resublados inteeral de sus
operaciones, los cambios en se patrimonio vy osus flujos de efoctive por los afios
terminados on esa fechas, de conformidad con las Normas Inlernacionales de
Informacion Financiers,

Erfusis en Asunto

De acuerdo a lo establecido en ta Norma Internacional de Contabilidad ™o, 27, fa
compaiiia pot mequerimienio el Servicio de Rentas Internas ¥ Supceintendencia de
Compadias del Ecuador, Marcimex S AL presenla los Estados Fingacieros adjuitos
separados v no consolidados con los estados fnancicros del Fideicomiso de
Titbarizacion Marcimex S AL en donde posee una participacion deb [00% como
constituyente v benefictario,

Enforme sobre oéros requisitos legates ¥ soreatives

Muesiea opinide sobre el cumplimienio de las obltgaciones fributarias de la Compafiia, por
el afia terminado al 31 de diciembre del 2013, se emite por separado,
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MARCIMEX 8 A, ]

ESTADOS DE SITUACHIN FINANCHEIRA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
i Expresados en dolares estadomnidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Electivo v equivatentes de efiectivo

Cuentas por tohrar Comerciales v oiras cuentas
pat cobrar;

Cuentas par Cobrar Comerciales

Cartera Titelarizada

Compafifas Belacionadas

Anticipo a proveeduees

Depridaitos en sarartin

Oros activos oo financienrs., coTienies

Total cusntas por cobrar comerciales ¥
DETRS

Menos: Pravision por detertors de suentas o
cobrar

{Cuentas por cobrar Comerclates nelas

Frvontarios
CGastos pagadaes par anticipada

Folg! de actives coprientas
Avtives O TOTTIETES
Cuentas pat cobear farga plago
Propiedad v equipo, neto
Actives dispanibles parg ta venla
Inversiones en accrones
Derechos Fiducizrios

Total de activos no corrienles

Tatal de Activos

Pk

4

£
14
11

bt
o

|

1.258.563

84496738
WL 766857
250,654
434 806
ZRI3TS
230637

(2.137.599)

B4 369446
15813470
El16.03]

Ltoas7T 14

13448087
1.219.567
181.§30
4395
5,63

#3.908.061

484,992
S92 (ki
286,788
157487

§5.428.393

—— e i e b -

{1.722.5359)

VINA16.567

B.4E4.762
B.255.959

Las notas explicativas antxas de la 1 a la 36 son pasic integral de los estados financieros,



MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL DE VICIEMBRE DEL 213 ¥ 2012
{Expresadas en dokires estadounidenses)
{Continuacian)

Modas
Pasivos Corelentes
Obligaciones bancarias is
Tastvos Financiaeos Parcion Corto Plaza

Total pasivos financicros

Cuentas nor pagar comerciales ¥ ofens poc Pagar
Cuentas por Pagar Comerciales 17
Pasivos por Lpuesios Carrientes
Compafifas refucionadas
Intereses poe pagar
Avticipo de chemes

Prestamos de tercaros 18
Beneficios a empleados eorto plaro 2z
Oteos pasivos ne financieros, corrientes 19

Tl cusnlas por pager comnerciales ¥ odras por
Dapar

Total de pasivos corrientes

Pasivos na corctenies

Garantias extendidas 20
Pastvos Anascieres porcidn large plazo L3
Beneficios Definidos por jubilacion patronal 21y 22
Benelicios Drefimides por desahucia 2ly23
Pasivos por [thpuestos diferidos 13

Totad de pasivos oo corTientes
Total de Pastvos

Patrimonio

Capital Suseria

Reservi Lagal

Beseltados Acemulados

Taotal Pagimonio- estado Adjunto

Yol Bastvos v Patrfimonto

i .

2013

8.600.000
FQB25. 838

1183739
6.2 76900
TiLO)84.623
135522
a12.764
54753220
4,468,363
31200572

BN ERRUIE

B3, 500000
& B2 BT
30,787,152

48 850 (40

012

et

14.044.87a
[0 5he0). 6599

14.636.123
41513468
3.367.63)

fab B9
360643
3.64].540
2683831
1,792,748

RESTTO33

13 50H3.000
3.atH.605
22.495.047

A S14.650

125 345,954

1200091685

.85 nolas explicativas angxas de la 1 a la 36 son parte integral de los eslados financieros.



MARCIMEX 5.A.

ESTADOS DE RESULTADGS INTEGRAL POR FUNCION
PGRLOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2083 ¥ 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

MNatas 200} el
fngresns de actividades ardinarias 27 192,430,819 184,787,661
Cani e ventas 28 (143,844,129 (140429815
Clamancin bruta en ventas AB_ 586 6590 44.357.844
CGiaslors de vantas an (RRO18.353) (253973728
Ciastas de adinintstracion 30 {6,896 74 (EG.0B0821)
Crananivia de actividades operactonales [3.671.505 B.303.502
Otras ganancias (pérdidas):
Intereses pagados (T3 490 (5447 2861
Intereses pranados f.795.815 G727 B60
Ingresa por reenperacidn de Coop,
Publicitaries 28 FIRSTE2 a.834 832
lgresos por Houidecksn de seguros . 94 187
Yarios, netos A0S 1667601
Gangneia atites de participacion de os
trabajadores 2 impuasto a la renta FR.Ge0.455 EA.G99,224
Participacidn de trabajadores 14 {3 845415} {2.504.884)
Intpusste a la renta 13,14 ¥ 33 §3.748.621} {3.361,403)
Total Fesultagdo Integral 12375594 1G.832.037
Canancia por Accidn
Aeciones comuies ordinariag ESh LS8
Ganancia par accién ordinaria 092 : 0.80
Murmere de setiones 135010, (08 [ERSLIXNICE

Las notas explicativas anexas de la 1 ala 36 son parte integral de tos estados financieros.



MARCTMEX 85.A.

E3TADGS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS CN 31 ¥ DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresados en dilares estadounidenses)

Sakto al 31 e cliciembre del 20171
paesenlado

Afustes de afos anleriores
{Veéast Nolu 25)

Galde ui 1 de enoro del 2612
TEest L Iaraci

Apropacidn reserva begal
Resieltads [ntegral del ejoreicin
Saldo al 31 de diciembre del 2(HZ

Dividendos Pagados
[Wease Mo 201

Apropiucicn resern lepal

Besisltado Intearal del ejerdicio

Salde al 31 de diciemisee del 2003

Respitadas Acumulados

Adspaibn Bor

Canilal Teserva Frimers vez  Resulindos  HReserva de
Suserito Legal KIS Acomuolades  Capital Total
13506060k 2306328 £73.258 13,104,134 17.70% MREIL i

- - E1TL258) (256441 - £329,69%)
13300000 2316228 - 2847003 PRTH 2R6E1LTIS

- 12N NTS - [3.200.37%) - -

- - 10,432,937 T LOA32,037
L3 500000 1 RE0 0 - 134771255 Y7750 FEARIHED

- - . £ 00000 - 30000

- 1083 204 - [1.0H83. 294, - -

- - - 12375390 - 12,375,390
580000 4.4603,.807 - 30708, 360 17,02 A5 8001,047

C A _:"; i ’
EW:

Las notas explicativas anexas d¢ ka1 a la 36 som parte Integrat de Jos estados Ninancieros.



MARCIMEX S.A,

ESTADOS DE FLUSOS DE EFECTIVO

POR BEL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20143 v 2042

{Expresados en dolares estadounidenses)

Finjim de efective de Tas acividades de operacion:

Efectivo recibido de clicnies

Efective entrepado por iagas & provesdovss, emplesdos v oiro
luteresss sanados

Intercses pagados

Efective neto pravisio por actividades Je operacion

Flujo de efective par setvidades de inversidm:

Adiciones de propiedades v cquipo
Producio de la venta de activos fijos
Adiciones Activos disponibles para la vents
Adlicianes de derechos fiduciarios

Eiettivi neto (1R)1zado) cn actividades de inversian

Flujo cie efectivo por actividades de financizmiento:

Dividendos pagados

{EHstninucién) ncremento de pasiva financieras de corto plazo
{Disminusion) Ineremento de pasive financiero de largs plazo

{ Disminucion) de obligactones finzncieras de largo plazo

Fago de henelicios delinidos por haberes jubilatorius y desahucio

Efactive neto fuifizpdod pronvislo et aenividades de Tinangiamienty

(EHstninycidnd tncremenlo neto Jut efectivo
Efectiva al inicie def afo

Tfeetivi af fnal del afio

2013

A

181.768.377
(477923320
5.795.813
1073404}

3617576

(132.433}
12481
{111.139)
(3.650)

{3.000.000)
(5.444 876)
LROR 750

11 :‘?66}

(5.177.248)
4435477

L25E.EGS

o R

24

——rr

171541620
{176.7720 1)
0. 727 860
(5.442.2860)

{118.3493)
(118.382)

4.592.4%4
LBl a3l
{1.168.200)
(13.543)

DITRAZE
2057383
4435413

ENERLE e

Las notas explicativas anexas de fa ¥ a ba 36 son parle integral de los estados financieras,




MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE FLUKOS DE EFECTIVO

POR EL ANC TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2043 y 2012

(Expresados en dolares esiadounidenses)
{Contineacion)

Conciliscian ded resulisdo integral con el efective nefo provisio
por aciividades de eperacidn

Reasultado tnlegral del Periada

Ajusle pira conciliar €] sesultada infegral del perigdo con &
efpetivg provise pot b setividodes de opetacidn

Depreciacidn de propiedades v equipes

Provisidn por deteriorn de cuentas por eobrar
Provision Beneficio Definide por jubilacion patronal
Provision Beneficio Definido por Desahuciu

Caerbins natos S activos ¥ Pasivas:

Ineretienic en cucolas pat cobear de cono plazo

incremenia ¢n cuentas por cobrar de fargo plazo

Lo de la estimaciin deteriore actives francieros

Disminucion {Incremento) on inveptarios

Disrninweidn {Incremento) de gasios pagados por antici pado
(Disminucidn} Incremento on cuentas por pagar comerciales
Ingremento (EHsminucion) de earantias extendidas & turgo plazo
[hererento (Diaminucion) en benefictos a ompleados corto plazo
meremenio on pasivas por impuestos diferidos

Totul de ajusies al resultado integral

Efective nela provisto {utilizado pot actividades de operagion

136,340
BT .550
281,003
139,704

(11.077.652)
(3.033.303)
(482,346}
76,974
27 646
(2.579.873)
110835
1.784.534
662

146.477
TaL792
AT

6R.1448

{13.523.522)
{1.167.998}
(214,311}
{8.843.011)
(101.578}
13.150.375
(4409 949}
{1.012.542)
116

(8.758.023)

(14425745}

A6ET.376

(3.542.852)

Las notas exphicativas anexas do la 1 a Ja 36 son parle integral de fos estados financieros.



MARCIMEX 8.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 y 2042
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA T - OPERACIONTS

1.4 compafiia fue establecida hajo las Teves scuatodanas 2n ¢f adio de 1949 con ¢ nombre
de BRANDON HAT COMPANY S.A. En el afio 1992 cambid su denominacion a
MARCIMEX 5.A.

I:] obpeiv soctal ¢s el comercio en general, lanio al por mayor como al por mepor, de
mportacion ¥ exportacion. La actividad principal de la compafiia es b comercializacion
de electrodomesticos v articulos de audio ¥ video en general,

Los producios que comercializa ba comparita son adguirides en un 70% aproximadamenie
durante el afio 2083 {79% en el 2012) a Indugloh S.A., compadiia celacionada con
acctonistas v adriristracion comin {Viéase Nota 7).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTARLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados lnancieros de acverdo con Normas Islernocionales de
Informacion Financiera, involucra Ja elaboracion, por parle de la Gerencia de la
Compafiia, de esfimaciones, suposiciones y provisiones contables que inclden 2o la
valuacidn de determinados aciivos v pasivos ¥ en la determinacion de los resuliados, asi
como la pevelacion de activos ¥ pasivos comtingeries. Debido a la subjetividad iherente
e este proceso contable, 1os resuliades reales pueden diferic de los montos estimnados por
la Gerencia. La (erencia considera que las estimaciones v supuestos utilizados Tucron los
adecundos e bas Creunsiancias,

Estimaciones v Sapuestos.- Las cstimaciones v supuestos conlables mas ilnporantes

ulilizados por la Compatia en la claboracion de bos estados finoncieros fueron fas
slguienies:

«  Estimaciones para cuentas dudesas comerciales:
La gerencia de fa compaiia realiza vwoa estimacién para cuentas incobrables
comerciales, en base & una evaluacion de 1z antighedad de os satdos por cobrary fa
posiiribidad de veeupersciim de Loy mismos.

+  Vida 04l de hicnes de uso

Las estimaciones de vida Wil se hasan principabnenie en las proyccciones de uso
future de los activos, En aguellos casos en fos Gue se puedan detceeninar que fa vida
atil de los aclivos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre ¢ valor en libros
neto y e valor de recuperacion estimado (para vehiculos), de acuerdo a la vida Gtil
restarte revisada, Factores tales como los cambios en el wso planificado de los
distintos aclivos podrian hacer que Ja vida Wil de los activos se viera disminuida o
wmeremeniada.



g3

NOTA2Z-  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONFES CONTARBLES MAS
IMPORTANTES
{Continuacion},

s Beferiore tel valor de Jos activoes no Tinancieres
La Compaiiia evalila ios activos o grupos de getivos por deterioto ceande eventos o
cambios en las circunstancias indican que el vator en libros de un active podria no
ser recugetable, Frante a ta existencia de activos, cuyos vatores exceden su valor de
mercade o capacidad de generacion de ingresos metos, se practican gjustes por
deterioro de valor con cargo 2 los resultados del periodo.

#  Impuestos:

- La determinacion de ias oblgaciones v gaslos por impuestos requicre de
inferpretaciones a la legislacton teibwlaria aphicable. Adn cuando s Compafila
considera que sus estimaciones en (pateria irthutaria son prudentes, conservadoras ¥
aplicadas en  forma consistente en los periodos  reportados, pueden  surglr
diserepancias con ¢l organisimo de conirol teibutario (Serwicio de Rentas Intemas),

en ba imterpretacidn de normas, que pudiesan reguerie de ajustes por Impuestos en el
Fuluro,

Pegvistencs.- Debido o la subjetvidad inherente en el proceso contable, tos resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencla,

La detenninaciin de los valoess a provisionar sobee low valores veales 4 pagar, esth hasada
en fa mejor estimacion electuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda b imforinacion disponible a fa fecha de ia elaboracion de los estados financgicros,
incluyendo opiniones de asesores v consullores.

MOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafila estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), las coales requieren gue Ia Geencia
gfentie Therias estimuciones v utitice ciertos supuestos para determingr la valuactdn de
alpunas de I3 partidas incluidas en los estados financicros v para efectuar las revelactones,
que & require preseittar en las mismas, La Gerencia considera gue las estimaciones ¥
supuestos utitizados fueron Tos sdecundos en fales cirsvnsiencing.

a. Preparacion de los estados financleros

Los registros contables de Ja compafifa en los cuales se tundamentan los estados
finaneieros, son levados en ddlaces estadounidenses,

La Compabia prepara sus estados fnanciceos v Hovan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Nemmas Internactonales de Informacion Financiera (NUF) emitidas por
el Internattonal Accounting Standards Board (“1ASB™).

Fstz preseniacion exige proporcionar la represenlacion flel de Jos efectos de las
Iransacciones, ast como los otros heches ¥ condiciones, de acoendo con las defipiciones
¥ los critetios de eeconochmionio de activos, pasiven, METEsDs ¥ 2us08 estabiecidos o
ef marco comceplua! do las MIF,
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NOTA 3~ RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES

{Contipuacion)

h. Efectivo v equivalente de ¢fective

La politica es considerar e efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, fos depdsitos a plazos en entidades financieras ¥ olras inversiones de corto

plazo de pran Dguider, con un vencimiento ariginal de tres meses o menos, (Véase Nota
5.

. Cuendas por cobear comerciates

La politica contable de s Compaiia es reconocer fas cuentas por cobrar comerciakes a
si valor Juslo ¥ posteriormenie meadiras a su coslo amortizadoe wtilizando el método de
witerds efective. Be constituye una provisidn por ¢f deterioro de las cucatas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compailia fo poded cobrar todos
tos montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar, Se
considera que la preseacia de diffculipdes Gnangieras deb doudor v ) meumpliimiento o
demora en el pago (cuentas vencldas por mas de ciento ochenta dias) son indicadores de
que fa cuenta por cobrer ha sufrido un deteriorn, El monto de la provision es ¢f valor en
libross del active, La provisidn es deducida del valor en fbros v of monte de ba péedida
es reconoeida en ¢ estado de resulbtados Integral en ef rebeo Gastos de venta, Cuando et
activo ge torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de &otivos
fnancicros. Los recvperos posteriores de los montos previaments castigados son
aereditados a Gasios do venta on ¢l estado de resiitmdos tegral, {Yéase Nolas 6 v 300

Inveniarios

Los vernarios, exceplo Jos inventarios en trénsite, se presentan al costo o al valor nete
realizabie, el menon Bl costo s determinado mediante el método promedio ponderado,
Eb valor neto realizable es el procio de venta estimado en ¢l curse ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que scan apticables.

Los inventarios en lndnsite, incluven ¢f costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relactonados con las bmportaciones (precio de compra, los aranceles de
imporacion, transportes, almacchamiento v otros costos dircclamente atnibuibles a fa
adquisicion de las mercaderias). {Véase Nota 9).

Los inveptarios en consignactdn, son fetueades por el proveedor, cuando ba sompafiia
realiza ta verta al clicnte v emite a respectiva factura de venta,

Propiedad v Equipo

Se muestea al costo histdrico menos las depreciaciones acumubadas v, en sy caso,
pérdidas por detertoros. Los componentes de 1a propicdad ¥ equipe se deprecian desde
el momento en gue kos bienss estdn en condiciones de uso, distribuyendo lngalmente
costo de os actives entre bos afios de vida Ofil estimada.

El costo inclaye tanto log desembolsos directamente stribuibles a la adguisicidn o
constiuceion dol inmovitizado materiab, come wambidn s inicreses por Dinanciamicnie
direcla o indirectamente relacionados con clenos aclivos calificades. Los desembolsos
posteriores a fa compra o adquisicion sMo son capitalizados cuando ¢s probable gue
los heneficios econdmicos fuluros asociados a o inversidm vavan a fluir a
compafiia v fos costos pueden ser medidos raromablemente,



MNOTA Y- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARLES
{Continpacion)

Los ofros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y
son registrados en el estado de resultados integrales cuando son incusrtdos.

El vajor residual de estos activos, la vida Gl v el mélodo de depreciacion seleccionado
son revisados ¥ gpustados st fuera necesario, a la fecha de cada balance goeneral pars
ascgurar gue el mdwoda v el periedo de o depreciactin sean consisientes con el
beneficio econdmico ¥ kas expectativas de vida de las partidas de mageinaria, moebles ¥
cguipn,

Un compomente de editicios, vchiculos, muebles v equipns o cualguier parte
significatlva del mismo reconocida nicialinente. se da de baja al momento de su venta
o cuando no Se espera obtener benclicios ccondmices luburos por sw wso o vedia,
Cualguier ganancia o perdida resultante al momealo a baia del activo (calculada como
la diferencia entre el ingreso noto procedente de la venla v ef lmporte en Jibros del
activo) se incluye en ¢f calado de resultados cuando se da de baja =4 asiivo,

A la fecha de cierre O sicmpre que haya v indicio de queé pueda existiv un detertore en
¢l valor de los activos, se comparard el valor recuperable do fos misenos con gy vabor
neter contable. Cualguicr registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacin, se registra con carge o abono a los resultados
iniegrales segin corresponda.

f. Activos no corricnles (0 gropos de cnajenacidn} manlenidos para ta vonta

Los actives oo cormientes (0 grupos de epgenaciom) se clasifican como activos
manfenidos para la venta ¥ se reconocen al moeaor deb imporie en libros ¥ el valor
razonable menos J0s costos para 12 venta sLosu importe en libros se recupera
peincipalments a traves de wna ttansecciin de veris en vez de sy use continuado.

2. Deterioro de los activos no financieros

A cada Jecha de cterre del periodo sobre el gue se infonma, la Compabia ¢valfia si
cxiste alpdn indicio de que un active padiera estar deteriorado en so valor. Si existe tal
iedicio, o cuando una prueba anual de delerioro deb valor para un activo €5 reguerida,
ta Compafts estima el iImporte recuperable de ese activo,

El impore receperable de un activo o5 el mavor valor entre el valor razonable menos
o5 ¢ostos de venla, va sea de un aclive o de una unidad generadora de efectivo, ¥ su
valor en s, ¥ se determing para un activo individual, salvo gue el activo o genere
flujos de efectivo gue sean Sustancialmente independientes de los de or08 activos o
ErpOs de Bokivas,

Cuando '¢f imporie en fibros de unr active o de una snidad generadora de efictivo
groede R importe recunerable, ef activo se comsidera doleriorado ¥ su valor se reduce a
U HOpOrte recuperable. :

Las pérdidas por deteriom del valor corespondienes 2 lag operaciones Grnbrmadas,
icleido ¢l deterioro del valor de bos inventarios, e reconocen en ¢l estado de
resultados en aguellas categorias de gastos que se correspondan con da luncidn del
activo deleriorado,



1M

NOTA - RESUMEN DELAS PRINCEIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuaeidn)

Para los activas en general, a cada fecha de cieree del periodo sobre el gue se informa,
se efectla una evaluaeion sobre sl exisle algan indicio de que 1as pérdidas por detetioro
del valor reconocidas previamente va ho existen 0 hayan disminuido. Si existiese tal
indicio, la Compafifa efectfa una estimacion del importe recuperable del activo o de la
upidad pencradora de efectivo. Una péndida por deferiore del valor reconocida
prevismente solamente s¢ revierte st hubo un cambio en las suposiciomes utilizadas
para detentpinar el impotle recuperable del activo desde la Gltma vez en que sc
reconocid upna pérdida por deterioro del valor de ese activo.

h. Pastvos financioros

Los pasivos financieros son reconocidos inictalmente al valor justo de los recursos
ohtenidos, menos los costos inedmidos dircctimente airbuaibles 2 la transaccion.
Tras su reconocimiento inicial, se vakonizan a su “costo amontizade™. La diferencia
endre el valor aeto rectbido v el valor a pagar s reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando ef métode del “tipo de inferds efective™. Los intergses
pagados ¥ devengados gue corresponden g pasivos  financieros utilizado en el
firanciamiento de sus operaciones se repistran en el gstado consotidado de
resultados inlegrales en la cuenta “Costos financieros™,

Los intereses pagados y devengados gue corresponden a nréstamas v obligaciones
utilizadas en actividades de inversidn de activos calificables se registran en ¢l cstado
de situacion financiera en la cuenda del activo calificable gue corresponda hasta el
momenio en gue el active calificable se encuentre disponible para su uso.

Marcimex 5.AL clasifica sus pasives financiens dependiends del proposite para ol
cual fueron adquiridos en fas siguientes catcgorias:

*  Prestamos que devengan infergses,
»  Acreedores comerciales y odras cuetttas por pagar

Préstamos que devenuan intercses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se¢ clasifican en ef estado de situacidn Nnanciera como pasivos
cotrienes a4 menos que Marcimed 5.4 tenga o) derecho ncondhicionn) de diferr e
page de la obligaciim por al menos doce meses despugs de a fecha de cierre de los
estados financieros.

Acreedores comerciales ¥ otras cuenias por pagar

Esta categoria comprende principalmente tos crédios 0 cuentas por pagar
docamentados adevdados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepeidn de ageellos con vencimicnio superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
CoTTiente,

i. Impueslo a las ganancias ¢ impuoestos diferidos.

El gaste por impuesto & las ganancias del ejercicio comprende ef impuesto a la renta
carviente y el impuesto difenido,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{(Continuacidn)

El impueslo se reconoce en ¢l estado de resultados por funcion, excepto cuando se
trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados
intcgrales o provignen de wna combinacion de negocios,

El cargo por Unpaesto a la renta corriente se caleula wtilizando la lasa de impuesio

vigente para el afio 2083 gque es del 22% sobee ta utilidad gravable. (Véase Notas 13
v 14).

El impucsio a la remta dilerido o5 registrado para reconocer ¢ efecto de las
diferencias lemporarias imponibles enire {a base tnibutaria de los pasivos ¥ sus
respectivos saldos en los estados Gnancicros, anlicandoe la Tegisleeion v b tasa del
impuesto vigente,

Para delerminar ef impuesio diferido se utiliza la tasa de impuesto gue, de acuerdo
con la legislacidn tributacia vigente, se debe aphicar en ¢l alio on que s pasives por
impuestos diferidos serdn realizados o liguidados. En comsecuencia, los efeclos
futuros de cambios on la legistacion tributaria vigente © on fas tasas de impucstos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partiv de la fecha ¢n que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

L.os pasivas por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya 8 dispenerse de benslicios fecales futuros con los que poder compernsar
dichas difereqcias.

Reconocihmienlo de Ingresas

Los ingresos se reconocen cuande s probable que bos bereficios econdmicos asociados
# i transaccion fluyan a la Compafifa v el monto de ingreso puede ser medido
confisblemente, ndependientemente del momeanto on gue =¢ senera o pago. Low
tngresos se mmiden por el valor razonable de la comtraprestacion recibida o por recibir,
teniendo on cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimente

o os ingesos por ventas de bienes (comlado ¥ orédite) son reconocidos cuando la
compafiia ha transferido al comprador bos tiesgos ¥ ventajas. derivados de la

propiedad de los bienes, considerando todos 1os descuenios y devoluciones e decir
se registran ventas helas, {Véase Nota 27

e 1os ingresos por prestacion de servicios de garaatia extendidas son reconocidos
cuando se ha finalizado su periodo de cobortura {plazo 10 2 aftos), €s por esto que 1a
compatia genera, un pasive lasga plaro,

. Benefictos a empleados

Benelicios delinidos: Jnbilacifn papronal v desahuc

La Compafiia manilene beneficios por comeepto de jubilacion patronel v desahucio,
defintdos por las leyes laborakes ecuatorianas v s¢ registran con carge & sesebiados del
glereicio ¥ su pasivo representa ef valor presente de la oblipacion a la fecha del estado
de situacién financtera, ¥ que se determina anualmente en base 3 estudios actuariales

reatizados por un perite independiente, usando @l método de unidad de crédite
priveciadcn.
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1138 POLITICAS CONTABLES

Tl valor presente de ta obligacion de beneficio delinido se delermina desconiando los

fiujos de salida de efective estimados lsan
perito.

do Ia tasa de intenés determinada por zf

Participacton de los irabajadores en viitlidades

Ble acuerde con la legislacidn taboral vigente. la compaliia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anval. Se efectia Lo provision
pars este pago con cargn a 10s resultados del ejercicio. (Véase nofa 14),

-Muevos pronunctumienios contables y su aplicacitn

Muves Normas, Interprefaciones ¥ enmiendas que hao sido adoptadas en extos

estados nancieros:

La Admipistracion estima que ta aplicacion

de estas nosmas 1o ha tenido ur impacio

significative On bos Woatos Teportados en estos oxtados fnancieros,

MNievas N[lF

Fecha de aplicaeidn ubllaaturm .

|

Periodns anuales iniciados e o clespuds del 1% de ener
de 2013, I

—_—

NIEF 11, Acuerdos conjuntos

_I

Periodos anuales iniciados e o dcﬁpug; del 1% de n;_nEJD i
de 20013, i

NITF 12. Revelaciones de parficipacionss en’ atras
gntidades.

Peimdm anuales iniciados c:l o cipri 25 dei 1¢ de LI]EJL}
d'l-l' ?[}! 1 .....

NIC 27. {201 1) Estados financieres separados.

Petindos anuales iniciados 2 o “después def 19 dg Enem?
dip AGES.

NIC 24, (2011} Inversiones ¢n asociadas v negoclos
conjuntes

Periodos snualis iticiadas & o deqpucs deb 1* de mrfr'
de 2035,

‘\JI]F 13 Mediciones di valor razenable

i':‘b:ritldns anughes iciados en o después del 17 de enera
Lde 20013,

Ltlm:endns a M[F

\"\ﬂ.’ I Presentacion de estados fimanciens
 Presentacitn de camponentes de olros resullades
irtegrates.

Periodos aiuales iniciados en o después det 17 de julia|
de 2012,
i

Periodos anuales iniciados en o despuds del §° d'i'a"j'u]io {
de 0E s,

NIlF ? Inﬁtrumcnln}s tmanciﬂms: Hevelpeiones -
Mogificaciones 3 revelacionas acercy de netlea de
activos ¥ pasives financierns

Perindos anuajes iniciados en o despads del 1 du .F“]m
e 20t3, S

Nucvas normas, inferpretaciones ¥ esmieadas emitidas, no vigeates para el

gjercieio 2013, para las vuales oo se ka
pkismas.

efectnado adopeidn anticipada de lus
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______ Nue%aq NIF ] | Fecha de nphcamﬁn uh]i_ggl-:}r;a

{ Perindos anuales intciados a o desplés del 17 de enero |

|MUF 9 tostrwanentos financkeros |de20th. . i .

Eamicndas ;T-";IIF ﬂ__ ...... fetha l.'li.‘mi.li_;llt‘filhluﬂ ol}l sligatoria

MIC 32, [astruenentos fnancieros: Presfacioa -

: Aclaracion de requerimientos para of  neteo de;Periodos anuales inicindos en o duspues del 1% de fufio

factives v pasivos financieray

de 2014,

Entidades de Inversian - Modiftcacion a NIFF 1,
Estados  fingncieros consolidados;  NHE L2
Rm'elﬂdunes de pmicipaci(mcs er thras entidades v

Periodus snuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2014,

EINIH- ’?I Grav.%menes - !—-am en mtupreﬁcmn e
la NIC 37 “Provisiones, Aclives Contngentes v

Pepiodas angules iniciados o des

puds el 1 de enero de)
Pastvps Contingentes™

NI 36 "Deteriore det valor de los activos - attance
de Fas revetaciones sobte ] valor recuperabie de tos

actives deterteeados, Emitande los requerimicntos de  Periodes arabes inlciados o parde del b de enero del
! inihrmaciun a! monla reoupudh!e quc 5 bds’! en el

12014 y su adopeidn anticipada es pormitida para los
petiodos que [4 entidad ha apficado la NIE 15

ftplicnh!e a pﬂrtir del | de ':ulio del 2014,

NI[]—

Combm%mn dL nrzgoum

BAC 20 “Bropiedades di inversin®

La Administracidn de la compailia estima que la fulura adopeisn de tas MNormas,
Enmicndas e Interpretaciones antes descritas no tendedn un impacia significativo en
los estados financieros de Marcimex S.A.

NOTA4-  ADMINISTRACION DEL REESGO FINANCIERD
Esta politica aplica & (odas Jas enridades v compafifas perienecientes al Grupo

Consenso, incluvendo empleados, directores v mm]qmcr atra mdmduo QuUe entre Cn Lma
retacitn formmt con et Grupo.

La Gestrn de Riesgos Comorativos es un procesa realizado por el Directorio, ia
Administracion v ¢ Personal restanic def Greupo, para establecer estrategias para
wdentificar eventos potencisies gue puedan afectar a ba entidad, evaluar los riesgos
relacionados y desarrollar estrategias para manejarlos ¥ mitigarios.

Coma se mesciona anleriorpenle, este proceso es gjecutado en el Grupo en tres niveles
primarios de la organizacion,

s Direclorio v Administracidn Ejecutiva
w  Tunciones de Supervision v Monitoren de Riesgos
a

Funciones Operativas

Las actividades de la Compafiia la exponen a

una variedad Je riesgos findncieros: riesgos
de mereado, feseos de erddite v de hquides,



NOTA 4 - ADMINISTRACION DEL RIFSGO FINANCIERO
{Continuaciin)

Yl programs peneral de adnumsiracion del riesge de la Compafils pone énfasis en e

cardcter impredecible del mercado comercial v pretende minimizar tos potenciales efectos
adversos que puedan afectar ef perfil financiero de la Compafia,

Fary el tratamicnio de Gestion de Riespos se definieron 4 grupos: Ceédito, Proveedores,
Precio, ¥ Financiero.

Riesuo de crédito:

Be penera un control adecuado en la morosidad de Ta misma a través de politicas claras
v definidas para su otorgamiento, Adicionalments para generar Wguidez se reabtiza fa
venta de cartera lo gue ocasiona una transferencia del riesgo a terceros,

Riesgo de proveedores:

L.a compafia tiene registrado el nombre de MARCIMEX como marca de sus almacenes y
¢l nombre comercial MERCANDINA para comercializar sus prodectos por e canal
mayorista. £l negocie de Marcimex 5.A. estd concentrado en cinen marcas principales:
indurama, LG, Sony. Global ¥ Sony, este riesgn es mitigado por la exclusividad de
distribucién mavorista de s marca Indurama ¥ Global, dade que forma parte del mismo
Arupo empresarial.

Riesgo de precio:

Este riespo es controtado gracias a que el 46% de la venlss totales de la compafiia son de
b marca Indurama que s producida localmente, lo que ke ha beneficiado de las politicas
de sabvaguardas de Jos productos impertados impuestas por ¢l gobierno.

Riesens Finangieros:

Presapucstos v Proyeccioney: 5S¢ cuenta con un prestpuesto estructurado oo fuscidn a la
domanda del drea comercial a fin de prosupusstar cfectivaments v oprovectar la
imtormacion financiera para las operaciones v asi como para iniciativas existentes o
rUevas que soporten todas las metas v objetivos estratégicos. En este sentido resulta un
riesgo de atencidn para monitoreario y evitar comprometer la consecucidn de objetivos.

Tasas de Interds: Bl riespo de olorgar u obtencr préstamos v financiamicnto enm
condiciones no favorables, asi como ef de monitorear {a tasa de retomo sobre wna
inversion de activos no resubta muy alto en virted de gue el mercado miea a la empresa
en su conjunto come Grupo solido v confiable debido a su buena repuataciin e historial
creado. B¢ ha definido |a realizacidén de proveceion de flujo para establecer necesidades
reales de efectivo v un monitorco semanal. Con esios aspectos no resulla prioritario.

Conirot Inierao

La empresa cuenla con limeamicnios establectdos gue spuntan & la consecucion de
objetivos planteadoes, asi como manuales v procedimientos dentror de dos cuales se
poeden advertie actividades de conirol, las que son verificadas por procesos de asditoria,
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NOTA 5- EFECTIVO Y EQUIVALENTES D EFECTIVO

i efectivo y equivalenies de efectivo af 31 de diciembre, comprende:

1013 I

Us Uss
Bagoos locales v el extarior 87714 3206335
Caju Deposita (1 b6 ] T ELS1.278
Fondo Rotativo 38680 77800

1.258.1683 4.435413

....... mmem— - pdmmmemes s mee

{1} Comesponde a) clectivo recaudade fos altimes dias def mes de diciembre en cada una
e ks spowsales que maneja ta compadiia. Valores que son depositados en las cuentas
bancarias de ka compafiia los primeros dias del afio 2014,

NOTA 6- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALLS

A continuacldn se presentan fos saldos por cobrar a clienies al 31 de dictembre:

243 2012
Porcidn, Forcion largs
Corviendes  Iapes plazo Telual Copricoie plaza Total
lbenies ustarios (1) 52654793 13448067 65330800 5105512 $.414757 R L
Clientes comeryiantes {F 31.0130.429 “ 31056420 1200009348 - 32000038
Tarjetas de crédito TR - TR3.514 SxERTE - B20LEE
B4 TR LS AR0GT 97944 805y R AURAOG] B4T4.762 G1.322.423

(11 Cuenlas por cobrar clientes comerciales al 31 de diciembre del 2083 {capital por USS
GI8LLIG & bmereses por USS 6134699 incluve cuentas con venciniientos
mayores a 305 Jdias de eartorn deoousuarios por USH 4837012 v certera de
comercianies por TUSE 619629 (USH 1LE1.248 en ¢ 20120 Al 31 de diciembre deb
2013 existe vha provisidn por deteriorn de cocatas por cobrar acumulada de USH
2137599 que de acverdo a la administracion se considera suficiente para cubeir
eventuales perdides, La administracion uego de Jos andlisis realizados considera que
el procese de Call Center immplementado mejorara la recuperacion de dichas cuentas,

(2) Al 31 de dictembre del 2013, existe cartera cotregada en parantias a institucioncs
financieras por un valor de USE 33293252 (LSS 360498437 cn el 2012), pam
paraniizar o erédios adquiridos (v éase Nota F3).

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CLUENTAS o COMPARNIAS
RELACIONADAS.

Tal como se indica en Ja poia t, aproximadamente el 70% duwrante el afio 2013 {79% en ¢l
20123 de los producios que la compaiiia comereialize son comprados & induphob S.AL
compafiia relacionada con acciopistas v administracion coman.
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NOTA 7-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADASY,
{Continuacidn}

El siguiente es un resumen de las principales transacciongs realizadas eon compaiias
telacionadas durante 1os afios 2013 v 2012,

1003 2052

USs USS
Comprns de prodictos terminados 57.950L801 $3.373.699
Servicios Recibidos por Asesoria - 632345
CLUENTAS POR COBRAR: .
Cybersue 8 A - 141,680
Induglob S.4 (1} 225,241 373.358
Serviandina S.A (1) EEY| 5719
Austromar 8.4, 1388 b7
Fundacién Fabio Yaramiilo - 441
Oiras 23780 8981
Total relacionadas 230,854 484 597
CUENTAS POR PAGAR:
Servianding 54 - . BT
Indugioh 8.A. (2) 9440120 12224657
Blancandina 5.4 - 52
Fundacidn Pablo Jaramillog3} BHY46 316721
Cecbrrmar SUA- - 12075
(oS menres 43457 -

10084623 135676350

(1} Comprende anlicipos enfregados para la compra de productos de linea blanca v
servicio téenico de Jos productos, valores que serdn lguidados en ¢l afo 2014 con fa
presemtacion de las respectivas Facturas,

{2} Representa la facturacn efectuads por parde de INDUGLOR S A por la venla de
produectos de tinea blanca realizada a MARCIMEX 5.4

(33 Duranie ¢l afie 2013 T2 administracicn de la compalifa aprobd la entrega de una

dgomacton a fa Fundacidn Humaniaria Pablo Jaramilio por b suma de 1158 6060.046,
valor que serd entregado duesme los primeras meses ded afio 2014

NOTAS-  OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El sabdo al 31 de diviembre de olros activos no financieros se encuentra conformado por:



NOTA K- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

{Continuacidn)
LS pAtlyA

Cuenta por Cobrar Empluados 168, E31 128378
Varios Deudores - 13,383
Reclamis de Segutos . 11,403
{Mros Menores : 90,506 4.32%
200637 157487

WOTA 6~ INVENTARIOS

Loz inveniarios al 31 de diciembre, comprenden:
2013 i

Inveniario de mercaderiag 13.917 7465 21 01057
Mercaderias en transito (1) LI93.083 339.3%4

Fotil 15 EE3.A79 (2) 22450453

{11 Corresponden tmporlaciones de productos de linea blarca v linea café liguidadas hasta
teheero det 2044,

(2} Al 31 de diciembee del 20H 3, existe prenda comercial sobre invenlano de mercaderia
por un valor de USH 16440070 (LISE 17259940 en el 2012), para parastizar bos
préstamos hancarlos. {Véase Nots 153,

NOTA 10-  PROPIEDAD Y EQUIPO.

A continuacidn se presenia el movimiento de las cuentas que contorman ef companente de
propiedad ¥ couipn durante tos sios 2002 v 2013

Saelilo 1l 3] Sakdo al 3 sealida ad 33
de de de
shiciem b Hetires v digienmbre higieslirs
del 2011 Adivipoes  Baas del 2012 Adieigses  Bajas  def 2013
R ) VR 155 LS s Us§
Ferreniny 215 - - 21854 - - Z1.154
Edificics b33 BR0 - - 1.083.550 - - 10053 250
Muorblos ¥ dquipas de
wicina . 404535 - - A4, 949 . - 404,940
Fquips do cotipllacion &41.205 3RA0 - 878344 335232 - THETRT
Yehieuloes SEeA23 AT LRV R 25210 {2y TEO3N

_ AT KERAmI  (HAO00y  LRELAD 130433 (2937w 2014.908
Menos: Depresiacian

acumulada 414232681 {H6.177) BAO00 (13557484 (156049 16448 (F.695.246)
“Letal Acliva Fijo 1284043 {2800k . [.255059  {74006) (124R1y 1.219562

Afus de
Yida Ltil

57
HH



NOTA 1T+ ACTIVOS DISPONIBLES PARA 1.A VENTA

Al 3t de diciembre def 2013 ¢l valor de US$ 111,139 representa un imnueble ubicado en
la Pasroguia Alangasd, det Cantln Quito, Provincta ded Pichincha; rectbido en dacion de
pago por pare de M compafiia WOTRACE QUITO CENTRO DE COMERCIO
INTERNACIONAL QUITO 5.A EMA (campafiia deudom), inmucble gue de acuerdo a la
administracion se espera sea comercializade durante el abo 20H4,

NOTA 12- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los satdos de Impuesios por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2013 mz
IMPUESTOS POR PAGAR USS, USE
Itiptiesto al valor agregubo — TV A ventas 3.463.58%0 1.625 36
Retenciones en lucats 293,105 22345
FRetenciones de 1WA 122312 113178
Impeesto o [a renta 239550 2210319
4.276.9(H)

NOTA 13~ PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

{Corresponden log montos de impuestos a k renta por pagar en perfodos fuluros respecto de
diferencias temporartas inbutables,

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012 se han reconocido pasivos por impoestos diferidos por
LI5% 7.097 v USS 6.435 resnectivamenie v o defable o5 el siguienie:

Pasivias poi Im

acsios Diferidos L1203 3 38/12420%2
Pasive por Impuesto diferdo relative 4 Vehiculos T 6,413
Total Pasivos por Impuestos Diferidos “m“h_“.;,“{;;; hmm";,:}_:;
Movimientos en pasivos por Impuoestos Dileridos 311242013 317022002
Pasivos por Impuestos Diteridos, saldo inicial 6.433 5519
Incremente en Pfasives por Impuestos Biferidos neto Hi7 LA
Tat) Pasivos por impuesios Diferidos, saldo finat 7097 i 6.43;

al  El Impuesto & fa renta reconocido én resabtadoy de los abos 2003 v 2012 5@ testra @
contintacion:
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NC¥FA 13- PASIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
{Continuacion).

2013 2032
Liaste por impuesto cortiente (Viase nota 14) {3.747.959) (1.360.280)
Tatal gasto por Impuesto comenie . [3.360.259)
Eroprsesto diferido por gunancias
Vehiculos en Leasing (642 i1 L&Y
Total impnesto difendo 2 las ganancias (662 {1115}
Total Gagle Wgnesio ala tons {34561 {3.361.405

By Coneiliacion del resutiado contable con o) resultade fiscal

La concillacion de la fasa de impuesios legal vigente en Ecuador v s tasa de electiva de
mpuestos apdicable a fa Compailia, se presenta a conlinuacion:

2812 2042

Imyroe Emporty

Parcial 5% B Takcial 155 i)
Inyjpuesto en ¢l estado de
resultados [1asd clectivy) 174705 AL L 3 EYLNIS 447
Erpueesle tadyico
{552 Nominal 3547 284 23 1 3264699 23 0}
Resultachn vontahile antes de
Impaesto 16434019 . - 14,194,542 - -
Taga neming] : 220, - - 2% - -
i lrencia 2ELEeTS 1,24% X707 147
Laplicacion de lag
difgrensing,
{iasles no deducibles 1053820 231,842 1.440% 13201 880 R L
[raduceion par trabajadores
Tiscapac ados {(14L6TE (21067 (0,20%) (416637 (43,827 (B,67
AHLA7A 1.25% 207 976

mramrvLITTEImIEnT 3 -

........ = Thi T

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 20013 y 2012 corresponde a Ja
tasa de impuesto a las sociedades del 22% v 23% respectivamente que las enfidades
deben pagar sobre sus utilidades imponibies bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
cfecliva del impuesto a la renta del ado 20013 es del 23.24% (24, 47% en 2] 2012).



NOTA 14-  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DIt LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDAIDES

A continuacidn se presenta la determinacion de las ciftas correspondientes a pariicipacion
de {rabajadores ¢ impuesto 4 la renta corriente por el afio 2013:

203 : vz
Parlickpaciin Participacién  Participacidn Participaciion
Trabajnderes  Trzbajaderes Trabajaderes Trabajndores

LAilidad anes de participagiin Je

trabajadores 18.9649.434 18,0965 434 i6.699.226 E&AN4, 224
Mfde  Castos no deducibios (1) - 1.053 %210 - 1320880
Menns —Pesduceiomes por rabajadores

Aincapag s

{Mnta 33 - (1414671 - (416.63T
heros -Drediccion Incrementdn Meta

de Ermpleos . - - - (388.639)
Hase para participacion g trabajadores [8.969,434 - [0 230 -
15%; en participacidn 2R45.415 (2.845.415) 250,884 (2,504,884}
Hase para impaesio g be eenta PTA617T 600,950

2% (23% en el 2012} Impuesio a la
Tenta AL R 336028

1) Durante el afio 2012 se consideraron ios simnentes gastos no deducibles: Provision
de Jubtlacién Patronal de cmpleadns menores a 10 afos por USE [49.635,
donactones por USE 714,129, multas por USF 18,838, pastos no soportados

mediume documentos gue cutiplan con € reglamento de comprobantes de venta
retencion por LUS$ 171,227,

NOTA 15~ PASIVO FINANCIERO

. Corto plazo

Las obligaciones bancaras al 31 de diciembre del 2013 por USS 8.600.000

. commprenden bidstcamente créditos bancarios locales v del exterior con plazos de
hasta 720 dias, ¢on vencimigntos finales hasta dictembre del 2814 estas
chligaciones generan infereses & lasas que van entre ¢l 5,75% v 8,25% v su detatie
s el siguiente:

Tasa de Total Carantin
Banco Dividendo  Imterés  Plaze Yepcimients L%8 Detalle 55
ebivhn rAermwal LA I VRAIZR4 FOETLGI Tnvenlanos v carera valorads on 2801, 84d
inlernacional  Mensual 7. 5000 H L2A032004 2 A0 L0 -
{lity Bank Mersual %,25% (80 074002014 A0 Cartery walorada en 5,326,543
City Bank Sermual TT5% 180 1pAG2074 [REVERCIA -

ERAGIRENY 22105158



NOTA 18- PASIVO EINANCIERO
{Continuacion}

h. Largp plazo

At 21 de diciembre det 2013, comprenden las stuuientes obligaciones a largo plazo

Bolivariano (1)

Créditn pagadero on 36 Jividendos

mensuaies g parlit del 16 de dbreit del 2012 o
veranTicntos Jinales

hasia ubrid del 2013

Cridin pagadern en 24 Jividendos

rensuales s pecic del noviembee del 2013 con
vEtEImientos [nuies

hasta dicichbre el 201 5

Creddibos pagaders on 3 dividendon

mensugles 3 parlir ded 21 de grosto ael 2012
£on vercimientos finales

hasta agosto del 201 5

Crédding pagadern en 36 dividendos

SMersuales 2 pati del & de aoviembes del 2072
Con vencimicntos [Tnates

lwsta oeinbre del 2013

Crédiws papaders o 36 dividendos

mensuales A partic det 8 de votebee del 2013
L vencimenios fingles

hasta sepiiembre del 2010

Crédito pagadero en 36 dividendos

Wiensuales o parile del 20 de noviembre del
24N 3 con vencimicntos finales

basta poviembee del 2006

Crédito prpadero en 346 dividendos

Mlensiales a partic def 2 de diciembre del 2013
COn vencieentos fenales

hasia nosjenibre det 20E6

Crédile pagedorn en 24 dividendos

Menguales a parte del 18 de octubree del 2013
20h venoimientos nales

asla oelubre del 20105 (&)

TASA DE -

INTERES PORCION

ANUAL CORRIENTE
8,00 1.333.333
#.30 308, (0D
800 1R 3.060
523 674,344
g,k &19.730
840 L
5,50 332080
575 -

PORCION
LA RO
PLAF TOTAL
444 434 1017377
1,500,006 000, 00Ky
TilA73 1757542
Uy 1.286G.2 364
1.281.967 Lac] . A7

1333640

57,820

3000004

1458052

000,200

300k DK



NOTA 13-

PASIVO FINANCIERO
{Continuacion)

TASA DE PORCIGN
ANUAL CORRIENTE  PFLAZO TOTAL
Y [ Uss L
Crédite puradero en 12 dvidendos mensuales a
partic del 2083 con vencimientos finsles en
e deh 2 4 §6) 3,75 1,040,601} - 1000060
B Morpan .
Cridito pagadere en 12 dividendos rensuales
d partir de cnero del 2003 con vencimientos
Mmales hasta enero del 2084 (5 4% RIVAREAL - ALY
Crédice paradern en §2 dividendos mevsusles a
partic de  muarae del 2013 con vencimienns
Inales hasta marzo del 3014 (3) TR SO0 - SCROEH)
Banco Fichinghe
Crédily papaders 24 dividendos mensuales a
partir del ate 202 con veneimienty [Tnal lust
Junin del 2014 (3) 125 o1 E3a - TH |3
Bramites roduebict:
Créditn pagadero en 24 dividendos mensuates a
partir del afe 2012 con weneimiento fingl hasta
agosio del 2014 (4) 750 EEST 20 - 1.037.920
Criditg pagedern an 24 disidendon mensades o
partir del ario 2012 eon vengimieoto final Tiasea
octubre del 2034 (4) 750 k75813 - 875,815

EORZE53E

N et

9.307038

L S

1% Préstamos garantizados con prendas de inventarios valoradas en USS 9200007,
(2} Préstaros garantizados por preends 4o inventarios valovados oo U055 20000527 v prendas de

carlers valoradas o V155 12,114 0940,
{3} Préstamo parartizade con prendy de carters valorada en LSS 4,209,960
(4%  Préstanos garmntizados con prendas e cactera vadoradas en UISS 7.028.324,

(5] Préstamos gamntizados con prendas de cartera e inventarios valoradas en 1S4 1.431.039.

(5] Préstam grantizads 0on mvemtasion v cariera valorados en USS 1 4126060,

NOTA 16 -

FIDEICOMISO BE TITULARIZACION MARCIMEX S A

—

La Junta General de Accionistas celebrada el 29 de julio del 2013 antorizd af Gerenfe
Apoderade b prenda v colocacion de [acturas comerciales hasta por la suma de LJS%
£.000.0000 con la Institucidn que mejores ventaas brinde a la compafiia.

En cusnplisniento s dichs vesolneiin la adminisiraeitn de ta commpaiiia et 1 de octubre del
2003 comstituye ¢l FIDEICOMISG DL TITULARIZACION de canera denominado
MARCIMEX 5.A.
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NOTA16-  FIDEICOMISO | DE

{Continuacicn

TITULARIZACION  MARCIMEX  SA

Al 31 de diciembre det 2013, estd pendienie fa Resolupion aprobaloria por parie de fa
Superintendencia de Compaflias para proceder con fz colocacidn de los vakores.

Adicionalmente al 3! de diclembre del 2013, MARCIMEX S.A. reconocid en Jos
ressitados del gjercicio un valor de USH 4.350 por concepto de deterioro de valor del
apotie efeciuado por la comipaliia para la constitucidn def Fideicomiso.

A pontinuackon detaltamies los estados financieros a1 31 de dictembre del 2003 dgd
Fideicomiso de Titelanzacion MARCIMEX, los misinos gue no han sido acditados:

1I8E
Actiyas
Bances 1019375
Caplers de Consums . 0545760
Cuentas por Cobrar Administracion de Cartern 196.93%
Rendimientos por Cobrar §.4%2
Total de Activos 10,772,566
Pasivos _
Cuentas por pagar Capital Trolarizado B.090.054
Cuentas por pagac Capital Sobrecolaterizado 1.614.543
Cuentas por pagar Intereses tiaelarizados ERAATD
Cuenlas par pager Intereses Sohrecolaterizados Y
Tatal Cuintas por Pagar Originador 10 THA BT
Chligaciones Tributarias 749
Tolal Fagivo 0766Y16
Patrimpaia
Aporte Constituyvenie Marcinrex 3650
Tatal Pasivo v Patrimdmio

117725668

NOTA 17 - CUENTAS POR PAGAR COMERCEALES

Eil saldo al 3] de diciembre las cuentas por pagar comerciales se encuéntra conformado

[3LB 1

1013 2012

Eroeeedor U5k uss
Cirupa Coal 365 A8 &7.361
Soiy IntEratneriean 5.4 3.185.%13 2328
Coneod 5.4, 45,926 Bi}s
TMaorlop Thompson - 289,234
Produstos Paralse det Ecuador 40k 157 -
Mecel S.A, : 37 HG 24,607
Nexsys del Ecuador 5.A, .- 187 964
1V Thunder Maolors Cia. Lida, 64 .3 71254
Livansad 5.4, N5FE 156 7708)
Electrolux C4, 9R.113 Thd[4



WNOTA17-  CUENTAS pOR PAGAR COMERCIALES
{Cnmiracion)

2083 2012
Iroveedor Uss LS
Mabe Ecuador 5.A. ATT623 119194
Mecas S A, - -
Proaaca (A, . 43199 188413
Comercializadora JCEY Cla. Ltda _ 29907 37.394
Ecuamueble Cin Lida, 21474 10755
Whirlpool Ecuador S.A. 36.212 23874
Eners Club Interracional TGT 85,293
Klairoug 5.4, - o0
Corporacion Favorita (A, - 48033
Sefialex S.A. 6,521 2,224
Gierarda Otz ¢ Hijos Cia Lida, 39 -
Femar 5.4, 155.974 -
Seguros Colonial $.A., Ace Segnros, Al
Metropolitang, Seeuras Equinocciat G974 6086189
Twemoaces {ha, Lida, T T0R 18602
Cudcay Alberto 4.221 1973
Monsalve Moreno Cla, Lida - 3.444
TesaEcuador 5.4, PR -
Imparaciones Spacri 1353400 1 5.0k
Totiratme Cla Llda, 352 4. 493
Equifas Ecuadar S.4, - 100207
Total Brovesdores Naciaonales F0E1.525 0 B321.RGY
Proveedores del Exteriar 5076000 4238792
Crros Menores [T49.868 2074440

Total Pravecdores 11837391 14636123

NOTA 18- PRESTAMOS DE THERCEROS

Al 31 de diciembre del 2003 USE 547522, representa b salde de los préstamos
obtenidos para capttal Je trabajo y Oranciamiomo, los coales devengan intereses o lasas
que oseitan entre @l 6%, 7% v 8% anual, con plaeos de hasta 90 dias, con vencimientos
finales en marzo del 2014,

NOTA 1G- QTROS PASEYOS MO FINANCIEROS CORRIENTES

Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprenden,

2613 201
Uss LixS
Revuperacian carters negociada 18g7, 1200 (1%
Sobregiros contables BI0.23G
e 2824816 {2

3120572
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WNOTA 19- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES
{Contmuacian

{1y Cuenias por pagar a Instituciones financieras v hancarias, en lo$ contratos se establece
que Marcimex $.A, actdta como intermediario de cobro con el cliente final, los saldos
que S imuestran 4 continuacidn corresponden 2 cobros efeciuados a clientes y
cancetados por 1a compadia en fos pricneros meses del ado 2014

BALIME SALIG
31/42/2053 31/12/2852

Uss Uss

Taryish _ :

Cabros de cariera de terserns, cancalada a inlckos del 2014 16#. 174 f44.063)

Banon Peomérica

Cabros de cartera de teroenis, cancelada a micias del 2014 1158482 Tlh.647

Bance Capital

Cabros de cartera de teroeros, concelada 1 miclos del 29014 a6 108 PN

Bapeo Pichincha

Colbros de carters de ferceros, canoalada a mictos dal 2014 Hhais RB06.440

Banco Produbanca

Cobros de canera de tereéras, carcelada a indcios del 2014 184,777

Warlos Acreedores Tideval 5.4, 177926 -
15671105 1.53R.0H4

{2y Incluve un valor de USE 223593 de un fondo conformado para capaciacion
cnirenarmicilo del personal de b compafiia durante el ado 201 3.

NOTA20-  GARANTIAS FXTENDIDAS

Representan garantias de restitucion de producto camratados por cliehtes vsuarios. para
cubrir defectos de Bhricacion de hos productos vendidos & elles por MARTIMENX. a partr
de los doce meses otorgados por el proveedor como garantia normal, b garantia se
extiende hasta veinte v cuateo meses (2 affos) plazo a partic de ba fecha de venta,

Los valores cobrados como garmtia extendida seran reconoeidos on los resultados el
giercicia en funcion de os vencimignios de dichas garamtias, Al 31 de diciembre deb 2013,
existen garantias olorgadas hasta el afio 2019, por USE 1,391,980, cuyos vencimientos se
desglosan a continvaciin:

Yencimienio
2054 141.530
20435 130.707
2016 F7E.IRE
2017 I2I.R05
2018 4,706
2019 13.944



WOTA 20- GARANTIAS EXTENDIDAS
{Continuacion)

A eonumuacion se presenia el movimiento de fas giarantias extendidas durante el afto 2013:

2013
U85
Sabde al | de enaco del 2043 b 481345
{+} Incremenilo de Cargntias 3.303.934
{-3 Liso de Garantfas {3.253.2991
Satdo al 31 de diciembee del 2013 §.591.580

NOTA 21 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El sipuientc es el movimtento de las provisiones efectvadas por la compaiifa durante el afio
2013

Saldoal | Salda ol 11 de
de energ del (+} Pagosy o  diciembre del
2012 Encregmenta  Liilizaciones 2013
Cortientes
Heneficios 4 empleados Corta plaga 2HRIAGE 6.204.957 (4510423 4 468365
Dgteriorg por activos fnancieras 1732389 Bol.556 (482348} 213750
Latgo Plazo
Beneficio Definido par jubilacion
patrogl 3081730 281003 14447 3.397.200
Beneficte dafinido por desahucio 45(.5334 P39 700 {316.233) 255057
3.543.264 420,759

(11.766) 3952.297

{1} Incluve fondo de reserva, décinmo lercera v décima cuaro sueldos, vacacomEes,
aportes al IESS v partictpacidn de fos trabajadores en Jas utitidades,

2y Copesponde p caniera gue s¢ mantenia en lo contabilidad de la compadiia por mas
de 5 afios y que fue castigada por autorizacidn de la Gerencia General por ser
considerada irveoupereble.

NOTA 22 - BENEFICIOS DEFINIOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales on vigencia requieren el pago de benelicios de jubilacion por parte de
los empleadores a aguellos ibajadores gue havan completado por lo menos veinte afios
de frabujo con ellos. Lo provision es constituida con cargo a los restltados del gjercicio en
base # un estudio actuarial, practicado por un profesiond] independiente.

Segin se indica ¢n el estudio actuarial, e método wtilizado es ¢l denominado “prospoctivo™
y las provisiones del plan consideran la semuneracion del empleado v demds parimetros
establecidos en el Codigo de Trahajo la tsa commulacion actuarial ded afio 2013 y 20H2
fue del 4% anwal,

.......................... Siinmems lmmmmEE lanlmes



NOTA 22 - BENEFICIOS DEEINIDOS POR JUBHLACION PATRONAL

(Continvactdn)
2083 2012

JUBILACION PATRONAL:

Trabajadores con mas de 25 afios _ 201278 153 936
Trabajndores entie 20y 25 afios F63.34H6 118,702
Trrbajadores entre 10 v 20 afios 4446595 381529
Salde sepun caboula actugrial = o 10 afios Viesape

de Servicio gli.669 edd, 277
Trabajadores menores a1 afios 2585551 2A4T 454
'I'm'ai Caleulo Actuartal 3397200 3.091.730

NOTA23-  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHLUCIO

La provisidn por Desahucio contemplada en la tegislacion faboral que eslablece que la
compafiia deberd bontficar al trabajador en un 25% de la (ltima remuncracidn measuad,
por Cida abo de trabalo, en cose de lesminacidn de la relacidn laboral por desahycio, La
PrOVISon para esta contingeneia €s constifuida con cargo a los resultados del gjercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en ef estudio acluarial, el método uwtilizado es el denominadao “prospectivo”
y las bases toenicas os decir las tablas de modalidad, invalidez v cesamtia, Son de
ekperiencis de la poldacion asalariada del pais. comegida a la realidad de MARCIMEX
S.A, con sy propia estadistica,

NOTA 24 - CAMTAL SUSCRITO Y RESULTADO INTEGRAL POR ACCION

A3 31 de diclembre de 2013 el capital de Ja Compaiifa estd cepresentado por 13,500,000
acciones ordinarias de valor nominal USS | cada una,

4 resulizdo integral por accidn es ealculado dividiendo e resubtado integral del
gjercicio de fa Compalita sobre ] nimere de aeciones onrdinarias,

NOTA 25 - AJUSTES ANOS ANTERIORES Y REESTABLECIMIENTO DE
ESTADNOS FINANCIEROS ARG 2012

Los estados financierss por el afio 2002 adjuntos han sido reestrucliados para hacerlos
comparalivos con los del presente afio de conformidad con Normas Internacionales de
informacton financiers; a contiituacion se presente un cuadro comparativo de los estados
financieros presemtados inkctalmente v los estados financioros reestricturados.



TNOTAZS - AJUSTES ANOS ANTERIORES ¥ REESTABLECIMIENTO DE,
ESTANOS FINANCIEROS AND 2012

{Continuacian)

Yowesedhos Estaidos

Einangierps Financiergs
AF3Y de gigiembre del Ajustes Al 31 de diciembre
: 012 cfeciuados del 2012
TETALO DE SITUACON . para
FINANCIERA Preseniado Heestallecer Reestahlecidn

Cuentas por codrar lacgo plaes
Inenervitizado material

Mygrsiones en Acciones

Actiens por impuosstos diteridos (8)

Todal Avtivos po corriendes
TOTAL ACTIVS
PASIVOE Y PATRIMONIG

FASIVOR CORKIEMNTES
PARIVOES MO CORRIENTRS

TOTAL PARTYO

PETRIMORIC
Cupical suscrite
Reservi legal

Rexultados acumuiados

Adopeidn por primers vez de las NIEF

Resubados acumulados
Reserva de Cupical

TOTAL PATRIMONIO

TOFAL PARINVG Y
FATREMCENIC

110416 367

BE414,762
1255954
4303
424,69

20,321,382

i T

68012273
12,564, 760

B0.377.033
E3.500.000
3519005
173258
22.733.690

17,742

(429695
(479.654)

(172,258)
(256.441)

{429 690}

10,416,567

BaAl4. 74T
£255.054
4393

126L 03 AR

eI Wz

DR.O2.2T73
12304764

BLETT.083

3519403

21477235
17,742

ELRIE NN

(R

ELELE R H b

La admietstracion. de b compatila  consderands que la WIC 12 bmpoesio sobve las
Ganancias exige of reconocimicnto de activos por impuestos diferidos. cuando sea
probable  gue la empresa disponga de olro tipo de evidenela sobre Ta existencia de
boneficios fiscales disponibles en e futwa; ¥ adictionalmente Tuego de analizar la ciecula
del Servicio de Rentas Internas No. NAC - DGECCGCI2-00009 emitida durante ¢f afio
20H2, 1a cual estabdece que aquellos gastos que Tueron considerados por los sujetos pasivos
como no dedueibles para efectos de fa declaracién del Impuoesto 2 la Renta en un
determinado giercicio tiscal, no podran ser conslderados coma deducibles en gjercicios
fiscales fisturos, por cuante dicha circunstancia no estd previsla en la normativa tributaria
vigente, ¥ el gereicio impositive de este idbeto es anval, comprendido desde ¢i 1° de
¢nero al 31 de diciembee de cada afie; decidid veversar ¢} activo por impuesto diferido con
cargo a g cuenta Resuliados Adopeidn por Primet Vez NHES,



NOTA 26 - DIVIDENDIOS PAGADOS

La Juata ienerad de Acclonistas” celebrada ¢l 31 de julio del 2083 aprobd por
vnanimidad el reparto de dividendas por un valor de LSS 3.080.000, valores que {ueron
cancelados medianis las comespondiontes transferencias bancarias.

NOTAZ7- - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDBINARIAS

Los ingreses por actividedes ordinarias netos al 31 de diciembre def 2003 v 2012 e
detalkan a continuacion;

2013 2052
Yentas o Crédita 17759493 4495 167.091.14%
Ventas de Contade 9010263 8.560.034
Servicio Garantia Extendidsa 3253279 BO0T.053
Obsaguios ¥ Promocionegs 318.E12 566,325
Servicios Camerctal FO7. 874 244918
Sevvicio Oararia Moo 142,203 1582.668
Servicios de Cobranza 504,892 120,746
{Hros Menores - 140044

152,430 8]0 |84, TRT.H81

NOTA LR - TNGRESOS POR RECUPERACION DE COOP. PUBLICITARIOS

Al 31 de diciembre del 2013 ol valor de USSE 5083 112 {USE 6.894.822 duranie e} afo
2002), corresponden ingtesos obtenidos por acucrdos entre fas marcas GLOBAL ¢
INDLURAMA pars penerar campaiias peblicitarias compartidas on las tomporadas, fas
THSTAS que son #itaves de los anuncios publicitarios ¥ Fa difusion gue MARCIMEX
5.A. promueve en sus Agencias & nivel sacional, valores que son reeonoctdos medianie
fa emisién de la factura correspondicnte o ta recepeion do la nots de orédito.

MNOTA 19- COSTO DE VENTAS

Eb costo de ventas de la compafila se encusnta conlvomedo de ba siguienie forma:

20[3 a2
Coslo de Venlas Bienes {Contado y Créditn) 141,054,064 133,151 435
Cosio de Ventas Servicios 2019279 7193604
Closto de Yentas Garastia Moto 130.78a Bk GO

(3,844,129 140,429 813

e e - =



NOTA 30 GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRACION

Lot gastos de venlas ¥ adminisiracion por dos afios 2013 v 2002 se ancucniran
distribuidos principatmente en los siguientes rudwos:

: 2013 212
Castas de Venta:
Sueldos ¥ sobretempos 1230181 5592810
Comisiones 2739087 24819862
Beneficios sociabes Jovs4Rg 3142329
Materiales de oficina 543.303 382321
Arriendos 2.393.278 2193739
Servicios bisicos TTH A4 076
Camisiones tarjetas de crédin 2R G1Y FEE.200
Vhotes 292700 TT3.501]
Hondrarios profesionales 82074 TSR
Seguro de desgravamen prodeclos 410,149 47,513
Seguridad ¥ vigilancia 423803 318.747
Crastos de viaje 130.453 [ 77.249
CGastos de publicidad 2271577 [.o1%. 78]
Cansultoria ¥ otios 13L.a4Y 111889
Servicio de Laglstics 3.867.901 3.397.078
Castos de mantenimisnto 0677 FA82.663
Egtimagidn doeriors on actives finandieros BUF.554 TR
Capuscitacta 4436 21260
{iastos varos 1,362 .44 100,424
Total Geste de Ventas SRR 25973723
Gasios de Administracion;
Comsultoria ¥ otros 1404505 22504003
Gaslos de pebdicidad 218034 1417374
Sugldos 1531694 1318850
Servicio de Logistics Y$3.559 304648
Jubitacién patranal 280003 £91.254
Gastrs no Dedecibles TH4.647 644 416
Beneticiy soctales H18.585 404,054
Capacttacicn £.9%6 239505
Clustos varios 303,561 323106
Giastos de manteninticnto 134.34] 313.202
Gaslos de viaje VR T36 V44478
Depreciagiones ¥ Amonizagiongs 136,349 |43.678
Materiales de ofteina 132206 1380136
Seguridad v vigilancia 1137 W25
Eresahucio 139.796 GH.148
" Bervicios hdshos 59,057 353,130
Camisiones Bajetos de coddite 143 22,957
Honhorarios profosionales 26053 [7.5363
Avrriendas 16.534 15857
Bepuros geternles 2,844 13.256
Comisiones &34 1257
ol Gaslo de Administeaciin
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Hfmi. 31~ RESERVA LEGAL

De acuerds con la legislacion en vigencia. fa Compafifa debe apropiar por 1o menoes el 1%
de fa niihidad neta del aito a una reserva kegal hasta que el saldo de dicha reserva altance ¢l
50% del capital suserito. La reserva lopal puede ser capitalizada o wiilizada para absorber
pérdidas,

NOTA 32 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE  NORMAS  INTERNACIONALES  DE INFORMACION
FINANCIERA (NUIIF}

Represnia of saldn de los ajustes efectuados para ta preparacion de los primercs estados
financieros bajo Nosimas ermacionales de informacion Financiera NI,

Mediante resolucion No. SC.GICLCPAIFRS.11.03 def 28 de octubre del 2011, se
expide ¢l Reglamento del destine que s2 dard a bos saldos de las cuentas Resetva de
Capitad, Reserva por Donaciones, Reserva por Valoacion o Superavit por Revaluacion
de Jnversiones, Resuliados Acumulados provenientss de ta Adopetdn por Primera vez
de las Noemas infeenacionales de Wnfurmacidn Financleros “WHE™ ¥y la Noema
Internacional Financiera para Pequenas v Medianas Entidades (NHF para Pymes),
Superavit por Valuaciom, Utilidades de Comgpaiilas Holding v Contreladoras,
Diesignacion & Inlorme de Peritos,

Tn su anjeuwlo primero establece que los saldos acrcedores de las cuenlas Reserva de
Capital, Reserva por Donaclones v Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion
de Inversiones, generados hista ¢ afio anlenor al periodo de transicion de aphicacion de
Las Normas Iternacionakes de Informacton Financiera “NUT v [a Norma Infernaciona!
de Informacidn Financiera para Poguefias v Medianes Umidades {(NUF para las
PYMES) deben ser transferidos al patrimonio a ke cuenta Resuliados Acumulados,

subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donactones v Reserva por Valuacidn o
- Buperavit por Revaluacion de Inversiones; saldos gue solo podrdn ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas scumuladas ¥ las del dlimo gjercicio
econdinicn coneluide, i as hubteren; ulilizado en absorber pérdidas; o devucito en el
caso de liguidacion de la compaiila.

NOTA 33 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1Y En cf mes de mavo dei afio 2001, sc emitid ta Leyv de Reforma al Régimen
Tributario, ¥ gue establecid ona rebaja del 1% en la farifs del impuesio a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en e pais.

2y La Ley refonmatoria para la equidad tribularia adicionabmente establece como
deducciones para detersninar la base imponibte del impuesto a la renta:

a} B HM% adicional de las remunerzciones v beneficios soclales sobre los que se
aponte 2l Institute Eeuatoriano de Segoridad Social originadas, por incremetto neto
de enmpleos, por el priner gjercicio eeandmico en que se produzean y sicmpre gue

C %2 havan mantenido como tales el weses cotsecuiivos o mds Jenteo del
respectivo ejercicio.
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NOTA 33- REFORMAS TRIBUTARIAS
flonlinuacion}

B Bl 1500 adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que e
aporte ab Institute Ecuatoriano de Sepuridad Soctal, por pagos a discapacitados o a
trabajadoren que tengan eényuge o nijos con dlscapacidad, dependientes suyos. En
b mes do septiembre del 2042 s¢ emite la Ley Orpédnica de Discapacidades, ¥ con
respeclo 4 esle beneficto establece quie s& rmantiene slempre ¥ cuando este personal
discapacitado no hay sido contrato para cumplic con fa exigencia del personal
miinimo con discapacidad Giado en ¢l 4% Jde conformidad con esta Ley. La
compafifa acogiéndose a este beneficio tributario utilizo vn valor de USE 141,671
zin ta determinacion def impuesto 2 bz venta del afio 2012,

3y Cn et mes de junio del 2010 se publica el Replamenio para la Aplicacion de ta Ley
de Régimen Tributario Interne. entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos v utilidades caleudados después del pago de Impuesio a la Renta
distribuidos por sociedades nacionabes o extranferas resideples €] Ecuador, a favor
de piras socledades nacionales o catranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones do menor imposicién, o de personas nmaturales no residentes on gl
Ecvador, wo habrd reienctdn ni page adicional del Impuesto a la Renta, Los
dividendos o uttlidades disteibuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constinwven ingresos wravados para quien los pereibe, debiendo por tante
cfectuarse  la correspondiente retencion en fa fuente  por parte de quicn los
distribirve.

4y El 2¢ de diciembre del 2080 se expide &) Cddign Oreinico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incosporando a la legistacion varios meentivos fiscales
entre los que se mencienan |a reduccion progresiva de tres pantos porcentuales on
el Impuesto & la Renla para Sociedades de 23% 2 22%., Un punto porcentual cada
afio, efercicio fiseal 200 {24%0), 2012 123%4) a partiv deb 2013 on adelanie (22%:),

El 24 de noviembre del 2001, sz pubficd la Lev de TFomento Ambiental v
Opttimizacion de los Ingresos del Cslado, con la figalidad de fomeptar la
responsabilidad ambiental, wmejorar los proceses de produccian, para lo cual se
realizan reformas inbularias para Incenttvar conductas ecoldgicas. sociales ¥
econdmicas, entre ns principales aspectos tenemos el incrementa del Impuesto a
la Balida de Vivisas, del 2% al 3%.

NOTA 34 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

1.3 Jegislacion tributaria establece la obligacion que tienen Tos contribyyentes que celebren
gperaciones con partes relacionadas, 1 determingr sus INETesos ¥ 0k oosiod ¥ pastos
deducibles  comsiderandy  pars esas  operactmes  dos precros ¥ valores  de
confraprestaciones que hubiera utilizado coa @ cntrz paries independienies en
operaciones comparables; para ¢lectos de contro bos contribuyentes deberdn presentar
a la Admimistracion Tribuiaria, los anexos e informes sobre tales operaciones,

Il 24 de enero del 2013 mediante resolucién N° NAC-IGERCGC3-04011 dal
Servicio de Rentas Tnternas establecs;
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NOTA 34 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuaciin)

Lot suietos pasivos del lmpuesio a Ja Renta qee haya efectuado operaciones con paties
relacionadas locales yio domiciliadas en e exigrior, denfro de un mismo periodo fiscal
en i nonto acumnulado superior a tres millones  de délares deberin presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Onperaciones con Partes Relacronadas.

~ Los sgietos pasivos del Impuesto a la Renfa que hava efisciuade aperaciones con
partes mclacionadas locales /o domicitiadas en el exterior, demtro  de wn mismo
periodo fiseal en un mopto acumulade superior @ seis millones de ddlares deberd.
presertar adiclonakments alb Anexo, el Informse Tntegral do Precios de Transtorencia,

Dutante el mes de abiil del 2013 la compaiiia presenid €l Anexo ¢ Infonne de Precios de
Transtereacia de las operaciones celebradas entre partes relacionadas del exterior por el
aftio 20107, al Servicio de Rentas Internas, Dol andlisis clectimdo por ta compaiiia se
concluye que Marcimex S A, cumple con el peincipio de plena cotmpetencia. Un detalle
de las operaciones efeciuadas durante of afio 2012 con partes relackonades en el exterior
s ef siguiente:

Compaiiia Relacionada Deseripeida U5 %

Lt Electronics Panama S, A, importacion de inventarios para distribucidn 1.336.5381
Panasonic Latinamerica 5.4, Lmmpostacidn de ireemaTion pura dsirbucion 4336512
Sony [nterameticsn 5.4, Impontacidn de inventarios para distelbuecion 029,254
Samsung Electronics Latindamérica 5.4, Importacidn de inventacios naca distibucion L3TH. 149
tnduzioh 5.4, Compra de inventarios 55092845
Servianding 5.A. Servicios Loglaicos 5340029
Cybersur 5_A. SBervicios Adminlstranyos 677418

IR0 KRR

A la fecha de emision de fos eslados fiancieros la adminisiracion junio con sus
asesores lepgales v {ributarios se encuentra analizande las operaciones con partes
refacionadas tocales v domiciliadas en el caterior, para la preseniacion del Anexo ¢
Informe de Precios de Transterencia por el periodo fiscal 2012 v, consideran que Ia
aplicacion de la normativa Jde precios do tratsferentia no afectard a base imponible v
cotsecuentetnente cf impuesto a fa renta cavsado por b compatiia on el ado 2413,

NOTA3S - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2013, fa compafifa MARCIMEX S.A. mantiene Jos siguientes
potests jadiviales:

ACTA DE DETERMINACION No. 9120110100057, correspondiente al implesio a la
renta del ejerciein fiscal 2007,

s Tt

La Empresa impugnd dicha Acta de Detorminacion ante el Tribunal Contencloso




WOTA 35 - CONTINGENCIAS
(Continuaciin}

En este juicto 5 vecloma dnicamente el reconocimiento del gasio de una bonificacion
catregada a bos trabajadores en fhrma exteaordinaria que el SRI desconoctd indicando que
siobwe Yamisma mo se aportd al 1ESS,

impuesto a la remia del efercicio Fiscal 2008,

E proceso inicio con la impughacion ame f Tribunal Distritat Contenciaso Tributario ¥
esta signado con el No. G1501-2011-0152,

Ltiege de cumplidas las etapas procesales correspondientes, dentro de mencionade wicts,
se b declarade concluido ¢f térnine de prueba, por lo que, solo rests que se dicte a
seatengia.

En este juicio s¢ reclama se teconozea el derecho de ta Fropresa a deducirse ¢l incremesnio
nelo de empleos, vie que se considera gue la Toemula o cilowlo del SRT fue incomecto.

A la fecha de emision del informie descorocemos fos posibles efectos que puedan resultar,
wroductos & los senlenclas que se dickaeen, para {a conclusidn de dichos procesos cuya
cuantia asciende & la suma de US$ 226,326,

NOTA 36- EVENTOS SUBSIGENENTES

Hastz la focha de emision de este informe no se han presentado evenlos que se congeca,

muedan afectar b marcha de ta Compadia, ni fa informacion presentada en sus eslados
financieros,

Los estados tinancieros por el afio terminado el 31 de dictembrs del 2013 han sido
sprobados por 1a Gerencla de la Compaiiia en febrevo 12 del 26H4d ¥ serdn presentados a
los Accionistas para su aprobacida. B opisidn de fa Gerencla de da Compailla, los
estados financieros consolidados serdn aprobados por g Junta de Actionislas sin
modificaciones.



