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A ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

31 de marzo del 2012
A los Accionistas de Marcimex S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacién financiera adjuntos de MARCIMEX S.A., al 31
de diciembre del 2011 y 2010, y los correspondientes estados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas
y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a
la preparacidn y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones errneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados
en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estdn libres de representacién errénea de
importancia relativa.

Una auditorfa implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria

@ sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos
de presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la compafifa. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestras opiniones de auditoria.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Marcimex
S.A. al 31 de diciembre de 2011 y 2010, y los estados dé resultados integrales, cambios
en el patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos
El informe de los auditores independientes sobre la informacién suplementaria de

acuerdo a los requerimientos que establece la Ley de Mercado de Valores y las
Resoluciones del Consejo Nacional de Valores se emite por separado.

Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafifa, por
el aflo terminado al 31 de diciembre del 2011, se emite por separado.




MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos:
Activo Corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar:
Deudores Comerciales
Compaiiias Relacionadas
Anticipo a proveedores
Depdsitos en garantia
Otros activos no financieros, corrientes
Menos: Deterioro por activos financieros
Cuentas por cobrar netas
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Activos no corrientes disponibles para la venta
Total activos corrientes
Cuentas por cobrar largo plazo
Propiedad y equipos, neto
Inversiones en acciones

Impuestos diferidos

Total

Notas
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2011 2010
2.057.385 1.294.253
67.928.171 47.108.583

761.595 -

2912958 869.748
226.368 181.221
76.779 77.722
71.905.871 48.237.274
(1.144.908)  (1.103.135)
70.760.963 47.134,139
13.285.442 9.918.897
42,119 59.185
- 104.454
86.145.909 58.510.928
7.246.764 3.655.020
1.284.043 1.419.473
4.395 8.207
429.699 270.954
95.110.810 63.864.582

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financieros.




MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)
(Continuacién)

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Corriente

Obligaciones bancarias

Porcién corriente de deuda a largo plazo

Porcidn corriente de obligaciones financieras
emitidas, a largo plazo

Total obligaciones bancarias

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Compaiiias relacionadas
Intereses por pagar
Anticipo de clientes
Prestamos de terceros
Beneficios a empleados corto plazo
Otras cuentas por pagar no financieras, corrientes

Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente
Pasivos a largo plazo

Garantias extendidas
Obligaciones financieras emitidas, a largo plazo
Reserva para jubilacién patronal
Reserva para indemnizacion por desahucio
Impuestos diferidos

Total pasivos

Patrimonio, estado adjunto

Total
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2011 2010
9.452.382  5.724.853
9.762.631
1.168.200  1.666.000
20.383.213  7.390.853
4.504913  5.228919
6.893.536  4.235.175
11.149.665 10.416.374
119.160 88.424
572.244 911.893
2.386.334  2.316.339
3.696.373 2.303.192
1.546.640 131.208
30.868.865 25.631.524
51.252.078 33.022.377
5.891.294  2.461.682
6.051.252  1.168.200
2.400.476  1.680.952
398.979 324.994
5319 28.712
65.999.308 38.686.917
29.111.412  25.177.665
95.110.810 63.864.582

N

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financieros,




MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Utilidad operacional

Otras ganancias (pérdidas):
Intereses pagados
Intereses ganados
Pérdida en venta de activo fijo
Pérdida en valoracién de activos no corrientes
disponibles para la venta
Gasto Financiero
Ingreso por recuperacion de Coop Publicitarios
Varios, netos

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacién de trabajadores
Impuesto a la renta

Resultado integral del ejercicio
Ganancia por Accién
Acciones comunes ordinarias

Ganancia por accién ordinaria
Numero de acciones

Notas

22
22

10
9,10 y 25

) K

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financier

011 2010
166.395.751  135.705.007
(126.167.292)  (108.928.042)
40.228.459  26.776.965
(20935.579)  (15.537.991)
(6917.075)  (3.955.131)
12.375.805 7.283.843
(5.458.548)  (3.718.811)
3.586.302 .  3.885.218

(11.241) -
(36.465) = (233.843)
. (22.361)
8.245.775 6.546.880
41.631 (11.743)
18.743.259 13.729.183
(2.811.489) |  (2.059.378)
(3.898.023) |  (2.820.084)
12.033.747 8.849.721
USS$ USs$
0,89 0,66
13.500.000 13.500.000

DS.




MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados en dolares estadounidenses)

® Resultados Acumulados .
Reserva Otros :
Capital de capital Reserva Resultados Resultados
Saldo al 31 de diciembre del 2009 13.500.000 17.792 902.039 8.908.355 23.328.186
Efectos NIIF — Impuestos diferidos - - - - {242) (242)
Dividendos pagados . - - - (7.000.000j (7.000.000)
Apropiacion rescrva legal - - 529217 - (529.217) -
Resultado Integral del ejercicio - - . - 8.849.721 8.849.721
Saldo al 31 de diciembre del 2010 13.500.000 17.792 1.431.256 - 10.228.617 25.177.665
Dividendos pagades - - - - (8.100,000) (8.100.000)
Apropiacion reserva legal . . §84.972 (884972) -
Resultado Integral del gjercicio . - . 12,033,747 12.033.747
Saldo al 31 de diciembre del 2011 13.500.000 17.792 2316228 - 13.277.392 20.111.412
®
i
]
Las notas explicativas anexas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financierps.
. .
. - ;




MARCIMEX S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresados en délares estadounidenses)
2011 201
Flujo de Efectivo por actividades de operacién:
° Resultado integral del ejercicio 12.033.747 8.849.721
Ajustes que concilian el resultado integral del ejercicio con
el efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de
operacion:
Depreciacién de propiedades y equipos 150417 187.703
Provisién para cuentas incobrables 105.602 -
Ajuste a la provision para cuentas dudosas (438.475)
Perdida en venta de activos fijos 11.241 -
Pérdida en valoracién de activos no corrientes disponible
para la venta 36.465 233.843
Provisién para jubilacién patronal 865.723 282.452
Provisién para desahucio 129.341 15.160
Ajuste impuesto diferido activo y pasivo (242)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Incremento en cuentas por cobrar de corto plazo (23.668.599) (2.502.940)
Incremento en cuentas por cobrar de largo plazo (3.591.744) (436.171)
Uso de la provision para cuentas incobrables (63.829) (31.693)
Disminucién en inventarios (3.366.545) 783.550
Incremento de gastos pagados por anticipado 17.066 (59.185)
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar 2.219.497 5.318.479
Incremento de garantias extendidas, a largo plazo 3.429.612 1.696.987
Incremento en beneficios a empleados corto plazo 3.017.845 1.035.642
® (Disminuci6n) incremento en activos por impuestos
diferidos (158.745) 92.523
Disminucién en pasivos por impuestos diferidos (23.393) (159.654)
Total de ajustes al resultado integral del ejercicio (20.890.046) 5.617.979
Efectivo neto provisto por actividades de operacién (8.856.299) 14.467.700
Las notas explicativas anexas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financierps.
®

*




MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010

{Expresados en délares estadounidenses)

(Continuaci6n)
2011 2010
® Flujo de efectivo por actividades de inversién:
Adiciones en activo fijo (153.480) (222.377)
Producto de la venta de activo fijo 127.253 -
Producto de la venta de activos no corrientes disponibles
para la venta 67.989 40.482
Incremento de inversiones en acciones 3.812 (96)
Efectivo neto (utilizado) provisto por actividades de
inversion 45.574 (181.990)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
(Disminucién) incremento de sobregiros bancarios - (1.447.553)
Dividendos pagados (8.100.000)  (7.000.000)
Incremento de obligaciones bancarias de corto plazo 3.727.529 (5.080.232)
Incremento de obligaciones bancarias de largo plazo 14.147.883 -
(Disminuci6n) de obligaciones financieras de largo plazo - (1.666.000)
Pago de haberes jubilatorios (146.199) -
Pago de haberes por desahucio (55.356) (6.154)
Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de
financiamiento 9.573.857 (15.199.939)
(Disminucién) incremento neto del efectivo 763.132 (914.229)
° Efectivo al inicio del afio 1.294.253 2/208.482
Efectivo al final del afio 2.057.385 1/294.253

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 27 son parte integral de los estados financieros.




MARCIMEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA1 - OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afioc de 1949 con el no|
de BRANDON HAT COMPANY S.A. En el afioc 1992 cambi6 su denominac,
MARCIMEX S.A.

El objeto social es el comercio en general, tanto al por mayor como al por men
importacion y exportacion, La actividad principal de la compafiia es la comerciali
de electrodomésticos y articulos de audio y video en general.

Los productos que comercializa la compafiia son adquiridos en un 45% aproxim

durante el afio 2011(27% en el 2010) a Induglob S.A., compafiia relacio
accionistas y administracion comiin (Véase Nota 7).

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

bre
on a

r, de
i6n

ente
con

Las politicas de contabilidad que sigue la compaififa estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia

efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuaci6

n de

algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones,

que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimacio
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

nes y

Los registros contables de la compafifa en los cuales se fundamentan los estados

financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

emitidas por el International Accounting Standards Board (“IASB™).

Esta presentacién exige proporcionar la representacién fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo can las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos

establecidos en el marco conceptual de las NIIF,




NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

¢. Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Se constituye una provisién por el deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar.
Se considera que la presencia de dificultades financieras del deudor |y el
incumplimiento o demora en ¢l pago (cuentas vencidas por mas de ciento ochenta dias)
son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la
provision es el valor en libros del activo. La provisién es deducida del valor en libros y

el monto de la pérdida es reconocida en ¢l estado de resultados integral en el rubro
Gastos de venta. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de
deterioro de activos financieros. Los recuperos posteriores de los montos previamente
castigados son acreditados a Gastos de venta en el estado de resultados integral. (Véase
Notas 18 y 22)

d. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se presentan al costo o al valor
neto realizable, el menor. El costo es determinado mediante el método promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordi
de las operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables.

importacién, transportes, almacenamiento y otros costos directamente atribuibl
adquisicion de las mercaderias). (Véase Nota 6).

Los inventarios en consignacion, son facturados por el proveedor, cuando la compaiiia
realiza la venta al cliente y emite la respectiva factura de venta.

e. Propiedad y Equipos

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su| caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resJ]tados
integrales de! ejercicio en base a la distribucion sistematica del importe depreciable
del activo a lo largo de su vida util.




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisic
construcciéon del inmovilizado material, como también los intereses

i6n o
por

financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién s6lo son capitalizados cy
es probable que los beneficios econémicos futuros asociados a la inversién va;
fluir a la compafifa y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenciones y,
registrados en el estado de resultados integrales cuando son incurridos.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retir
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o
(Véase Nota 12)

f. Activos no corrientes (o grupos de enajenacién) mantenidos para la venta

lando
yan a
otros
son

S S

Los activos no corrientes (o grupos de enajenacion) se clasifican como a
mantenidos para la venta y se reconocen al menor del importe en libros y el
razonable menos los costos para la venta si su importe en libros se rec
principalmente a través de una transaccion de venta en vez de su uso conti
(Véase Nota 11).

g. Deterioro de los activos no financieros

valor
pera

Los activos que tienen una vida 1til indefinida, (terrenos), no est4n sujetos a

depreciacién y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor.

activos que estdn sujetos a amortizacién/depreciaciéon son revisados en ¢
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstanci

Los

flujos de caja identificables en forma separada (“unidades generadoras de efectivo™).

Los activos no financieros que han sufrido deterioros son revisados en cuant
posible reversién del deterioro en cada cierre contable.

h. Pasivos financieros

ala

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los regursos

obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la trans

cion.

Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia

entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el perfodo de
duracién del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo™. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de
resultados integrales en la cuenta “Costos financieros™.




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacidn)

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversién de activos calificables se registran en el
estado de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso.

Marcimex S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propésito para el
cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
* Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses
Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones

financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos
corrientes a menos que Marcimex S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el
pago de la obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras.
Se clasifican en el estado de situacién financiera como pasivos corrientes a menos
que Marcimex S.A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar

documentados adeudados a acreedores. Se presentan en el activo corriente con
excepcién de aquellos con vencimiento superior a doce meses desde la fecha de
cierre de los estados financieros, los cuales son presentados en el activo no
corriente.

i. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en ofros resultados integrales o provienen de una combinacién de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2010 que es del 25% sobre la utilidad gravable. (Véase Notas 9,10
y 25). 'ﬁr




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto
diferencias temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la
impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida
que exista razonable expectativa de su realizacion.

® Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuverdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias. (Véase Nota 9)

j. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestagiones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netgs de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compafila reconoce el ingreso cuando su monto puede ser
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fl

actividades de la Compafiia, segin se describe debajo. Se considera que el
del ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que tod

sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracién el tipo de
® cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
e Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compaflia ha

transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se registran
ventas netas.

e Los ingresos por prestacion de servicios de garantia extendidas son recomic):idos
cuando se ha finalizado su periodo de cobertura (plazo 1 6 2 afios), es por esto que
la compafifa genera un pasivo largo plazo.

_




NOTA2 -

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

k. Participacién de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectiia la provisién

para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase nota 10).

1. Nuevos pronunciamientos contables recientemente emitidos

A la fecha de presentacién de los nuevos estados financieros individuales los siguientes
pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB:

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas no vigente para el ejercicio
fiscal 2011, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismras:

Normgs ¢
Interpretaciones

Contenido

i s st

NIC 19 revisada

NIC 27

NIC9

NIIF 10

NIIF 11

Beneficios a los empleados

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica ¢l reconocimiento y mediacion de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

Estados financieros separados

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma
s¢ restringe a partir de este cambio sdlo a estados financieros separados, dado que
los aspectos vinculados con 1a definicion de control y consolidacion fueron
removidos e incluidos en la NIIF 10. Su adopcion anticipada es permitida en
conjunto con las NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 y la modificacion a la NIC 28,

Instrumentos financieros

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacion y mediacion de activos
financieros, Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para
incluir ef tratamicnto y clasificacion de pasivos financieros. Su adopcion
anticipada es permitida.

Estados financieros consolidados

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 " Consolidacion de entidades de
propésito especial y partes de la NIC 27" Estados financieros consolidados”.
Establece clarificaciones y nuevos pardmetros para la definicién de control, asi
como principios para la preparacidn de estados financieros consolidados. Su
adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 11, NIIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28,

Acuerdos conjuntos

Emitida en mayo de 201}, reemplaza a NIC 31 "Participaciones en negocios
conjuntos "y SIC 13 "Entidades controladas conjuntamente®. Dentro de sus
modificaciones se incluye la eliminacion de concepto de activos controlados
conjuntamente y la posibilidad de consclidacion proporcional de entidades bajo
control conjunto. Su adopcion anticipada es permitida en conjunto con las NIIF
10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27 y 28.

1 de engto de 2013

1 de enero de 2013

1 de engro de 2015

1de crLro de 2013

1de eTro de 2013




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacién)

Normasc
interpretaciones

Contentdo

Szcis incagos  ort

de

NIIF 12

NIIF 13

CINIIF 20

Revelaciones de participaciones en otras entidades

Emitida en mayo de 2011, aplica para aquellas entidades que poseen inversiones
en subsidiarias, negocios conjuntos, asociadas. Su adopeidn anticipada es
permitida en conjunio con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones alas NIC 27 y
28.

Medicién del valor razonable

Emitida en mayo de 2011, retine en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones hecesarias sobre £ste, ¢ incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicion,

Stripping Cost en la fase de produccion de minas a cieio abierto

Emitida en octubre de 2011, regula ¢l reconocimiento de costos por la remisién de
desechos de sobrecarga "Stripping Cost” en la fase de produccién de una mina
como un activo, la medicién inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la
interpretacion exige que las entidades mineras que presentan estados financieros
conforme las NIIF castiguen los activos de "Stripping Cost" existentes contra las
ganancias acumuladas cuando éstos no puedan ser atribuidos a un componente
identificable de un yacimiento.

1 de enero del 2013

i de enr‘o de 2013

1 de enero de 2013

de

NIC 12

NIC 28

NIIF 7

Impuestos g las ganancias

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcién a los
principios generales de NIC 12 para la propiedad para inversidn que se midan
usando el modefo del valor rezonable, contenido en la NIC 40 "Propiedad de
inversién", |a excepcion también aplica a la propiedad de inversién adquirida en
una combinacién de negocios ¢l adquiriente aplica ¢] modelo del valor razonable
contenido en NIC 40, La modificacion incorpora la presuncion de que las
propiedades de inversion valotizadas a valor razonable, se realizan a través de su
venta, por lo que requicre aplicar a las diferencias temporales originadas por éstas
1a tasa de impuesto para operaciones de venta. Su adopcidn anticipada estd
permitida.

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Emitida en mayo de 2011, regula ¢l tratamiento contable de estas inversiones
mediante la aplicacién del método de la participacion. Su adopeion anticipada es
permitida én conjunto con las NIIF 10, NIIF 11, Y NIiF 12 y modificaciéna la
NIC 27.

Revelaciones de [nstrumentos financieros

Emitida en octubre de 2010, incrementa los requerimientos de revelacidn para las
transacciones que aplican transferencias de activos financieros.

1 de engro de 2012

1 de enero de 2013

1 de julio de 2011




NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Enmicndas ¥ mejoras Coptenido
de

NIC 1 Presentacion de estados financieros 1 de julio de 2012

Emitida en junio de 201 1. La principal modificacion de esta enmienda requiere
que los {tems de los Otros Resultados Integrales se deben clasificar y agrupar
evaluando si serdn potencialmente reclasificados a resultados en perfodos
posteriores. Su adopeion anticipada esté permitida.

NIIF 1 aﬁ‘;ﬁzﬁ:‘a por Primera Vez de [as Normas [ntemacionales de Informacion 1de juiio de 2011
Emitida en diciembre de 2010, trata de los siguientes temas, I) Exencidn para
hiperinflacitn severa; permite a jas empresas cuya fecha de trangicion sea
posterior a la normalizacién de su moneda funcional, valorizar activos y pasivos a
valor razonable como costo atribuido, II) Remocion de requerimientos de fechas
fijas: adecua la fecha fija incluida en 1a NIIF 1 a fecha de transicion, para aquellas
operaciones que involucran baja de activos financieros en su reconocimiento
inicial.

La Administracién estd evaluando el impacto que tendrd la NIIF 9, NIIF 12, NIIF (13 en
la fecha de su aplicacién efectiva, La Administracién de la Compaiiia estima que el
resto de Normas, Interpretaciones y Enmiendas pendientes de aplicacion no tendrén un
impacto significativo en los estados financieros Marcimex S.A.

NOTA 3 - ADMINI_STRACI()N DEL RIESGO

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgos de crédito y de liquidez.

El programa general de administracién del riesgo de la Compafiia pone énfasis en el
cardcter impredecible del mercado comercial y pretende minimizar los potenciales efectos
adversos que puedan afectar el perfil financiero de la Compaiiia.

La administracién del riesgo es llevado a cabo por los departamentos: financiero, cartera,
compras y ventas, bajo las politicas aprobadas por la gerencia general.
Riesgo de crédito:

Se genera un control adecuado en la morosidad de la misma a través de politicas claras
y definidas para su otorgamiento. Adicionalmente para generar liquidez se realiza la
venta de cartera lo que ocasiona una transferencia del riesgo a terceros.

Riesgo de proveedores:

El negocio de Marcimex S.A. esta concentrado en cuatro marcas principales: Indurama,
LG, Sony y Global, este riesgo es mitigado por la exclusividad de distribucién mayorista
de la marca Indurama y Global, dado que forma parte del mismo grupo empresarial




NOTA 3 - ADMINISTRACION DEL RIESGO
(Continuacion)

Riesgo de precio:

Este riesgo es controlado gracias a que el 35% de la ventas totales de la compaflia son de
la marca Indurama que es producida localmente, lo que le ha beneficiado de las politicas

de salvaguardas de los productos importados impuestas por el gobierno.

NOTA4-  DEUDORES COMERCIALES

A continuacién se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2011 2010
Porgién Porcion
Corriente largo plazo Total Corriente largo pl Total
Clientes usuarios 38.199.530 7.246.764 45.446.294 21.347.655 3.655.020 25.002.675
Clientes comerciantes 29.223.685 - 29.223.685 25.185.770 - 25.185.770
Tarjetas de crédito 504.956 - 504,956 575.158 - 575.158
67.928.171  7.246.764 75.174.935(1) 47.108.583 3.655.0R0 50.763.603

(1) Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2011, incluye cuen

con

vencimientos mayores a 365 dias por US$ 374.294 (US$ 753.457 en el 2010). De

acuerdo criterio de la administracién no se espera incurrir en pérdidas impo

tes,

adicionales a las cubiertas por la provision para cuentas de dificil recuperacidn por

USS$ 1.144.908; a continuacion un detalle de la cartera de dificil recuperacién:

(a) US$ 525.924 de cartera en poder de abogados, quienes se encuentran efectuando

las gestiones de cobro correspondientes.
(b) USS$ 244.690, de clientes de los cuales Marcimex S.A. esta realizando directa
las gestiones de cobro.

Al 31 de diciembre del 2011, existen las siguientes garantias entregadas:

a) Prenda comercial por un valor de US$ 27.644.410 (US$ 7.762.686 en el 201

cartera de clientes, para garantizar los préstamos bancarios (Véase Nota 13); y,

b) Un monto de US$ 5.625.250 de cuentas por cobrar vigentes de clientes,

mente

0 de

como

resguardo a la emisién de obligaciones financieras, las cuales no podran ser
enajenados ni gravados, mientras se encuentre en circulacién la emisién y hasta su
cancelacion, los mismos que se reduciran proporcionalmente al capital amortizado

de la emision (Véase Nota 14).




NOTA5-  ANTICIPO A PROVEEDORES

Anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2011 y 2010, comprenden valores
entregados a proveedores locales y del exterior para la adquisicion de mercaderias y

servicios:
2011 2010
Proveedor US$ US$
Sony Inter - American S.A. 1.366 64.145
® LG Electronics 539.841 81309

Sansumg Electronics 1.222.093 43.504
MIDEA ELECTRIC TRADING
(SINGAPORE) CO, PTE. LTD. 372.422 -
Panasonic Latin America - 17.779
Conecel - 2.449
Otecel - 1314
Global - 65.699
Grupo Cool S.A. 862 11.306
Veny Com Corporation 313.016 243.994
Ceramica Andina - 14.648
Hacienda San Galo - 40.315
Sefialex S.A. - 30.000
Otros menores 463.358 251.286

2,912,958 869.748

NOTA 6 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2011 2010

US$ US$
Inventario de mercaderias 11.499.412 8.497.921
Mercadertas en transito 1.786.030 (1) 1.420.976

® S e
Total 13.285.442 (2) 9.918.897
(1) Corresponden a importaciones de mercaderias liquidadas hasta febrero del 2011,
(2) Al 31 de diciembre del 2011, existe prenda comercial sobre inventario de
mercaderia por un valor de US$ 16.520.245 (US$ 700.043 en el 2010), para
garantizar los préstamos bancarios. (Véase Nota 13).
@
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TRANSACCIONES Y  CUENTAS CON  COMPANIAS

RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 45% (27% en el 2010)
productos que la compafiia comercializa son comprados a Induglob S.A., co
relacionada con accionistas y administracion comun.

NOTA 7 -

e los
afifa

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compailias
relacionadas durante los afios 2011 y 2010.

2011 2010

Us$ USs$
Compras de productos terminados 55°623.554 29.878.554
Servicio de Bodegaje y almacenamiento - 481.935

El saldo por pagar a compafifa relacionada al 31 de diciembre del 2011 y 2010,
comprende US$ 10.451.605 y US$ 10.416.374 respectivamente, a Induglob S.A., por los
siguientes conceptos:

2011
USs
Mercaderias 10.451.605
Servicio de bodegaje -
Otros menores -
10.451.605
2011
US$
CUENTAS POR COBRAR:
Cybersur S.A. (1) 122,309
Induglob S.A. 612.511
Serviandina S.A 15,638
Austromar S.A. 2.690
Fundacién Pablo Jaramillo 2.136
Otras 6.311
Totzal relacionadas 761.595
CUENTAS POR PAGAR:
Serviandina S.A (2) 183.466
Induglob S.A. (4) 10.451.605
Blancandina S.A (2) 4.984
Fundacion Pablo Jaramillo.(3) 509.611

11.149.665

L\

01

US§$

9.918.376
481.935
16.063

10.416.374

=

201

S

(]

10.416.374

10.416.374
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NOTA7-  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS

RELACIONADAS
(Continuaci6n)

(1) Comprende anticipos otorgados por ia prestacién del servicio de asi
Administrativa, Financiera prestado por la compafifa, valores que seran liqui
en el afio 2012.

(2) Incluyen US $ 85.440 ; valores pendientes de pago por las provisiones
beneficios sociales de los empleados que fueron transferidos a las comy
Serviandina S.A. y Blancandina S.A., respetando su antigliedad mediante cesi

(3) En el afio 2011 se aprobé la entrega de una donacién a la Fundacién Human
Pablo Jaramillo la suma de US$ 500.000, el valor que sera entregado los pris
meses del afio 2012; incluye US § 9.611 de intereses generados por la don
por la no entrega oportuna de la donacién.

encia
0s

los
as
6n.

sitaria
meros
jacidn

(4) Representa la facturacion efectuada por la adquisicién de los productos que

produce la compafiia Induglob S.A.

NOTA 8-  CUENTAS POR PAGAR POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2011 2010

IMPUESTOS POR PAGAR US$ Us§
Impuesto al valor agregado — IVA ventas 3.416.020 2.100.841
Retenciones en fuente 248.021 162.780
Retenciones de IVA 151.944 64.480
Impuesto a la renta 3.077.551 1.907.094

6.893.536 4.235.175

NOTA9- IMPUESTOS (NIC 12)

a) Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

se vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compen:
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probab{:rque

las

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se han reconocido activos por impuestos diferidos

por US$ 429.699 y US$ 270.954 respectivamente, y su detalle es el siguiente:
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NOTA9- IMPUESTOS (NIC 12)

(Continuacién)
Activ r Impues iferidos 31/12/2011 31/12/2010
Activos por Impuestos Diferidos relativos a Jubilacién Patronal 429.699 270954 -
Total Activos por Impuestos Diferidos 429.699 270.954

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 se han reconocido pasivos por impuestos
diferidos por US$ 28.712, US$ 188.366 y US$ 217.898, y su detalle es el siguierte:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2011 31/12/2010
Pasivo por impuesto diferido relativo a Vehiculos en Leasing 5.319 28.712
Total Activos por Impuestos Diferidos 5319 28.7012

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante
los aftos 2011 y 2010:

Movimientos en activos por Impuestos Diferidos Al:31/12/2011  Al; 31/12/2010

Activos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 270.954 3631477
Incremento en Activos por Impuestos Diferidos 158.745 57,881
Otros Decrementos en Activos por Impuestos Diferidos - (150.404)
Total Activos por Impuestos Diferidos, saldo final 429.699 270,954

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos Al: 31/12/2011  Al; 31/1242010

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 28.712 188.366
(Decremento) Incremento en Pasives por Impuestos Diferidos (23.393) (9.492)
Otros Decrementos en Pasivos por Impuestos Diferidos - (150.162)
Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 5319 28.712

c) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2011 y 2010, se
muestra a continuacion:




NOTA 9 -
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IMPUESTOS (NIC 12)
(Continuacién)

Gasto por impuesto corriente
Total gasto por impuesto corriente
Impuesto diferido por ganancias
Vehiculos en Leasing
Jubilacion patronal
Total impuesto diferido a las ganancias

Total Gasto Impuesto a la renta

d) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

2011 2010
USs§ US$
(4.080.161)  (2.887.457)
(4.080.160)  (2.887.457)
23.393 9.492
158.745 57.881
182.138 67.373
(3.898.023)  (2.820.084)

La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de ef]
de impuestos aplicable a la Compafifa, se presenta a continuacién:

ctiva

2011 2010
Importe Importe
Parcial LSS % Parcial UB$ %
Impueste ¢n ¢l estado de
resultados (tasa efectiva) 4015954 25,21 3.032)615 25,99
1 nomin: 3.823.625 24,00 2,917,452 25,00
Resultado contable antes de
impuesto 15.931.759 11.669.806
Tasa nominal 24% 25%
Diferencia 192.329 1,21 115/163 0,99
licagi las diferencias:
Gastos no deducibles 1.044.047 250.571 1,57 585.208 146302 1,25
Deduccion por trabajadores
Discapacitados (242.675) (58.242) (0,36) (124.555) (31.139) (0,27)
192.329 1,21 115/163 0,99

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2011 y 2010 correspond
tasa de impuesto a las sociedades del 24 y 25% respectivamente que las entidades
pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa
efectiva del impuesto a la renta del afio 2011 es 25,21% (25,99% en ¢l 2010).

eala
deben




15

NOTA 10- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y PARTICIPACION DE|LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta corriente por el afio 2011

2011
Participacién Impuesto a la
Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion de
trabajadores 18.743.259 18.743.259
Mis- Gastos no deducibles - 1.044.047
Mas — Ajustes NIIF {(Reversidn deterioro
cuentas incobrables, Jubilacién
Patronal y  ajuste  por
depreciaciones por vida atil y
determinacién  de  valor ‘
residual) - 267.529
Menos —Deducciones por trabajadores
discepacitados (Nota 26) - (242.675)
Base para participacién a trabajadores 18.743.259
15% en participacién 2.811.439 (2.811.489)
Base para impuesto a la renta 17.000.671
24% Impuesto a la renta 4.080.161

NOTA 11- ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO ACTIVOS
DISPONIBLES PARA LA VENTA

La composicién de las partidas que integran este rubro y su correspondiente depreciacién
acumulada es la siguiente al 31 de diciembre del 2011 y 2010:

Al: 31 de diciembre del 2011 Al: 31 de diciembre del 2010
Activo fijo Depreciacién Activo Fijo Activo fijo  Depreciacidn  Activo Fijo
bruto Acumualda Neto bruto Acumualdd Neto
Concepto Uss US$ USss$ Uss US$ US$
Edificios - - - 112.923 (8.469) 104.454

Los movimientos para el periodo 2011 de las partidas que integran este rubro son los
siguientes:
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NOTA 11- ACTIVOS NO CORRIENTES CLASIFICADOS COMO ACTIVOS
DISPONIBLES PARA LA VENTA
(Continuacion)
Edificios Total
Movimientos US$ US$
Saldo al 1 de enero del 2011 104.454 104.454
¢ Activos mantenidos para la venta - -
Venta de activos mantenidos para la venta (104.454) (104.454)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 - -
NOTA 12- PROPIEDAD Y EQUIPOS
A continuaci6n se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afiog 2010
y 2011:
Saldoall Saldoal 3] Saldoal 31 |Tasa anual
deenero  Adigiongs Reclasifica- de diciembre Adiciones Retirosy  de diciembre g
del 2010 ciones (1) del 2010 Bajas del 2081 | Deprecig-
gion
%
Us$ Us§ Uss Us§ uUss Uss Us§
Terrenos 191.118 - (169.964) 21.154 21.154 .
Edificios 1.500.346 - (446.466) 1.053.880 1.053.880 | 588
Muebles y equipo de 404.949 - . 404.949 404.949 10
fi
quil::s decomputacién  567.734  68.101 . 635835  5.370 641.205 33
Vehiculos 667870 154276 . 822.146 148.110 (384.133) 586.123 20
3332017 222377 (616430} 2937964 153480 (384.133)  2.707.311
Menos: Depreciacion
acumulada (1.568.438) (187.703)  237.650  (1.518.491) (150.416) 245.639  (1.423.268)
1.763.579 34674 (378.780) 1419473 3.064 (138.494)  1.284.043
@
(1) Reclasificaciones a activos no corrientes disponibles para la venta. (Véase Nota 11)
NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS
a. Corto plazo
Las obligaciones bancarias al 31 de diciembre del 2011 por US$ 9.452.382,
comprenden basicamente créditos bancarios locales con plazos de hasta 360 dias, con
vencimientos finales hasta diciembre del 2012; estas obligaciones generan intereses a
tasas que van entre el 6.90% y 7.50%.
e

e A
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NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacion)
Tasa de
interés
Banco Dividendo anual Plazo dias
Pichincha Mensual 6,90% 360
Pichincha Mensual 6,90% 360
Pichincha Mensual 7,70% 360
Pichincha Mensual 7,25% 360
Bolivariano  Mensual % 365
Bolivariano Mensual 7% 365

180
180

7.3%
7.3%

Internacional Mensual
Intemmacional Mensual

Vencimiento

09-abr-12
01-abr-12
23-feb-12
11-dic-12

18-abr-12
30-abr-12

25-abr-12
25-abr-12

Total

Us$
681.975

591.635
2.000.000

2.000.000

5.273.610

666.667
1.500.000

2.166.667

670.702
1.341.403

2.012.105

9.452.382

(1) Préstamos garantizados con cartera de clientes por US$ 9.832.971

(2) Préstamos garantizados por prenda de inventario de mercaderia por US$ 4.200.096

(3) Préstamos garantizados con cartera de clientes por US$ 3.842.548

b. Largo plazo

Al 31 de diciembre del 2011, comprenden las siguientes obligaciones a largo plaz

TASA DE
INTERES
ANUAL
%
Pichincha
Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 1 de julio del 2011
con vencimientos finales
hasta junio del 2013 (1) 7,00
Produbanco
Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 30 junio del 2011
con vencimientos finales
hasta mayo del 2013 (2) 7.5

PORCION
CORRIENTE

us$

879.465

999.420

PORCION
LARGO
PLAZO

Uss

463,294

529.013

¢y

@

3

TOT
US$|

1.342

1.528

759

8,433
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NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS

(Continuacion)

Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 15 de agosto del
2011 con vencimientos finales

hasta julio del 2013 (2)

Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 6 de junio del 2011
con vencimientos finales

hasta mayo del 2013 (2)

Crédito pagaderos en 12 dividendos
Mensuales a partir de noviembre del 2011

con vencimientos finales
hasta noviembre del 2012 (4)

Bolivariang

Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 14 de junio del
2011 con vencimientos finales

hasta junio det 2013 (2)

Créditos pagaderos en 12 dividendos
Mensuales a partir del diciembre del 2011
con vencimientos finales

Hasta diciembre del 2012

Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 16 de junio del
2011 con vencimientos finales

hasta junio del 2013 (2)

Internacional

Créditos pagaderos en 36 dividendos
Mensuales a partir del 3 de mayo del
2011 con vencimientos finales

hasta abril del 2013 (1)

Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 20 de junio del
2011 con vencimientos finales

hasta junic del 2013 (1)

TASADE  PORCION
INTERES CORRIENTE

ANUAL
% uss

7,5 645.848

7,5 1.006.419

7,5 1.380.317

7,00 500.000

7,00 666.666

7 500.000

7 1.163.606

7 499.695

PORCION

LARGO

PLAZO
uUs$

399.589

442.383

250.000

250.000

407.608

263.236

5E
=

1.045.437

1.448.802

1.380.317

750.000

666.666

750.000

1.571.214

762.931




19
NOTA 13- OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacién)
TASA DE PORCION PQRCION TOTAL
INTERES CORRIENTE LARGO USg
ANUAL PLAZO
% Us$ Uss
Créditos pagaderos en 36 dividendos
Mensuales a partir del 29 de junio del 2011
con vencimientos finales
hasta junio del 2013 (1) 7 499.695 263,236 762.931
Créditos pagaderos en 24 dividendos
Mensuales a partir del 28 de septiembre del
2011 con vencimientos finales
hasta septiembre del 2013 (1) 7 491,051 391.448 882.499
Créditos pagaderos en 36 dividendos
Mensuales a partir del 6 de octubre del
2011 con vencimientos finales
hasta septiembre del 2013 (1) 7 530.449 391.445 921.894
L.P. Mo C Bank N.A
Créditos pagaderos en 1 dividendo
con vencimientos final, hasta enero del 7
2013 (3) 2.000.000 2.000.000
9.762.631 6.051.252 15.813.883
(1) Préstamos garantizados con cartera de clientes por US$ 11.295.070
(2) Préstamos garantizados por prenda de inventario de mercaderfa por US$ 10.220.123
{3) Préstamos garantizados con pagares
(4) Préstamos garantizados con cartera de clientes por US$ 2.100.025
NOTA 14- OBLIGACIONES FINANCIERAS
La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, reunida el 10 de diciembre del

2008, autorizé la emisién de obligaciones financieras, por la suma de CINCO MILLONES

DE DOLARES.

La emisi6n esta respaldada por garantia general en los términos de la ley de Mercado de

Valores. La Junta General de Accionistas decidi6é que, como resguardo a la emis
compafifa mantendra un monto equivalente a SEIS MILLONES de délares de cuent,
cobrar vigentes de clientes, que no serdn enajenados ni gravados, mientras se encuen
circulacién Jla emisiébn y hasta su cancelacién, los mismos que se red

proporcionalmente al capital amortizado de la emision. Es decir la compatiia ma:;rendré

como garantia el 1,25 de cuentas por cobrar vigentes de clientes del mo
obligaciones en circulacion a cualquier fecha.

on, la
as por
Itre en
uciran

to de
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NOTA 14- OBLIGACIONES FINANCIERAS
(Continuacién)

El plazo de los titulos emitidos es de 1080 dias, contados desde la fecha de emisién. Las
obligaciones serdn al portador. Los intereses que devenguen las obligaciones  serén
cancelados en forma trimestral en un equivalente a la tasa pasiva del Banco Cen
Ecuador més 2 puntos porcentuales; y, el capital en forma semestral, contados a p
la fecha de emision de los titulos, contra la presentacion de los cupones respectivos

L La compaififa mantendré la relacién de activos libres de gravamen sobre el monto nominal
de la emision en circulaén de al menos el uno coma veinticinco, segin los términos de la
Ley de Mercado de Valores. La compafiia mantendra un indice de ende iento
méximo de dos coma cero: uno para el cédlculo de este indice se considerara len el
numerador todos los pasivos més garantias solidarias otorgadas por Marcimex S.A. a
terceros y en el denominador el patrimonio, en el cual se incluird la utilidad neta menos
activos intangibles, diferidos, gastos pagados por anticipado, y cuentas por cobrar a
relacionadas que no sean comerciales.

Los fondos obtenidos de Ia colocacién de las obligaciones serdn destinados en un cién por
ciento para reestructurar pasivos.

El siguiente es un resumen del saldo de obligaciones financieras emitidas en circulacion,
al 31 de diciembre del 2011:
Tasa de interés Porcién Saldo
anual corriente Total
US$ Us$
Primera emisién — titulos del 1 al
300, pagaderos en dividendos
semestrales con vencimiento final
en junio del 2012 7.24% 501.000 501.000
Segunda emision — titulos del 1 al
200, pagaderos en dividendos
semestrales con vencimiento finat
e en septiecmbre del 2012 7.24% 667.200 667.200
1.168.200 1.168.200

NOTA 15- PRESTAMOS DE TERCEROS

Al 31 de diciembre del 2011, representa el saldo de los préstamos obtenidos para capital de
trabajo, devengan intereses a una tasa que oscila entre el 7,00% y 8,00% anual] con
plazos de hasta 90 dias, con vencimientos finales en marzo del 2012,

————————
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NOTA 16 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2011 2010
US$ US$
Recuperacion cartera negociada 1.456.082 N -
Otras 90.558 131.208
9 1.546.640 131.208

(1) Cuentas por pagar a instituciones financieras y bancarias, en los contratos se
establece que Marcimex S.A. actia como intermediario de cobro con el cliente
final, los saldos que se muestran a continuacion corresponden a cobros efectuados
a clientes y cancelados por la compafiia en los primeros meses del afio 2012:

SALDO
31122011
US$

Tarvisio

Cobros de cartera de terceros, cancelada en

marzo del 2012 138.912

Banco Proamérica

Cobros de cartera de terceros, cancelada en

febrero del 2012 81.259

Banco Proamérica

Cobros de cartera de terceros, cancelada en

febrero det 2012 1.163.238

Banco Pichincha

Cobros de cartera de terceros, cancelada en

enero del 2012 72.673

1.456.082
]
NOTA 17- GARANTIAS EXTENDIDAS
Representan garantias de restitucioén de producto contratados por clientes usuarios,| para
cubrir defectos de fabricacién de los productos vendidos a ellos por MARCIMEX, 4 partir
de los doce meses otorgados por el proveedor como garantia normal, la g fa se
extiende hasta veinte y cuatro meses plazo a partir de la fecha de venta. Los valores
cobrados como garantia extendida serdn reconocidos en los resultados del ejercicio en
funcién de los vencimientos de dichas garantias. Al 31 de diciembre del 2011, existen
garantias otorgadas hasta el afio 2014, por US$ 5.891.294, cuyos vencimienfos se
desglosan a continuacion:
®
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NOTA 17- GARANT{AS EXTENDIDAS
(Continuacion)
Us
Vencimiento
2012 921.225
2013 1.959.252
2014 3.010.817
5.891.294
. ]
NOTA 18- OTRAS PROVISIONES
El siguiente es ¢l movimiento de las provisiones efectuadas por la compafifa durante ¢l afio
2011:
Saldo al 1° Saldo al 31 de
de enero del (+) Pagosy/o Cesiones  diciembre del
2011 Incremento  Utilizaciones 3) 2011
Corrientes
Beneficios a empleados
Corto plazo (1) 2303.192 5420969 (3.808.91%1) (128.87D) 3.696.373
Deterioro por activos financieros 1,103,135 105.703 (63.930)(2) - 1.144.908
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 1.680.952 856.723 (20.528) (125.671) 2490476
Indemnizacidén por desahucio 324994 129.341 (27.839) (27.516) 398.979
2.005.946 297.612 (48.367) (153.187) 2.799.435
(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al IESS y participacién de los trabajadores en las utilidades.
(2)  Corresponde a cartera que se mantenia en la contabilidad de la compatfifa por méas
de 5 afios y que fue castigada por autorizacion de la Gerencia General ppr ser
® considerada irrecuperable.
(3) Comprende el pago por las provisiones de los beneficios sociales de los
empleados que fueron transferidos a las compafifas Serviandina S|A. y
Blancandina S.A., respetando su antigiledad mediante cesién de derechos.
NOTA 19- RESERVA JUBILACION PATRONAL
Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provisién es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.
o
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NOTA 19- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Segiin se indica en el estudio actuarial, €] método utilizado es ¢l denominado “prospet
y las provisiones del plan consideran la remuneracién del empleado y deméds pardn
establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacién actuarial del afio 2011 y,
fue del 4% anual.

. 2011 2010
JUBILACION PATRONAL:
Trabajadores con més de 25 aftos 128.191 133.011
Trabajadores entre 20 y 25 afios 84.168 68.629
Trabajadores entre 10 y 20 afios 315.395 245.094
Saldo seghn cdlculo actuarial > a 10 aflos Tiempo de Servicio 527.753 446.734
Trabajadores entre 5 y 10 afios 431.557 340.387
Trabajadores menor de 5 afios y > a 1 afie 501.964 480.760
Trabajadores nuevos < 1 afio 939.201 413.071
1.871.722 1.234.218
Total Célculo Actuarial 2.400.476 1.680.952

NOTA20- RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

ctivo”
hetros
2010

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la 1ltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La

provisién para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercia
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 21 - CAPITAL SUSCRITO Y GANANCIA POR ACCION

io, en

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 el capital de la Compatflia estd representado por

13.500.000 acciones ordinarias de valor nominal US$ 1 cada una en ambos afios.

La utilidad por accion es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio
Compafifa sobre el nimero de acciones ordinarias. Marcimex S.A. no registra acq
diluidas.

NOTA22- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

de la
iones

Los gastos de ventas y administraciéon por los afios 2011 y 2010 se encuentran

distribuidos principalmente en los siguientes rubros:
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NOTA 22- GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
{Continuacién)
2011 2010
Gastos de Venta:
Sueldos y sobretiempos 3.691.933 2.717.413
Comisiones 2.837.444 1.871.794
Beneficios sociales 2.486.493 1.649.708
Materiales de oficina 423.203 288.661
Arriendos 1.850.381 1.767.208
® Servicios bisicos 516.971 426.600
Comisiones tarjetas de crédito 540.555 596.030
Fletes 669.973 1.184.149
Honorarios profesionales 40.920 592,365
Seguro de desgravamen productos 854.322 1.809.468
Seguridad y vigilancia 330.347 251.532
Gastos de viaje 130.803 111.086
Gastos de publicidad 1.924.162 1.684.044
Consultoria y otros 234.132 -
Servicio de Logistica 1.989.468 -
Gastos de mantenimiento 864.127 581.615
Estimacién deterioro en activos financieros 105,602 (438.476)
Capacitacion 63.525 8.346
Gastos varios 1.381.218 436.448
Total Gasto de Ventas 20935579  15.537.991
Gastos de Administracién:
Sueldos 898.637 1.129.280
Beneficios sociales 364.004 398.255
Jubilacién patronal 865.723 260.949
Desshucio 129.341 14.301
Seguridad y vigilancia 50.356 42,048
Seguros generales 20,702 66.843
Honorarios profesionales 33.181 110.239
@ Gastos de viaje 121.255 110.239
Servicios basicos 82.787 137.073
Materiales de oficina 37.983 39.119
Gastos de publicidad 1.096.474 519.419
Gastos de mantenimiento 243.220 137.900
Depreciaciones y Amortizaciones 150.417 185.185
Consultoria y otros 516.084
Servicio de Logistica 588.122
Capacitacion 445,337 34.654
Gastos varios 1.273.452 769.627
Total Gasto de Administracién 6.917.075 3.955.131
o

—
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NOTA23- RESERVALEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiiia debe apropiar por 1o menos €

1 10%

de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para ab
pérdidas.

NOTA 24- RESERVA DE CAPITAL

sorber

Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacidn del

Patrimonio” y “Reexpresién Monetaria™ transferidos a esta cuenta de conformidad
estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podré ser utilizado para absorber pérdidas, incremer
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacién de la compafiia.

NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS

con lo

itar el

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen

Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

renta,

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del

2001 establecié entonces que las sociedades calculardn el impuesto a la
aplicando la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan
pais y el 25% sobre el resto de las utilidades.

En el afio 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributar
Ecuador, y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No.
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reforma

renta
en el

1a del
94 la
ria

2)

para La Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona,
establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta|sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicion de maquinarias
nuevas o equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva la
adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que incrementen
la productividad, y efectiien el correspondiente aumento de capital, el mismo que
se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece icomo
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incrementp neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
s¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o més dentro del
respectivo gjercicio.
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NOTA 25- REFORMAS TRIBUTARIAS

{Continuacién)

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se

aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitadps o a
trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos;

durante el afio 2011 este beneficio representa US$ 242.675.

3) En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley

4)

de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a|favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en parafsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habra retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta.| Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los

distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Orgédnico de la Produccidn,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacidén varios incentivos fiscales

entre los que se mencionan:

- Reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en el Impuesto a la Renta para
Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011

(24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

- Deduccidn para el calculo del Impuesto a la Renta de la compensacién adicional
para el pago del salario digno. La Compensacién Econdémica es de caricter
temporal, pagada como aporte obligatorio hasta alcanzar el Salario Digng, esta

constituye ingreso gravable para el régimen de seguro social, ni para el im

Compensacién Econémica no serd parte integrante de la remuneracigl, no
a la renta del trabajador; y, constituye gasto deducible para el empleador (

Ley Organica de Régimen Tributario Interno);

uesto
rt. 10

- Deducciones adicionales para el calculo del Impuesto a la Renta,

mecanismos para incentivar la mejora de productividad, innovacién y p
produccién eco-eficiente (uso de tecnologias ambientalmente limpias
energias alternativas no contaminantes y de bajo impacto).

Son deducibles los pagos de intereses pagados al exterior por conce

COmo
ara la
y de

to de

créditos concedidos por instituciones financieras internaciones, siempre que los

intereses no excedan las tasas de interés méximas referenciales fijadas

r el

Banco Central del Ecuador, el crédito se haya registrado en el Banco Central del

Ecuador; y el crédito lo otorgue una institucién financiera no domicili
paraisos fiscales o en jurisdicciones de menor imposicién; no es nec
aplicar retencion en la fuente del 25%.

aen
esario
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(Continuacién)

Exoneracion del anticipo al Impuesto a la Renta por 5 afios para toda inversién
nueva (flujo de recursos destinados a incrementar el acervo de capital |de la
economia, mediante una inversién efectiva en activos productivos, permitiendo
un mayor nivel de produccion de bienes y servicios).

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas sobre pagos al exterigr por
créditos externos, cuando hayan sido otorgados por instituciones financieras no
domiciliadas en Paraisos Fiscales, y no relacionada; que tengan un plazo mayor
a un afio; y, que la tasa de interés sea menor a la activa referencial autori por
el Banco Central del Ecuador.

Los dividendos pagados por sociedades ecuatorianas a favor de personas
naturales no residentes en Ecuador o de sociedades nacionales o extranjeras no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn, se
consideraran como ingresos exentos, una vez pagado ¢l impuesto a la renta por
parte de la sociedad generadora de dichos dividendos. Si el accionista de una
sociedad ecuatoriana es un extranjero no residente o una sociedad extranjera
(domiciliada o no en Ecuador), el impuesto pagado por la sociedad ecuatoriana
se atribuye al accionista, el cual puede utilizar como crédito tributario en st pais
de origen (en cuanto lo permitan las leyes tributarias locales).

Las empresas que desarrollen nuevas inversiones en zonas econémicamente
deprimidas y que se contrate a trabajadores residentes en dichas zonas, la
deduccidén serd del 100% adicional del costo de contratacién de nuevos
trabajadores, por un perfodo de 5 afios.

5) El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cuyal se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecolégicas, sociales y
econdmicas, a continuacién los principales cambios:

Se establece el Impuesto Ambienta a la contaminacién vehicular, el hecho
generado de este impuesto es la contaminacién ambiental producida por los
vehiculos motorizados de transporte terrestre, la base imponible de este .
impuesto corresponde al cilindraje que tiene el motor del respectivo vehiculo,
expresando en centimetros cibicos. En ningin caso el valor del impuesto a
pagar serd mayor al valor correspondiente al 40% del avalio del respectivo
vehiculo. ‘

El incremento del Impuesto a la salida de divisas, del 2% al 5%.

—
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NOTA 26 - LEGISLACION TRIBUTARIA — PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion tributaria establece la obligacién que tienen los contribuyentes que celebren
operaciones con partes relacionadas, a determinar sus ingresos y sus costos y gastos
deducibles considerando para esas operaciones los precios y valores de
contraprestaciones que hubiera utilizado con o entre partes independientés en
operaciones comparables; para efectos de control los contribuyentes deberan presentar
a la Administracién Tributaria, los anexos e informes sobre tales operaciones,

Los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal:

- En un monto acumulado superior a $ 3.000.000 deberan presentaran al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

- En un monto acumulado comprendido entre US$ 1.000.000 a US$ 3.000.000 y
cuya proporcién del total de operaciones con partes relacionadas del exterior sobre
el total de ingresos sea superior al 50%, deberdn presentar al Servicio de Rentas
internas el Anexo de Operaciones con partes relacionadas.

- En un monto acumulado superior a los US$ 5.000.000 deberan presentar adi¢ional
al Anexo, ¢l Informe Integral de Precios de Transferencia.

La falta de presentacién de los anexos e informacion referida, o si es que la presentada
adolece de errores o mantiene diferencias con la declaracién del Impuesto a la Renta,
serd sancionada por la propia Administracién Tributaria con multa de hasta 15.000
délares de los Estados Unidos de América.

El 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la Ley Reformatoria a
la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para La Eqnidad
Tributaria del Ecuador, se establece que los contribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacién del régimen de precigs de
transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables;

- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes; v,

- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacipn de
recursos no renovables

En el mes de abril del 2011 la compafiia presenté el Anexo e Informe de Precios de
Transferencia de las operaciones celebradas entre partes relacionadas del exterior por el
afio 2010, al Servicio de Rentas Internas. Del andlisis efectuado por la compailia se
concluye que Marcimex S.A. cumple con el principio de plena competencia. Un detalle
de las operaciones efectuadas durante el afio 2010 con partes relacionadas en el exterior
es el siguiente:




NOTA 26 - LEGISLACION TRIBUTARIA - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

(Continuacién)

Compafiia Relacionada

LG Electronics Panama S.A.

Panasonic Latinamerica S.A.

Sony Interamerican S.A.

Samsung Electronics Latinoamérica S.A.
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Descripcion

Importaci6én de inventarios para distribucion
Importacién de inventarios para distribucion
Importacién de inventarios para distribucién
Importacién de inventarios para distribucion

Uss

—

B.292.412,90
2.246.088,03
6.260.219,32
4.101.579,00

L7 ]

0.900.299,25

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracion junto cop sus

asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con

artes

relacionadas domiciliadas en el exterior, para la presentacién del Anexo de Precips de

Transferencia por el periodo fiscal 2011 y, consideran que la aplicacién de la no:

ativa

de precios de transferencia no afectara la base imponible y consecuentemente el
impuesto a la renta causado por la compaiiia en el afio 2011.

NOTA 27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se cog;flca,
puedan afectar la marcha de la Compafiia, ni la informacién presentada en sus e

financieros.
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