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/Z ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

20 de febrero del 2010

A los Accionistas de Marcimex S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos aunditado el balance general adjunto de MARCIMEX S.A., al 31 de diciembre del
2009, y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros de MARCIMEX S.A.,
al 31 de diciembre del 2008 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe con fecha
2 de marzo del 2009, contiene una opini6n sin salvedades sobre esos estados.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta responsabilidad
incluye: el disefiar, implementar y mantener €l control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
errbneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditorfa. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estin libres de representacion errénea de importancia relativa.

(@]

Una auditoria implica desempeifiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de

presentacién errdnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a
fraude o error.
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Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacioén y presentacion razonable de los estados financieros por la compaiiia., para
disefiar los precedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interne de la compafiia.

Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Gerencia, asi como evaluar la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MARCIMEX S.A., al 31 de
diciembre del 2009, y los resultados de sus operaciones, la evolucion de su patrimonio y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

GINDIER ACEVEDO A.
Socio -Di




MARCIMEX S.A.
BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos:
Activo Corriente:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar:
Clientes
Empleados
Anticipo a proveedores
Fondo de garantia
Depositos en garantia
Otras
Mernios: Provision para cuentas dudosas
Cuentas por cobrar netas
Inventarios
Total activos corrientes
Cuentas por cobrar largo plazo
Propiedad y equipos, neto

Inversiones en acciones

Total

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.

Referencia
a Notas

14

2009 2008
2.208.482 95.170
42.228.921 40.069.536
52.920 76.176
2.035.279 363.559
851.906 851.906
142.455 87.570
22.853 26.855
45.334.334 41.475.602
(1.666.216) (1.490.629)
43.668.118 39.984.973
10.702.447 14.288.678
56.579.047 54.368.821
3.218.849 1.608.607
1.049.525 1.527.556
8.111 7.860
60.855.532 57.512.844




MARCIMEX S.A.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en ddlares estadounidenses)
(Continuacidn)

Pasivo y Patrimonio

Pasivo Cortiente

Sobregiros bancarios

Obligaciones bancarias

Porcion corriente de obligaciones financieras
emitidas, a largo plazo

Total obligaciones bancarias

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos
Compafifas relacionadas
Intereses por pagar
Anticipo de clientes
Prestaciones y beneficios sociales
Otras

Total cuentas por pagar
Total pasivo corriente

Pasivos a largo plazo
Garantfas extendidas

Obligaciones financieras emitidas, a largo plazo

Reserva para jubilacién patronal
Reserva para indemnizacién por desahucio

Total pasivos

Patrimonio, estado adjypto

IME

GERENTE

Referencia
a Notas 2009 2008
1.447.553 -
10 10.805.085 15.140.036
11 1.666.000 -
13.918.638 15.140.036
2.506.880 7.482.441
8 3.018.169 2.513.000
7 10.192.781 10.005.002
61.109 164.004
588.330 579.995
14 1.267.550 944,632
12 1.642.584 150.323
19.277.403  21.839.397
33.196.041 36.979.433
13 764.695 -
11 2.834.200 -
14y 15 395.806 314.041
14y 16 315.988 262.950
37.506.730 37.556.464
23.348.802 19.956.380
60.855.532 57.512.844

NTE GENERA{. . .
Las notas explicativas anexas I a 21 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresados en dolares estadounidenses)

Venias netas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas

Gastos de ventas
Gastos de administracion

Utilidad operacional

Otros ingresos (egresos):
Intereses pagados
Intereses ganados
Descuento venta de cartera
Utilidad en venta de activo fijo
Ingreso por recuperacién de Coop Publicitarios
Varios, netos

Utilidad antes de participacion de los
trabajadores e impuesto a la renta

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Utilidad neta del ejercicio

GERENTE GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.

Referencia

a Notas

20
19y20

2009 2008
106.715.987  105.424.132
(84.469.953)  (84.020.422)
22.246.034  21.403.710
(14.643.710)  (9.720.103)
(3.510.598)  (5.490.616)
4.091.726 6.192.991
(1.497.506)  (1.599.483)
2.549.227 2.234.154
(1.269.712) -
30.000 -
4.529.688 1.345.251
112.838 171.804
8.546.261 8.344.717
(1.281.939)  (1.251.707)
(1.972.151)  (1.906.968)
5.292.171 5.186.042




MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Saldo al 1°. de enero del 2008
Apropiacion reserva legal

Retiro de aportes futura capitalizacion
Dividendos pagados

Incremento de capital

Acciones recibidas de Fidasa S.A.
Utilidad neta del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2008
Apropiacion reserva legal
Dividendos pagados

Acciones recibidas de Fidasa S.A.
Utilidad neta del gjercicio

Saldo al 31 de diciembre del 2009

Aporte Reserva
Capital Futura Reserva por de capital Reserva Resultados
Suscrito Capitalizacion ~ Valuacién  {capital adicional) Legal Acumulados Total
13.000.000 1.155.266 194.116 17.280 170.104 2.133.311  16.670.077
- - - - 213.331 (213.331) -
(1.155.266) - - - - (1.155.266)
- . - - - (744.734)  (744.734)
500.000 - - - - (500.000) -
- - - 261 - - 261
- - - - - 5.186.042  5.186.042
13.500.000 - 194.116 17.541 383.435 5.861.288  19.956.380
R . . . 518.604 (518.604) -
- - - - - (1.900.000)  (1.900.000)
- - - 251 - - 251
- - - - - 5.292.171 5.292.171
13.500.000 (1) - 194.116 17.792 902.039 8.734.855 23.348.802

(1) Al 31 de diciembre del 2009, el capital suscrito de la compafiia estd representado
por 13.500.000 acciones ordinarias de valor nominal de US $ 1 cada una.

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de Efectivo por actividades de operacién:

Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo

Utilidad neta

neto provisto por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades y equipos

Provision para cuentas incobrables

Provisidn para jubilacién patronal

Provisién para desahucio

Utilidad en venta de activos fijos

Baja de activos fijos

Ajustes originados en valoracién de inversiones al
valor patrimonial proporcional

Cambios en activos y pasivos de operaciones:

Incremento en cuentas por cobrar de corto plazo
Incremento en cuentas por cobrar de largo plazo
Uso de la provisién para cuentas incobrables
Disminucién (incremento) en inventarios
Disminucién de gastos pagados por anticipado
Disminucion de otros activos

(Disminucién) incremento en cuentas por pagar
Incremento de garantias extendidas, a largo plazo
Incremento en beneficios sociales

Total de ajustes a la utilidad neta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

2009 2008
5292.171 5.186.042
155.531 108.008
437.600 403.675
94.007 41273
53.839 142.059
(30.000) -
553 -
251 261
(2.250.125)  (7.223.190)
(3.218.849)  (1.608.607)
(262.013) (89.936)
3.586.231 (1.906.495)
- 6.892
- 5.000
(2.884.912) 6.510.179
764.695 -
322.918 637.962
(3.230274)  (2.972.919)
2.061.897 2213.123

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continuacion)
2009 2008

Flujo de efective por actividades de inversién:
Adiciones en activo fijo (28.053) (657.855)
Producto de la venta de activo fijo 380.000 -
Incremento de inversiones en acciones (2s1) (261)
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de

inversién 351.696 (658.116)
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Incremento de sobregiros bancarios 1.447.553 -
Dividendos pagados (1.900.000) (744.734)
Retiro de aportes futura capitalizacion . (1.155.266)
Disminucién de obligaciones bancarias de corto plazo (4.334.951) (804.027)
Obligaciones financieras de largo plazo, neto de

amortizacién del afio 2009 4.500.200 -

Pago de haberes jubilatorios (12.242) -
Pago de haberes por desahucio (841) -

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (300.281) (2.704.027)

Incremento (disminucién) neta del efectivo 2.113.312 (1.149.020)
Efectivo al inicio del afio 95.170 1.244.190
Efectivo al final del afio 2.208.482 95.170

Las notas explicativas anexas ] a 21 son parte integral de los estados financieros.



MARCIMEX S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA1- OPERACIONES

La compaiifa fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 1949 con el nombre
de BRANDON HAT COMPANY S.A. En el afio 1992 cambi6 su denominacién a
MARCIMEX S.A.

El objeto social es el comercio en general, tanto al por mayor como al por menor, de
importacion y exportacién. .La actividad principal de la compafifa es la comercializacion
de electrodomesticos y articulos de audio y video general.

Los productos que comercializa:la compaiifa son adquiridos en un 49% aproximadamente
a Indurama S.A., compafiia relacionada con accionistas y administracion comun (Véase
Nota 7).

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) (ver adicionalmente Nota 21), las cuales requieren
que la Gererncia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, sen llevados en délares estadounidenses.

b. Inventarios

Los inventarios, excepto los inventarios en transito, se valoran al costo de adquisicion
utilizando el método de costos promedio, que no excede al valor de mercado.

Los inventarios en transito, incluyen el costo de las facturas de los proveedores, mas
otros cargos relacionados con las importaciones. (Véase Nota 6).

Los inventarios en consignacion, son facturados por el proveedor, cuando la compaiiia
realiza la venta al cliente y emite la respectiva factura de venta. (Véase Nota 6).



NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

¢. Propiedad y Equipos

Se muestra al costo de adquisicién. Los cargos por depreciacion se registran en los
resultados del ejercicio en base al método de linea recta, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para extinguir el valor de los activos durante su vida util
estimada.

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro
(Véase Nota 9).

d. Provisién para cuentas dudosas

Se establece con cargo a los resultados del ejercicio a fin de cubrir eventuales pérdidas
que se puedan presentar en la recuperacién de estas cuentas.

e. Ingresos por ventas

Los ingresos por ventas son reconocidos en base a la facturacién, elaborada al
momento del despacho de la mercaderia correspondiente.

f. Participacién de los trabajadores en utilidades

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. (Véase nota 20).

g. Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula ufilizando la tasa de impuesto
vigente del 25% sobre la utilidad gravable. Esta provision se efectia con cargo a los -
resultados. (Véase notas 19y 20).



NOTA3 - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacién se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2009 2008
Porcién Porcién
Corriente largo plazo Total Corriente largo Total

plazo
Clientes usuarios 20.366.801 3.218.849 23.585.650 15.686.841 1.608.607 17.295.448
Clientes comerciagntes 21.387.456 - 21.387.456 23.638.499 - 23.638.499
Tarjetas de crédito 474.664 - 474.664 744.195 - 744.195
42.228.921 3.218.849 45.447.770 (1)  40.069.535 1.608.607 41.678.142

(1) Cuentas por cobrar clientes al 31 de diciembre del 2009, incluye cuentas con
vencimientos mayores a 365 dias por US$ 621.764. De acuerdo criterio de la
administracion no se espera incurrir en pérdidas importantes, adicionales a las
cubiertas por la provisién para cuentas de dificil recuperacién por US$ 1.666.216; a
continuacion un detalle de la cartera de dificil recuperacion:

(a) US$ 456.558 de cartera en poder de abogados, quienes se encuentran efectuando
las gestiones de cobro correspondientes.

(b) US$ 165.206, de clientes de los cuales Marcimex S.A. est4 realizando directamente
las gestiones de cobro.

Al 31 de diciembre del 2009, existen las siguientes garantias entregadas:

a) Prenda comercial por un valor de US$ 5.646.754 de cartera de clientes, para
garantizar los préstamos bancarios (Véase Nota 10); v,

b) Un monto de US$ 5,800,000 de cuentas por cobrar vigentes de clientes, como
resguardo a la emisiéon de obligaciones financieras, las cuales no podran ser
enajenados ni gravados, mientras se encuentre en circulacion la emision y hasta su
cancelacion, los mismos que se reducirdn proporcionalmente al capital amortizado
de la emisién (Véase Nota 11).

NOTA 4-  ANTICIPO A PROVEEDORES

Anticipo a proveedores al 31 de diciembre del 2009, comprenden valores entregados a
proveedores locales y del exterior para la adquisicién de mercaderias y servicios:



NOTA 4 - ANTICIPO A PROVEEDORES

{Continuacion)
Proveedor Uss
Sony Inter - American S.A. 870.448
LG Electronics 739.029
Sansumg Electronics 116.687
Foshan Sunde Galanz 38.439
Panasonic Latin America 22.741
Conecel 32.210
Otecel 12.290
Global 17.056
Otros 186.379

2.035.279

NOTA5- FONDO DE GARANT{A

Corresponde al Fondo Individual de Garantia, a favor del Fideicomiso Mercantil Oldridge
Holdings. Este fondo se deposita con un valor equivalente al 10% del valor nominal de
los documentos negociados y serd de propiedad de Marcimex S.A. pero administrados por

el Fideicomiso.

El Fondo Individual de Garantia, sirve de fuente de pago para titulos que cedidos
exclusivamente al amparo de los contratos suscritos, no pudieran ser cobrados por
Marcimex S.A. por cuenta del Fideicomiso; a la fecha se encuentra un valor de US$
851.906 de cartera cedida al Fideicomiso Mercantil Oldridge Holdings pendiente de

recuperar.

NOTA6-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2009 2008

US$ US$

Inventario de mercaderias 8.808.800 10.483.176
Mercaderias en trdnsito 1.893.647 (1) 3.805.502
Total 10.702.447 (2) 14.288.678




NOTA6-  INVENTARIOS
(Continuacién)

(1) Corresponden a importaciones de mercaderias liquidadas en el mes de enero del
2010.

(2) Al 31 de diciembre del 2009, existe prenda comercial sobre inventario de
mercaderfa por un valor de US$ 7.000.054, para garantizar los préstamos
bancarios. (Véase Nota 10).

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 49% de los productos que la
compafiia comercializa son comprados a Indurama S.A., compafifa relacionada con
accionistas y administracién comuin.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas durante los afios 2009 y 2008.

2009 2008

US$ Uss
Compras de productos terminados 39.742.607 34.590.667
Servicio de Bodegaje y almacenamiento 418.319 -

El saldo por pagar a compatfiia relacionada al 31 de diciembre del 2009, comprende
US$ 10.192.781 a Indurama S.A., por los siguientes conceptos:

2009 2008
us$ Us$
Mercaderias 9.745.862 10.005.002
Servicio de bodegaje 418.319 -
Otros menores 28.600 -

10.192.781 10.005.002




NOTA 8 - IMPUESTOS POR PAGAR

Los saldos de impuestos por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

IMPUESTOS POR PAGAR

Impuesto al valor agregado — IVA ventas

Retenciones en fuente
Retenciones de [VA
Impuesto a la renta

NOTA 9 - PROPIEDAD Y EQUIPOS

2009 2008

Us$ Us$
1.672.693 1.168.557
145316 107.994
62.254 64.371
1.137.906 1.172.078
3.018.169 2.513.000

A continuacion se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los afios 2008

y 2009:

Terrenos

Edificios

Muebles y equipo de oficina
Equipos de computacién
Vehiculos

Menos: Depreciacién
acumulada

Tasa anual de

reciacion

10
33
20

Saldo al 1 Saldo al 31 Saldo al 31
de enero de diciembre Retiros y  de diciembre %
det 2008 Adiciones del 2008  Adiciones Bajas del 2009 -

Uss Uss uss uss uss US$

714.080 - 714.080 21.154 (350.000) 385.234

333.542 433.229 766.771 - - 766.771

356.161 47.644 403.805 1.144 - 404.949

398.128 163.851 561.979 5.755 - 567.734

303.363 13.131 316.494 - 771 315.723
2.105.274 657.855 2.763.129 28.053 (350.771) 2.440411
(1.127.564) _ (108.009) {1.235.573) (155.531) 218 (1.390.886)

977.710 549.846 1.527.556  (127.478) (350.553)  1.049.525

NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS

Las cbligaciones bancarias de corto plazo al 31 de diciembre del 2009, representan
basicamente obligaciones bancarias con plazos de hasta 360 dias con vencimientos finales
en diciembre del 2010, devengan tasas de interés que van del 7,25% al 8,9%:



NOTA 16- OBLIGACIONES BANCARIAS

{Continuacién)
Frecuencia Tasa de Plazo Total
Banco del pago iqterés anual dias Vencimiento uss
Pichincha mensual 8.90% 360 04-dic-10 1.000.000
mensual 8.90% 360 04-dic-10 1.000.000
mensual 8.90% 360 23-dic-10 1.750.000
3.750.000 (1)
Bolivariano mensual 8.67% 360 03-feb-10 166.667
mensual 8.83% 360 13-0ct-10 833.333
mensual 8.83% 360 20-oct-10 833.333
mensual 8.83% 360 24-dic-10 1.000.000
2.833.333 (2)
Produbanco mensual 8.95% 360 24-mar-10 446.231
mensual 8.80% 360 15-0ct-10 1.679.400
2.125.631(3)
Proamérica mensual 8.95% 360 18-abr-10 96.121 (4)
EFG Capital
International semestral 7.25% 180 01-feb-10 1.000.000
7.25% 180 08-feb-10 1.000.000
2.000.000
10.805.085

(1) Préstamos garantizados con cartera de clientes por US$ 5.251.572.

(2) Préstamos garantizados por prenda de inventario de mercaderia por US$ 4.200.043.
(3) Préstamos garantizados por prenda de inventario de mercaderfa por US$ 2.800.011
(4) Préstamos garantizados con cartera de clientes por US$ 395.182.

NOTA 11- OBLIGACIONES FINANCIERAS

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, reunida el 10 de diciembre del
2008, autorizd la emision de obligaciones financieras, por la suma de CINCO MILLONES
DE DOLARES.

La emision esta respaldada por garanifa general en los términos de la ley de Mercado de
Valores. La Junta General de Accionistas decidié que, como resguardo a la emision, la
compaiifa mantendrd un monto equivalente a SEIS MILLONES de délares de cuentas por



NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS
(Continuacién)

cobrar vigentes de clientes, que no serdn enajenados ni gravados, mientras se encuentre en
circulacién la emisién y hasta su cancelacién, los mismos que se reduciran
proporcionalmente al capital amortizado de la emision. Es decir la compafiia mantendra
como garantia el 1,25 de cuentas por cobrar vigentes de clientes del monto de
obligaciones en circulacién a cualquier fecha.

El plazo de los titulos emitidos es de 1080 dias, contados desde la fecha de emisién. Las
obligaciones serdn al portador. Los intereses que devenguen las obligaciones seran
cancelados en forma trimestral en un equivalente a la tasa pasiva del Banco Central del
Ecuador mas 2 puntos porcentuales; v, el capital en forma semestral, contados a partir de
la fecha de emisién de los titulos, contra la presentacion de los cupones respectivos.

La compafiia mantendra la relacién de activos libres de gravamen sobre €] monto nominal
de la ermnision en circulacion de al menos el uno coma veinticineo, segin tos términos de la
Ley de Mercado de Valores. La compafiia mantendrd un indice de endeudamiento
méximo de dos coma cero: uno para el célculo de este indice se considerara en el
numerador todos los pasivos mds garantias solidarias otorgadas por Marcimex S.A. a
terceros v en el denominador el patrimonio, en el cual se incluira la utilidad neta menos
activos intangibles, diferidos, gastos pagados por anticipado, y cuentas por cobrar a
relacionadas que no sean comerciales.

Los fondos obtenidos de la colocacion de las obligaciones seran destinados en un cien por
ciento para reestructurar pasivos.

El siguiente es un resumen del saldo de obligaciones financieras emitidas en circulacion,
al 31 de diciembre del 2009:

Tasa de interés  Porcidn Porcién saldo

anual corriente  largo plazo Total

US$ Us$ Us$
Primera emision — titulos del 1 al
300, pagaderos en dividendos
semestrales con vencimiento

final en junic del 2012 7.24% 999.600 1.500.600 2.500.200
Segunda emisién — titulos del 1
al 200, pagaderos en dividendos
semestrales con  vencimiento

final en septiembre del 2012 7.24% 666.400 1.333.600  2.000.000

1.666.000 2.834200  4.500.200
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NOTA 11-  OBLIGACIONES FINANCIERAS
(Continuacion)

Los vencimientos anuales de las obligaciones financieras emitidas se muestran a
continuacién:

Afie  USS

2010 1.666.000
2011 1.666.000
2012 1.168.200

4.500.200

NOTA 12- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Otras cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprenden:

2009 2008
US§ US$
Préstamos de terceros 888.003 (1) -
Fiducia por pagar 686.400 (2) 128.521
Oftras 68.179 21.802
1.642.584 150.323

(1) Préstamos obtenidos para capital de trabajo, devengan intereses al 9,16% anual, a
90 dias plazo, con vencimientos finales en marzo del 2010,

(2) Cuentas por pagar al Fideicomiso Mercantil Oldridge Holdings, por recuperacién
de cartera efectuada por Marcimex S.A. por cuenta del Fideicomiso, y que sera
liquidada en los primeros meses del afio 2010.

NOTA 13- GARANTIAS EXTENDIDAS

Representan garantias de restitucién de producto contratados por clientes usuarios, para
cubrir defectos de fabricacién de los productos vendidos a ellos por MARCIMEX, a partir
de los doce meses otorgados por el proveedor como garantia normal, la garantia se
extiende hasta veinte y cuatro meses plazo a partir de la fecha de venta. Los valores
cobrados como garantia extendida serén reconocidos en los resultados del ejercicio en
funcion de los vencimientos de dichas garantias. Al 31 de diciembre del 2009, existen
garantias otorgadas hasta el afio 2012.
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NOTA 14- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2009:

Saldoal 1° Saldo al 31 de
de enero del Pagosy/o  diciembre del
2009 Incremento  Utilizaciones 2009
Corrientes
Prestaciones y beneficios
Sociales (1) 944.632 4.101.470 (3.778.552) 1.267.550
Provisién para cuentas de cobro
Dudoso 1.490.629 437.600 (262.013) (2) 1.666.216
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 314.041 94.007 (12.242) 395.806
Indemnizacién por desahucio 262.990 53.839 (841) 315.988
577.031 147.846 (13.083) 711.794

)] Incluye fondo de reserva, décimo tercero v décimo cuarto sueldos, vacaciones,
aportes al TESS y participacién de los trabajadores en las utilidades.

) Corresponde a cartera que se mantenia en la contabilidad de la compafiia pot mas
de 5 afios y que fue castigada por autorizacion de la Gerencia General por ser
considerada irrecuperable.

NOTA 15- RESERVA JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren ¢l pago de beneficios de jubilacién por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisidn es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente; no se provisiona
el valor requerido en el estudio para empleados de menos de 10 afios de servicio, por
cuanto el Servicio de Rentas Internas no lo considera como gasto deducible

Segin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es ¢l denominado “prospectivo™
y las provisiones del plan consideran la remuneraci6n del empleado y demds parimetros
establecidos en el Codigo de Trabajo la tasa conmutacion actuarial del afio 2009 y 2008
fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la compafiia, los
que cubren a todos los empleados ¢l valor presente de la reserva matemdtica actuarial de
jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2009 y 2008 es como sigue:
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NOTA 15- RESERVA JUBILACION PATRONAL

{Continuacion)

2009 2008

Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afios o més de servicio 130.546 118.750
Trabajadores activos entre 20 y 25 afios de servicio 52.736 25.195
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 212.524 170.096
Total provisién seglin cfa., de acuerdo a requerimientos tributarios 395.806 314.041
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 298.723 690.282
Total provisién segin cdloulo actuarial 694.529 1.004.323

NOTA 16-  RESERVA PARA INDEMNIZACION POR DESAHUCIO

La provision por Desabucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compafiia debera bonificar al trabajador en un 25% de la wltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La
provisioén para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del gjercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

NOTA 17- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigencia, la Compafifa debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el

50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 18- RESERVA DE CAPITAL
Representa los saldos de las cuentas patrimoniales “Reserva por Revalorizacion del
Patrimonio” y “Reexpresion Monetaria™ transferidos a esta cuenta de conformidad con lo

estipulado en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (N.E.C.) No. 17.

El saldo de esta cuenta solo podré ser utilizado para absorber pérdidas, incrementar el
capital o para ser devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la compafiia.

NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS
1)} En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen Tributario,

y que establecié una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre las
utilidades que sean reinvertidas en el pafs.
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NOTA 19- REFORMAS TRIBUTARIAS

2)

(Continuaci6n)

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en diciembre del
2001 establecio entonces que las sociedades calcularan el impuesto a la renta aplicando
la tarifa del 15% sobre el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais y el 25%
sobre el resto de las utilidades,

En el afio 2007, se publica la ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, y el 23 de diciembre del 2009, se publica en el registro Oficial No. 94 la
Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario Interno y a la Ley Reformatoria
para La Equidad Tributaria del Ecuador, entre los aspectos que se menciona,
establece que las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido, siempre y cuando se destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas 0 equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y la adquisicion
de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que incrementen la
productividad, y efectien el correspondiente aumento de capital, el mismo que se
perfeccionard con la inscripcin en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de
diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades
matetia de la reinversin.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones (beneficio tributario) para determinar la base imponible del impuesto a la
renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se produzcan y siempre que
se¢ hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo gjercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos.

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacién se presenta la determinacién de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores € impuesto a la renta por los afios 2009 y 2008:
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NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

(Continuaci6én)
2009 2008
Participacién Impuesto ala Participacién  Impuestoala
_Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacién de
trabajadores 8.546.261 8.546.261 8.344.717 8.344.717
Mas-Gastos no deducibles - 690.277(1) - 658.463
Menos — Deducciones Incremento neto de - - - (104.657)
empleos (Nota 18)
Menos —Deducciones por trabajadores - (35.996) (18.944)
discapacitados (Nota 18}
Mas — Ingresos exentos (utilidad en - (30.000) - -
venta de terreno)
Base para participacion a trabajadores 8.546.261 - 8.344.717
15% en participacién 1.281.939 (1.281.939) 1.251.707 (1251.707)
Base para impuesto a la renta 7.888.603 7627872
25% Impuesto a la renta 1.972.151 1.906.968

{1) Durante el afio 2009, se consideraron los siguientes gastos no deducibles: donacion
voluntaria por US$ 300.000, incentivos a empleados sin aportes al IESS por US$
92.849, ajuste por cuotas gratis a favor de clientes por US$ 138.409 y otros valores
no reconocidos por el SRI por US$ 159.019.

NOTA 21 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

La Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compafifas ratifica la adopcién obligatoria de las NIIF Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para todas las sociedades sujetas a su control,
estableciendo un cronograma de aplicacién; la compafiia de acuerdo a este cronograma
tiene que preparar los estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF a partir del 1 de enero del 2010 y se establece el afio 2009
como periodo de transicién. Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al
31 de diciembre del 2009, deberan contabilizarse el 1 de enero del 2010,



