INFORME DE COMISARIO

A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y las disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias que se refieren a las obligaciones del comisario y a la
nominacién como Comisario Principal que me hiciera la Junta General de Accionistas,
rindo a ustedes mi informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacion que ha presentado a ustedes la Administraciéon en relacién con la marcha
de la Compaiiia.

He obtenido toda la informacion sobre las operaciones, documentacion y registros que
juzgué necesarios investigar. Asi mismo, he revisado el Balance General al 31 de
diciembre del 2016 y sus correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de flujo de caja por el aflo terminado en esa fecha, sobre los cuales
procedo a rendir este informe:

1. La Administracion de la Compaiiia ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General y del Directorio emitidas durante el afio 2016, asi como las normas
legales vigentes

2. Las convocatorias a Juntas Generales de Accionistas, se realizaron de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

3. Los expedientes de las Juntas Generales, se conservan de acuerdo con la Ley,
asi como las listas de asistentes.

4. He revisado los libros de actas de la Junta General y del Directorio, el libro de
accionistas y acciones, los mismos que cumplen con las disposiciones de la Ley de
Compaiias vigente.

5. El Sistema de control interno contable de CLUBYRED S.A. tomado en conjunto,
fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer a la
Gerencia de una seguridad razonable, de que las operaciones se ejecutan acuerdo
con autorizaciones de la Gerencia y se registran correctamente para permitir la
preparacion de estados financieros.

6. Las politicas contables de la Compania son las establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos
importantes son adecuadas.

7. Después de revisados los documentos correspondientes se comprueba que la
actividad econdémica interna ha por lo que en el ejercicio se obtuvo pérdida.



