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HIDROCONDORS.A.

ESTADO DE FLUJO DE ETECTIVO

FDR LOS ANOS TERMINADOS EL 3| DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expreosado en délares estadonnidenses)

Flujo de efective de las actividades de financiamianto:
Hiecavo recibido por incrementos de capital social

Efectivo neto provisto (wilizado) por (en) la=
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BIDROCONDOR 5.4,
ESTADC DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION
POH LOB ANOE TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014 T 2013
(Expresado en ddlares esfadounidensas)
A13] de diclembre del:

2014 2013
Flujo de efrctiva de las actividades de operacidn:
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1.1

1.2

1.3

HIDROCONDOR 5.1,

NOTAS EXPLICATIVAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Estzblecimiento y ultimas reformas importantes a su estatulo social.

La Compuifiia fue constituida en la ciudad de Quite el 29 de diciembre del 2014 {fecha de
imacripcion en el Registro Mercantil) con el nombre de Hidrocondor 5.4,

Objeto social.

El obijete sccial dv la Compaflia incluye realizar instalaciones de gencracién de energia
elecirica. incluyendo cualquier tipo de geoneracion: {ermica, nuelear, hidroelécirica, solar, por
turhina de gas ¢ diesel, mareal y de otros tipos incluse renovable. La Compafiia también podra
realizar actividades dc disefic de ingenieria y consulloria de ingenieria pars proyecios de
ingeieria civil, hidraulica v de matico

Domicilio principal.

La direccidn de la Compaiiia y sede de su domicilio principal es la calle Checoslovaguia E9-85 ¢
Buixa, ubicads en la cindad de Quito = Ecuador,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacién s& desoriben las principales politicas contables adoptadas por la Administraciso
de la Compafila co la elaboracion dw sstas cstados finanacircos,

Declaracién de cumplimiento con Jas NIIF

Los estades fimancieros de 1a Compafiia comprenden los sstados de situacién financiers al 31 de
diciembre del 2014; ingluyen ademis los estados de resullados ¥ ofros resultados intagrales, de
cambios en o] patrimonio y de Jujos de cfective por los aflos tenninados @1 31 de diciembre del
014,

Los estadas financisros mencionados han sido elaberados de acverdo eon la versién completa
de las Normas Internacionales de Informacitn Financiers NIOF vigentes a lo focha de smision do
los eslados financierns adjuntos, emitidas y traducidas eficialmente al lioma castellane per el
IASH, de acuerdo con las dispusiciones emitidas por la Superintcndencia de Compaiias del
Ecuador. Los cstados hinanciercs adjuntos muestran la adopcidn integral, explicita y sin resaTvas
de las refendas normas imtermacionales ¥y su aplicacion de manera uniforme a los penodos
contahles gque se presentan.

Los cstados [inancieres s¢ han preparado bajo el criterio del costo histérico. La prepasacion de
los estados financicroe conforme a lag NIIF regqmers el nso de estimaciones contables. También
exige a la Administracién que ejerxa su juicio en 2l proceso de aplicacidn de las polilicas
contables de la Comparifa.
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2.2

HIDROCONDOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresade on dolares estadounideonses)

En la Nota 3 52 revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
draas donde los supuaestos ¥ estimacionas eon significativos para la elabaracién de lo= astadas
linanciervs. Delbido a la subjelividad inheceae en esle precese comlable, los cesullados 1eales
pueden diferir de los montos estimados por 1a Administracion

Cambios en las peliticas contables

Aplicacion inicial de aevas normas v/'o maodificacionss g las NIE existentes:

Nao existiercn NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiere gue inicid a
partivr de [ de encre de 2014 e hayan tenide un efecto significstive sobre los estades
financieros de la Compafia,

rmas. modificacicnes e inte

A confinuacién un reswmen de las nuevas normas, medificaciones e inferpretaciones emitidas
por el [ARE ¥ que no fucron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compania
en la emisidn de log estados financieres adjuntos. Estas normas seran de aplicacidn obligatoria
en la elaboracion de los estados linancieros 8 partic de las fechas indicadas a conlinuacicn:

Axig 2014
Aplicacion obligaioria
Horma Tipo decambio apariir des
MIC-16  Meddficasida Aclarasionss ds loe mdilodos acepiablee 4o depreciacisin de 1l deenerc dal2C16
actives fijos
NIC-28  Medficazida. 5o moorperanal aleance de ceta orma & las plantas 1 deenci del 3018
productozzs
CMIC-2T  Meddicazicn. Una entigad podsd apicar elmetado de la parlicpassnenla 1 deencre dalE01E
gaborzcn de aus satacos inareeros senaiEcos,
NIC 28 Medhcazion. Acaracionas pa'm A H.I'.I-'il:._'llf-':'.a.rl-dlﬁl meTedo de participacion 1 de enera del 2016

cuande existen vendae o aporacionse de actvoe entne un Umrerscr ¥ sus
asccadas o nogesics conjuntos

MIC-38  Mediheasion, fcarasiones de los melodos acepabios de smea bacionde 1 decocro del 2015
actnres inlangibies

WC-41  Keddficamon 2e exchryen dal alcence deesa norma a las plantys 1 de eoern el 2016
pradusteras

HHIF-9  Instrumenice Srancioros - Clasifie acidn y medision de astives y pasiros 1 de enern d=1301 6

financierse. Inchhye la conlabilid2s de cobarturae

MIE 10 Modficacion, Procedic erio para 1a confabiizac en de b perdida ae conial | deeners A= 8016
de gabadznms,

MNII-11 Medificasisn, Establescs el trtamiento contakle de adquisicicnes e 1 de enere A2l 2016
pATHCIDACIONES BN ODEACONSS CONLmas

MNIF 14 Cuenias de dfermesntos de actividades reqaladas l de enera del 2016

IMIF 15 Iﬁg:ezoe de zoiwidadee ordinarias procedaniss de confratos concliantes 1 de anaro dal 2017
M joras anuales del 2icko 20122014 1 desnern A1 2016
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HIDROCONDOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS X LLOS ESTRADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICTEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenaas)

La Administracién de la Compaiila estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas,
mejoras ¢ inlerprelacicnes, no tendran un impacto sigraficativo an los estados financierss en 2l
ejercicio de su aplicacidn indedal.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Lan partidas en los estados financicres de la Compafiia se expresan en la moneda del armbiente
econdndco primario donde cpera la ontidad (moneda funcional). La Administracion de b
Compaiiia establecid que el dblar estadonnidense es la moneda funcional ¥y moneda de
presentacion de sus estados Anancieros.

A menos gue se indigue lo contrario, las cifras inclnidas en los estados financieras adjuntas 2stan
expresadas on délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentas

El efectdvo vy eguivalentes do efoctive incluye aguellos activas finaneieres liquidas, depdsitas o
inversiones financieyas liquidas, que sa puaden ransformar rapidaments en efectivo ¢n un plazo
infaTior a fres mesds y sobregicos bancarios no recwrentos.

Lias soboegiras bancarios recurrentes son presentades come pasives corrientes on ol estado de
sitpacién financicra.

Activos financleros

Los achvos financieros son instrumentos financicros no derivedos con pagos fiics o
deferminables, gue no cotizan en un mercado activo.

Reconouimiento y dos reconocimicato

Todos los aclives linancicros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negomacion, es decir,
cuando se pbserve |a presencia de una compra o venta de un activo financielro bajo un contrato
curas condiclones requueren le entrega del active duranie un perdodo que generalmenic ostd
regulado por el mercada correspondientc.

La Compaflia da de baja un active linancierc amicamente cuands: i) expiren las darachos
contractpales sebre los fujos de efective del activo firanciero, v, i) transfieran de wanera
sustancial los riesgas y vantajas inherentes a la propiedad del activo financicro,

Clasiticacisn de activoe financiercs

La Compaila clasifica sus activos finenceros en las siguientes categorias: i) a valor razonakble
con cambios #o resullados, U) actives fnancieros mantenidos hasta su vencimiento, 1)
préstamos ¥ cucntas por cobrar, v, iv) activor financiaros disponiblos para la veata. La
clasificacion dependa del propdsite con el que s¢ adquirnicron los instrumentos fnanciercs. La
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HIDROCONDOR 5.K.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresade en dolares estadoundenses)

administracién determina la clasificacién de sup instrumentos financiercs en el momente del
reconpcimients inicial,

A la facha de los estados linancieres adjuntos, la Compafiia mantens hasicamonte préstamns y
cuentas por cobrar goe 38 clasifican en los actives corrientes de los estados financieros adjuntos,

Medicién ingcial ¥y posterior

Lag activos financieros son medidos mmicialmente a su valor razonable mas log cos'os
relacionados con sn adguisicion, excepto si el aonerdo cosstituye una transaccion fnanciada en
cuyo caso la Compahia mide el acdvo financiero al valor presanta de los flujog iuturos esprerados
descontados a una tasa de interes de mercado.

Después del reconocimicnto inicial, los aciivoes [inancicros mantenidos hasta ol vencimisnio y los
préstames y coentas por cobrar de la Compaitda son medidos al costo amortizada atilizande ol
métode de la tasa de inferés electiva, mencs cuslguier posible deteriaro, Los Wngresos por
intereses (incluyendo los intereses implicites) s¢ reconocen y se calculan wtilizando la lasa de
interés efectiva, excepto cuando 2] reconocimienio del inferds resultare inmaterial.

Lor achvos Gnancieros sa clasifican en activos corrientes, excepto los vencimiantos suporicres a
12 meses desde 1a fecha del cstado de situacion Bnancicra, gque sa clasifican come activos no
corrianies

Prostames ¥ cuentas pol cobrar:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o delerminables, que no Cofzen e un
mercado activa,

ftivos financieros maplchidos hasta al vencimicnso

Scn activos linancierss ne derivados con pagos hjos o determinables v vencimientos fijos, cue la
Administracion de la Compafida tiene la intencion v la capacidad de inandcncr hasta su
voencmiento., S5i la compafila vendiese un importe significative de los actives [inancieros
mantenidos hasta st vencimiento, la ealegoria complata se reclasificaria como disponible parala
vanka.

Loz activow financierss mantenidos hasta ¢l vencimiento incluyen inversiones a corto plazo
cfectnadlas on entidades del sistema financiero ecuatoriano reportades en ¢l rubro alectiva y
equivalentes de efective. Estas inversiones fucron negociadas desde Ia fecha de so contratacién
a plazos inferiores a A0 dias.

Deteriorn de achvos financieros al costo amaortizada

Al final del pericdo sobre #l gue se informa, los actives financieros gque se miden al cosm
amortizado, son evaluados por deterioro. El importe en libros de los activaos financieros sc
rednean direclamenie por cualgquier pérdida por dataricro, excepte para lag cuentas por cobrar
comerciales, donde al importe on libres se Teduce a raves de una cucnta de active denouninada
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HIDROCONDOR S K.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINENCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado cn dolares esladcunidenses)

provision para cuentas incobrables gue sc constiiye en fincidn de unm andlisis de Ia
prababilidad de recupuracion de las cuentas por cobrar que se encucniran vencidas,

Cuando la Compatiia considera gue una cucnta por cobrar comercial ne os recuperable, sa da
de baja afectandoe la cuenta provisiém para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrutientos de detida son clasificados como pasives linancierss ne derivades con pagos
fijos o detarminables, que no cobzan #n un mercado active; & como patrimonio de conformidad
con la esencia del acuerdo contractoal,

Beconacimiento ing s-reconacimicnto

La Compafia reconoee sus pasivos financieros on el estado de situavion financiera euande, y
solo cuando se convierts en paste obligada, segin las clausulas contractuales dal instoumento
financiero.

La Compaiia da de baja un pasive financiero fnicamenlz coando: i) expiren lox derechos
comraciuales sobhre los Mujos de efective del pasive financiers, if) son cancelados o cumplen Taa
obligacionas contactuales asumidas por la Compafiia, ¥, di) s= transticran de manern sustancial
los riesgros y ventajas inherentes a la propiedad del pagivo financiero,

Clasificacién da pasivos financicros

La Compatiia clagifica sus pasivos financiercs en las siguientes cateqorias: 1) a walor razenable
con camhios en resultados, v, 1i) medidos al coslo amortizado. La clasificacidn depende del
prapdsito con el gue se adguirieron los insttumentos financieres, La Administracion determina la
clasificacion de sns insmumentos [nancicres en &l memento del reconsamienta inicial,

A la fecha de los estados financieros adjuntos, s Compafia mantiene basicamentc pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corriantas, La Compatiia no ha
raportado pasivos finanoeros medidos al valor razonable con cambios en resultadoy.

Medicién inicial y posterior

Los pasivos financiercs son medidos inicialmente al costc histérico, noto de Ins costos
relacionades con su adguisicién, excopto 51 2l acuerdo constitnye una ansaccidn financiada cn
cuye cage la Compaiia mide ¢l pagive financiera al valor presenta de los Jujos futuros que Fe
cspera cencelar descontados a una tasa de interds de marcade.

Después del reconocimiento imcial, estos actives se miden al coslo amortizads utilizanda el
método de la tasa de interés elfectiva. Los gasios por istercses {incluyendo los intercscs
implicitog) ee reconocen y se calonlan utilizando la tasa de interan efectiva, excepto cusnda el
reconooiniento dal interas resullare nmaterial,
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HIDROCONDOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Bsrpresads en délares estadounidenses)

Los pasives financiercs se ¢lasifican en pasives commionles, excepto loa venoimdenies suporicres
a 14 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasihican como pasivos no
corrientes

Fasivos financieros identificadog:

Son pasivos financicros no denvados con pages fijos o dotorminables, gque no cofizan en un
mercada actvo.

La Compaiiia tiene implamentadas politicas de manejo de riesgo financiero pare asegurar que
todas lue cuantas por pagar 50 paguen de conformidad con low tarminos crediticios acardados,

Instrumentos de patrimonie

Un instrumenta de patrimonio consisie en cualquicr contrate que evidencia un interés residual
en los activos de la Compafila lucgo de deduciv todos su= pasivos. Los inscumentos de
pulrimonio cmitidos por la Compafiia se reconocen por [os ingreses rocibidos, neto de los
costak de emisian direcios

Activos fijos
MMedicitn inicial

Lax partidas de activos fjos se miden incialmenle por sa costo. El costo de les actrvos bjos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos direclamente relacicnados coa la
ubicacion de los actives, su puesta en condiciones do funcionamuezito segin lo previsio por Is
gercncia y la estimacion inical de cualguicr costo de desmantelamiento y/o reliro del elemento
o de rehabilitacitn de 1a ubicamon de los activos.

Los costos por préstames directamenta atribuibles a la adquisicicn de activos aplos (aquellos
que requiersn de un poriodo sustangial antes de sestar listos para su uso o vental son
sansidorados como parte del costo de diches activos,

Medivion postericr al reconocimuento micial

Después del reconocimisnts imicial, los activas Hjos, se mucsoan al costo menaos s dapreciacicn
acumulada v el imperte acumulado de las pérdidas de deteriore da valar, en caso de existin. Los
gastos de reparacionas y mantenimicntos se imputan a resultadss en el perfodo co que se
producen.

Depreciacion

El pogto de loz actives [ijos se deprecia de acuerdo con sus vidas atiles cstimadas mediante «l
méstode de linca recta. La wids dul estimada, valor regidual v método de depraciacion son
revisados =l final de cada aflo, siendo el efecto de cualquisr cambic en el estimade registrado
aobie una basc prospectiva. A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la
Compafiia no tiene activos fijos sujetos e depreciacion.
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HIDROCONDOR §5.A.
NOTAE EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2014
(Exprosade en dolares estadounidenses)

Cuandd cl valor an lbrog de un aclive fijo excedes A su monio recuperabla, este es reducido
mmedialamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de activos fijos

Lz uiilidad o pérdida cue surja del retiro o venta de una partida del active fijo s reconocida en
log resultadas del pericdo gue se indorma v es calculada como la diforencia enwre ¢l pracio de
wenta ¥ ol valor an libros del activo a la fucha de la transaceidi

Deterioro del valor de los actives no financieros

Al final de cada perindo sobre el que se informa, la Compaitia evalia informacion inteina v
externa del negocio con el fin de esiablecer la exdsicncia de indicics de deteriors de les valoras
en libros de sus activos. Paza los actvos con indicios de delerioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdides por detorioro,
Cuando no es pogible eatimar cl impotte recuparable de un acive ndividual, la Compadlia
calcula ¢l importe recupérable de la unidad generadora de electiveo & la gque pertenece dicho
actiivo.

Fl importe recuperablo a8 el mavor antre ¢l valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su petencial venta v el valor en uso. [l ¢stimar ¢! valor en use, los flujos de
efectivo futures estimados sen descontados ulilizando una tasa de descucnto antes de Lmpussic
que refleja lan valoraciones acmales del mercado respacmo al valor temporal del dinero y los
ripggos espoclficos para sl activo para los cuales no se han ajustados los csumados de fluje de
elactivo Fararos. Sa reconoce una pérdida por deteriaro en los resullades del afie cuando el
mporte recuperable de un sctivo o unidad generadora de efective &8 mencr que su importo en
libros al final da cada periodo sobre el gue se informa.

Las perdidas por deterioro reconocidas en el posado pusden ser reversadas en caso de que
mejorc ol importe recuperable en el futurc. En estos casos, lag reversiones de las pérdidas por
deterioro aumenta ¢l valor an libros del activo da tal manera que no exceda al importe en libros
aue habria tenido si no se hubieran regisirado tales pérdidas an aflos anferiores. El roverso de
na pérdida por deterioro es reccnocids en los resultados del afio.

Obligaciones lJgborales

Lioa benciicios laborales somprendean tadas las retribuciaones que Ia Compafila proporciona a sus
cmpleados a cambic de mus sarvicies, Los principales beneficios laborales proporcicnados por
la Compasia comprenden:

Beneficios a corto plaze

Eon beneficion a corto plazo aguellos que se hquidan en ol término de 12 meses siguiertes al
cietra del periodo en el gue los empleados prestaren sus servicios. Los beneficios corte plasa
son reconoacides on los resultados del aflo en 1a medida on que se devengan.

— —
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HIDROCONDORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado cn délares estadounidenses)

La legislacion laboral vigenie esisblace que los trabajadores ticnen derecho a recibir el 15%: de
lar ntilidades liquidas o contables de la Compania. La participacién Ieboral so requsira con cargo
a log rosultadar del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles per los trabajadores v
ee clagifica de acverdo con la funcién que desempaila el personal que reisibira cste beneficio.

fon beneticios posl-emplec agquellos que se liquidan después de gue el empleade ha concloido
su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los boneficios por terminaclon, Los
benalicios post-ecmpleo quo poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Flanes de aportaciones definidas (aportes al Institulo Ecuatoriang de Segurndad Social -
[E85): El costo de estos planes tueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente que eslahlece que loz empleadores deben aportar mensualmente al [E55 el 12.18%
de las remuncraciones percibidas por los empleados.

2, Planes de bancfizios definides (ng fondeades): Le Compaida tiene un plan de bencficio
dafinido para jubilacién patronal, normade y regueride por la legislacidn laboral
ecuatoriana Adicionalmente, la lcgislacitn laboral establece que cn log casos de
lerminacién laboral por desahucio solicitado per ¢l empleador o trabajader. el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenta a Ja ultima
remuneracién mensual per cada uno de los afles de servicios prestados a la sreama
Campafila 0 ampleador, cste bensficio se denemina desahucio. A la techa de emision de los
estados financieros adjuntos, la Compafila no ha efecinade provisiones para ! pago de s
jubilacidn patronal ¥ drsabucio por considerar que aln no ha contratado empleados

Boneficios por lgnminacién

Son beneficios por torminacicn aguellos gue se liguidan cuando una de las partes da por
terminado ¢l conlrslo de trakajo. Los benoficies por terminacion son recnmocidos en Jos
resultados del periode que se pagan,

Impuesios corrientes

Los impnestos ¢orrientes vurrespenden a agquellos que la Compafiia espera recuperar ¢ pagar il
liguidar €l impuesto a la ronta corriente del periedo que se lfomna; estas parlidas se muestran
en ¢l estedo da situacion financiera como acovos y pasivos pot impussios cormentes.

Actives por impucstos ¢orrientes

Los activos por impuestos corrienies incluyen las retenciones en la fucnte gque le han sido
efectuadas a la Compaiia v Jos pagos efectuados en calidad de anbeipos del impucsto a la
rénta.

1) Retenciones en la [uentc:

Las retenciones en la fucnte gque la han side ciectuadas a la Compaiis durante ¢l periods
gue se infarma ¥ on periodas anteriores podrdn sor utilizadas para: §) ¢l pago del impussio a

i
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HIDROCONDORE.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en délares cstadounidenses)

Ia renta rcconocido en los resultados del periode que se informa o en ¢l pago dal impuesto a
la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, 1) recuperado modiante
reclamos de pago cn exceso o pago mdebido antes de gque se cumplan los plazos de
prescripeiti de cse derechc legal, oz decir, 8 afios contadoes dewde Lo focha de prazentacion
de la declaracidn del impuesto a la ranta del afio correspondicnts.

2} Auticipo minime del impugsto a la renta:

La legislacidn tnbolaria vigents establece que los coniribuyentes deben pagar un anticipo
minimo del impuesto a la renta que s2rd delerminado mediante la suma aniimeétice de los

siguientes rubros:

s L{(4% del activo total, menos ciertas deducciones

s E1D.4Y% del 013l de ingresos gravahbles para el cileulo del impuestio & Ia renta

» EI0.8% del pattimonio, sim incluir pérdidas del anc y de afios anteriores.

» El 0.2% dul tatal de coslos y gastos doducibles pars el calculo del impuesto a lz renta,

incluyende las deduccicnos peor incramento neto de empleados v pagos al pereonal
discapacitado.

Fl valor determinado como anticipe minime del impuesto a la renta sera cancelade par los
contrivuyenias de la siguiante manera;

Primera cuota: En julio del afic sigulente, sc pagara «l equivalentc al 50%% de la difcrencia
establecida entre el walor determinado como anticipo minime del impuesto a la renta ¥ la
totalidad de las relenciones en la fuente que le havan sido efectuadas a la Compaiia on el
Ao anterior,

Segunda cugta: En sepliembre del afdo siguiente, se pagard un valer igual 4l determinads an
la pmers cuola.

Torcera cuota: En abril del afio subsiguients, sc pagara la diferencia establecida entrc ol
valor determimmado como anficipo minimo del impuesto a la renta y los pagos cicctnados an
la primera y segunda cuotas. Esto romanente podra ser cancelado con relenciaones en la
fuents que le hayan sido sfectuadas a la Compafia durante el periodo que sa informa.

b) Paslvos por impuesies cormentes

El pasivo por impuesto corriente 5¢ calcula estublecicndo al mayor valor onire wl lmpuesio a la
renta causado y el anlicipo minimo del impucsto a Ja renta,

1} Impuesto a la yenta causada:

El cilenls del impuesto a 1a rema causado sc basé en las ganarcias fiscales (base imponihle
del impueste) reqgistradas duranie ol afio, es decir, scbhre los ingresos gravados del periodo
Bscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable dibere de la

i
Pagina 8




.12

HIDROCONDOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresade en délares estacdounidensas)

2)

base imponible por la ciostencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos
gue seran gravables en el futuro, 2} Gastas nu deducibles, gastes sin efectos fiacales o gastos
que seran deducibles an sl future, 3) amortizaciones de pérdidas tributanias gque se hayan
abienide en los dtimes § cjercicios tobutarios antcriores, v, 1) ottas partidas deducibles
establocides en la legislacion iribularia vigente.

Para ¢l afic 2014, el impuesto & la renis causado lue caloulado con base en la tarifa vigente
dal 2334; eosta tarifa so rodoce en 10 puntos porcentuales para la base imponible gue se
capitalice hasta el 1] deo diciembre del =iguniente afoc. Las peardidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al centribuyenic ¢ derecho de amortivar esas pérdidas
duranie los § pericdos fiscales siguienies, sin que sobrepsse en cada afo &l 255 de las
respectivas bases imponibles.

Cuando ol impuesto causado sea superior al anficipo minima dal impuasta a la renta, el
centribuyante deberh cancelar la diferencia wtiligando las retenciones en la fuente que le
hayan siclo cfeciuadas durante el periode fiszal que no layan sido previamente utilizadas
para sancelar 1a tarcera cucta del page del valor determinado cone anticipo minimo del
impuesio a la renla,

Cuando el valor determinade come andeipo mimme del impuesie a la renta sca supernor al
impuesio a la ronta causado, el contribuyents podrd solicitar a4 la Adminigtracion fiseal Ia
devolucion del anlicipo pagado, cuando por caso fortwito o fuersa mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujcto pasivo; esta opcion esla disponibie
para los contribuycntes cade miemo. En caso de gue la Adminirtracion de la Compafia
decide ne solicitar la develucidn del anticipo, csic valor se constituird en un pago defimtivo
del impucsto alarenia

Para el afic 2014, of impucstc reconocido como pamive por impuesto corriente fue establecido
cen base en el valor determinade como impuesto a la renta causado debido a que el anticipo
minimo del impuesio a la ronla fue menor

Impuestos diferidos

El impuesie diferido fue reconocido con base on las difersncias temporarias antre «l importe en
libras de log actives ¥ pagivas de la Compafiia v 1as bases fscalas correspondicntos utilizadas
para daterminar la ganancia fscal, de la siguiciic manera:

Los pasivos por impuestos diferides fusron reconocidos para lodas las dificrencias
temporarias imponiblas

Los activer par impuestos diferides [weton rcconocidos para todas las difersocias
tempeatias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad dispenga de
ganancias fiscales futuras gque permitan so utilizacién,
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HIDROCONDOR E_ K.

NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Exprosade en délares estadounidenses)

ba mediciin de los pasivos por impuestes diferidos v los achves por impuestos diferidos
reflejars las consecucncias fiscales que s derivaran de la forma en gue la enhicdad esprera, al
final del periodo schre al que sa informa, recuperar o liguidar el importe en lbros de sus astivos
v pasives. Los actives y pasivos por impuestes diferidos se miden emplaando las tasas dal
impuesto a la renta que ae eapera sean utilizadas en ol periode cn que ¢l active se realice v el
pasivo se cancele.

El cstado de situacidén financiera de la Compafiia presenia sus actives y pawmivos poT mnpaestas
diferidos por separada, exceplo cuanda: 1] existe el derecho legal de compeonsar ostas partidas
ante la misma autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad Fiscal v, 11} la
Compaiiia tiene la intencion de lignidar sus activoz y pasivos por inpuestas diferidos como
netos,

Binstes por cambias en la tasa del impuesle 4 la remla y olios ajusies

El impueste diferide. corregpondients A cambios en la tasa del inpuesic a la renta, la
reegfimacion de la rocupcrabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
cspeorada de recuperar el valer en libres de un actvo, se reconoce en los resultados del perisdo
cue ee informa, exceplo en la medida en gue se rclacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo gue se informa.

Rexpislro de los inpuestos correntes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferides, fuercn reconccidos como ingresos o gastos ¢ incluidos en
el matado de resultades del periodo que s¢ informa, excepto en Ja medida en que hayan surgido
de una ransaccian o sucesos que se reconoce fucra de dicho estado, va sea en obre resuliado
intagral o dircctamente en el pattimonio, en cuyo caso &l impuesta también se reconace nera
del resultado.

Reconocimiente de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniende en cuenta el importe estimads de cualgquier descuente, bonificacion o rabaja comercial
gue: Ta Compafiia pueda oforgar, Les ingreses por servicios prestados son reconocides en log
resultadeos del afic a medida en que se devengan,

Ingresos por la prestacién da sarvicios:

Los ingresos por servicios prestadas son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de
las sicuientes condiciones: i) El imperte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiaghilicad,
i) Fs probable que la Compaida 1eciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion,
iii) El grado de realizacién de la transaccidn, al final del periedo sobre ¢l que se informa, pucda
ser medids con Habilidad, v, iv) Los costos vo inowrridos en la prestacion, asi como los costos
gue quedan por incurrt hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.
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HIDROCONDOR 5.8

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ERTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresade en dalares egtadounidenses)

Cosios v qasios

Loz costes ¥ gastos, incluyends la depreciacidn de los activos Hjog 7 la amonizacion de astivos
intangibles se reconocen en log resultados del afio en 1a medida en gque son incurridos,
independicntomente de la fecha en gque so haya realizado el paga.

Comn norma general en los eslados inanciercs no se compensan los ingresos v gastos, sabvo
aquellos casns en los que la compensacion sea requerids o permitida per alguna norma y esta
presentacion sea &l rellejo de la esencia de Ia ransaccion. Los ingresos y gastos con arigan en
ransacciones cue, contractualimenie © por una norma legal, contemplan 1a posibilidad de
compeansacion y 1a Compaftiia iiene la intencion de liquidar por su imporie nglec o de realivar gl
aciiva v proceder al page del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en resultades.

Beserva legal

Lz Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% ds 1a utilidad anual sea apropiade como
reserva legal hasla que sla como minimo aleance el 50% del capital social. Ezta reserva no o
dizponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede soer capitalizada an ey totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulades 2 libre disposicidn corresponden a los obtenudos per la Comparia
hasta el 31 de diciembre del 30 1 da acnerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del | de cnere del 3012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF.  La Junta
Genaral de Socics puade distribuir o dispener el desting de esles resullados.

vidandos

La distribuciton de dividendes a log accionistas de la Compafifa disminuye el patrimonio y =&
recoIocen come pasivos corrientes en los estades finencieros en el periodo en el gue los
acoionisias reasnelven en Junta Ceneral declarar v distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacian de los presentes estados [inancieros en conformudad con NIIF requiere gue 1a
Ndminisiracién realice clertas esdmaciones v establerca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de deterrninar la valuacion ¥ prescntacion
de algunas partidss gue forman parte de los cstados financieros ¥ sus natas relacionadas. En
opiridn de la Administracion, tales estimaciones y supussios sstuvieran basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus
efectos finales bajo cicrtas condicianos.

En la aplicaciém de las politicas contables de la Compafia, la Adminisiracién debe hacer juicics,

cstimados ¥ presuncicnes que inciden en la valuacion do determinados activos y pasivos yen la
I
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HIDROCONDOR 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

[(Expresads en doélares estadonnidencee)

determinacitn de los resultados, asi come en la revelacidén deo activos ¥ pasives conling=nies.
Los estdmados ¥ presunciones asociades se basan en la experiencia histérica v otros factoras que
g8 comsideran coma relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad cn este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de losa mentos estimades por la Admimstracion.  Los
estimados y presuncicnes subyacenles sc revisan sobre una base recular. Los efectos de los
cambios en las cstimacienes se reconosen de manera prospectiva, ¢s decir, en el pericdo de la
rerisidm ¥ en periodes futuras,

L vonlinuacion se presantan las astimaciones y juicios contables criticos que la administracion
de la Compafiia ha ublizado en el proceeso de aplicacion de los criterios contables:

Deteriors de actives no financicros v oiros acovos:

El doterdora de los activos no financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al clerre de
cada perinde cantable can base en las polfticas v lineamientos mencionados en laNota 2.1 1.

mpucstos diferidos:

La Adminisgacion de la Compaiila ha realizade la estimacicn de sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferides considerande que todas las diferencias entre el valor en libros v la base
tributaria de loz actives ¥ pasivos =e revertitan en &l future. Las proveccionss financieras de las
proximes aflos detcrminan gue las diferencias temporarias activas podran ser compensacas en
las declarsciones futuras del impuesta & la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A gorntinuacion un resiman de log instiimeanfos financierog:

Coamposizion de saldos: Al 31 de diciembre
2014
Activos financicros cormiertos:
Efeclivo y exquivalkanles BO0 00
Tetal actnros flinancieras BO0. 04

Todos Lo actives v pasivos finascieros inclnidos en el cuadro anteriar fueron medidos al cesto o
costo amortizado

CGESTION DE RIESGOS FINANCIEROQS

Camo parta del gire normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos rlesgos
de naturaleza financisra gque pueden ateotar de manera cignificativa la sifuacidn financiera da la
Compaiia. el resultado de sus aperacionas y su capacidad para genarar flujoas en el futuro,
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HIDROCONDOR 5.H.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado on dalares esfadounidenses)

Como parte de sue funciones, la Administracidn de la Compaiiia ha establacide procedinientos
de informacion para:

a) Identificar riesgos inancieros & los coales se encuentra expuests.

bk Cuantificar la magnitud de 1oz ricsgos idenlificados.

o) Froponer alternativas para mitigar los rissgos financisros.

d) Verificer el cumplimiento de laz medidas aprobadas por 1a Administracien, y
e} Conlrolar la efectividad de las medidas adoptadas.

£ contnuacion prasentamos un resumen de los principalas desgos financieros identficados por
la Compaiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacidn que actualmente
£Stan en uso por parte de la Compaiia:

Ricsgo de mercado

Los rieagos de mercade incluyen riesgos de cambio, riesges de precio y riesgos por la tasa do
interés, A copbmpacion los riesgoes detectados:

Riesgo de cambio: Doebido al give normal de negecios, la Compafiia estd expuesta a cambios
en la cotizacion del délar estadounidense.  Estos cambios paeden provocar modificaciones
importantes e los precios de log bienes y servicios importades,

Riesgo de precic: Derivado de politicss econdmicas gubernamentales gue restringen las
importacionas, la Compatiia 2std expuesta a cambios en los precios de reposicien de sus aclivos
importades. La Admgmistracion de la Compaflia estima gue no existirin modificaciones
importantes on los precios de compra de las bienes ¥ serwicins prodocidos localmente que
serin consumidos durante el desarrolle normal de sus operacionss. Los precics de [os bicnes
vendidos por la Compaida =c modifican frecuentemente en funcién de los precios estahlecidaos
per el metroads para productos con caracteristicas similares

Rissgo por 1asa de interés: La Compafiia esta expuesta & cambios no significativos en lasfasas
de interés pactades en sus obligaciones financieras. La tasa dec imterds ostablecuda on sus
obligaciones financieras es similar a la vigente en el mercado financiera ecuatoriana para esis
tipo de operacicnes financieras.

Riesgo de cartera

El ricsgo de crédito corresponde al risago de gue una da las partes de un instumento financicre
incumpla con sus chbligaciones contractmales resultando on una pérdida financiera para la
Compailia,

Cebido 2 gque la Cempafiia adn nio ha ineciado actividades, sus registros contables no muestran
valores pendisntes de cobro a dendores comerciales
i
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HIDRCCONDOR 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Exprasado en délares estadounidonses)

Rieage de ligquidez

El riesgo de liguidez corresponde al mansjo adeecwvade de la licnidez de manera que la
Administracién pueda alendar los raquerimicntos de Bnanciamiente de la Ceompafiia a corto,
mediane v larga plaza,

Lios estados Gnanciores al 3] deo diclembre del 2014 muestran activos financieros que supearin
los pasivos financieros en US$B00. Fl capital inicial aportado por los accionistas represanta 1a
principal transaceion couryida durante o afio 2014, Los accionistas han manifestado sn inlencion
de seguir apoyando financieramante para que la Compafiia conlinde como cMmpresa on marcha.

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafila indorma que no s espera ener
wioblemas de liquides durante el afno 2015.

Riesgo de capital

La Bdministracien gestiona su capital para asegurar que la Compaiila estard en capacidad de
continuar como empresa ¢n marcha micriras que mamxmizd @l rendimiento a sus accionistas a
travos de la optimizaciton da los gastos, denda y patrimonia.

Ia Adminisoacion de la Compania financia sus actives principalmente con recursos propios, los
mismas gue al 31 de diciembre del 2014 representan ¢l 100% del activo toial.

ETECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 3014, los astadoes financieros de la Compafia muesTan sfective y
aguivalontes de efective por el valor de US$800.00 gue correspanden a depositos a la wista
gfectuados en entidades del sistema linanciero ecuatoriane

CAPITAL SOCIAL

El capital eocial de la Compaiia asciende a USSB0U.00 délares al 31 de diciembrea del 2014, Fl
capital social de la compailia se encuentra dividide en B00 acciones cuyc valor nominal es
U531 .00 cada nna.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE 5E INFORMA

Entre ol 31 de diciembrws dal 2014 ¥ la fecha de emisidn de cstos csiados financieros no me
produjercn eventos gue, en la opinidn de la Admimistracion de la Compatiia pudicran tener un
cfocto significativo soboe dichos estados financieros que ao 5¢ hayan revelado en los mismos

i
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HIDROCONDOR 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2014

(Expressda en délares estadoumidenses)

APROBACION DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieroes del afle terminade el 21 de diciembre del 8014 han side aprobades por
la Administracién de la Compariia el 30 de marze del 2015 ¥ posteriormente serin presentados o
la Justa Ceneral de Aecionistas para su aprobacion definitiva, En opinion de la Administracion
de la Compafia, lcs estacos financieros eeran aprobadaes por l2 Junta General de Accionistas sin
madificacionas.

ﬁ*ﬁﬁ liaMossn daduns. fosi Tobayuing,y
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Renresantante legal Contadar general
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