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Cuenca, 23 de Marzo de 2009

INFORME DEL COMISARIO

A los senores Socios de EL MERCURIO CIA. LTDA.

En nuestra calidad de Comisarios, hemos examinado los estados financieros y demas
reportes que surgen de los libros contables y otros papeles de la compaiia
correspondientes al ejercicio 2008, dando cumplimiento a lo dispuesto en el Art. N° 279 de
la Ley de Companias y lo senalado en la RESOLUCION N° 92.1.4.3.0014 de la
Superintendencia de Companias. La responsabilidad sobre los estados financieros y
demas informacion gue nos fuera suministrada, corresponde a los administradores de la
compafiia, siendo la nuestra la de expresar una opinion sobre el cumplimiento por parte de
los administradores, de las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las
Resoluciones de la Junta General; ademas de una opinién respecto a las cifras expuestas
en los estados financieros y su correspondencia con las registradas en los libros de
contabilidad.

Nuestro examen se efectu¢ de acuerdo a las normas de auditoria generalmente aceptadas
y las disposicicnes legales vigentes, y en consecuencia, incluyd las pruebas de los
registros de contabilidad, la evaluacién de los principios y normas contables utilizados y
las estimaciones significativas efectuadas. Nuestro examen incluyd ademas una
evaluacién de los procedimientos de control interno vigentes en la compariia.

En nuestra opinidén los estados financieros de EL MERCURIO CIA. LTDA. que se
adjuntan, presentan razonablemente la situacién financiera de la empresa, al 31 de
diciembre de 2008, y guardan correspondencia con los libros de contabilidad y sus
registros, los mismos que han sido elaborados de conformidad con los principios contables
de general aceptacion, sobre bases consistentes con las del periodo anterior.
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Ing. Pall Sadoto Garcia
Comisario

Registros:
SC-RNAE 003
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Simdén Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
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EL MERCURIO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

2008 2007
VENTAS

PERIODICOS 1.275.404,76 1.239.367,54

ANUNCIOS 4.530.657,67 5.806.062,43 4.493.146,18  5.732.513,72
DEV. Y DCTOS. EN VENTAS

DEV. ¥ DCTOS. PERIODICOS -69.634,79 -66.087.26

DEV Y DCTQOS. ANUNCIOS -602.683,05 -672.317,84 -600.609,09 -666.696,35
VENTAS NETAS 5.133.744,59 5.065.817,37
COSTOS DE PRODUGCION -2.346.767,58 -1.683.893,53
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.786.977,01 3.381.923,84
GASTOS OPERACIONALES

GASTOS DE VENTAS -621.976,92 -506.352,61

GASTOS ADMINISTRATIVOS -421.733,12 -1.043.710,04 -560.120,40  -1.066.473,01
UTILIDAD OPERACIONAL 1.743.266,97 2.315.450,83
INGRESOS NO OPERACIONALES 216.473,73 248.653,41
GASTOS NO OPERACIONALES -221.781,28 -992 586,64
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.737.959,41

1.5671.617,60



EL MERCURIO CIA. LTDA.

NOTAS AL INFORME DEL COMISARIO
Diciembre 31, 2008

ASPECTOS GENERALES

1. ASPECTOS LEGALES.- De los examenes efectuados a los libros y demas documentos que soportan
las operaciones, se desprende que se han cumplido en todos los aspectos importantes con las
disposiciones legales vigentes que tienen influencia en la compafiia.

2. LIBROS Y REGISTROS.- Los estados financieros son fruto de los libros y registros contables
elaborados de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
(NEC), aplicados sobre bases consistentes con el periodo anterior.

La compafia mantiene actualizado el libro de acciones y accionistas de conformidad a fo
dispuesto en la Ley de Compafiias.

COMENTARIOS ACERCA DEL CONTROL INTERNO

Nuestra labor incluyé una evaluacion general del control interno imperante y por ello los elementos
evaluados fueron la organizacion como un todo, los procedimientos seguidos y el personal
involucrade, lo que nos ha dado un grado de certeza de que existe una adecuada proteccién de
activos de la empresa, informacién necesaria para la toma de decisiones y un grado aceptable de
eficiencia operativa.

ALGUNOS APUNTES SOBRE LAS CIFRAS

(Para el gjercicio 2008, los calculos se basan en la utilidad antes de participaciones a trabajadores e impuestos).

3. RENTABILIDAD FINANCIERA- Este ratio demuestra la relacién existente entre el resultado neto y los
capitales propios de la empresa, y para el 2008 fue de 176,62%.

4. RENTABILIDAD ECONOMICA.- En lo que se refiere a la rentabilidad sobre el activo esta fue de 37,57%
para el 2008 vs. 43,02% en el 2007. La disminucion se produce por el incremento de los costos de
produccion por un valor de US $ 662,874.05.

5. MARGEN DE BENEFICIO.- Este ratio fruto de la relacién del beneficio operativo sobre las ventas nos
posibilita conocer el porcentaje de beneficio obtenido por cada unidad monetaria de ventas, para
el caso de El Mercuric Cia. Ltda. en el afio 2008 este porcentaje es de 33,96% vs. 45,71%
obtenido en el afo anterior. La disminucion tiene su explicacion en el incremento de los costos de
produccion ya sefialado previamente.



GRADO DE ENDEUDAMIENTO.- El nivel de endeudamiento de la empresa ha experimentado un
decremento, pasando de! 52,51% que tenia en el afio 2007 al 41,33% para el afioc 2008. Esto
debido a una disminucién del rubro de pasivo Hipotecas.

COEFICIENTE DE FINANCIACION DE ACTIVO CORRIENTE E INDICE DE SCLVENCIA TOTAL- El activo corriente
de la empresa esta financiado en el 53,84% con el pasivo corriente y per otro lado la empresa
posee 1.96 unidades monetarias de su activo total para hacer frente a una unidad monetaria del
pasivo total.

SOLVENCIA TECNICA Y LIQUIDEZ.- El ratio de solvencia técnica nos indica que para el afio 2008 la
empresa dispone de 3,69 unidades monetarias para hacer frente a cada unidad monetaria del
pasivo corriente, en el afio 2007 esta relacidn fue de 2,75. En lo referente al indice de liquidez o
prueba acida, esta relacion es de 2,98 unidades monetarias disponibles para respaldar en e! corto
plazo a cada unidad monetaria de pasivo carriente.

ROTACION DE ACTIVO FIJO.- La relacion en el ejercicio 2007 era de 3,61 veces mientras que para el
2008 es de 1,50, esta variacion se debe a la puesta en funcionamiento de nueva maguinaria y
equipo de produccién.



EL MERCURIO CIA. LTDA.

INDICES FINANCIERCS

31 de Diciembre 2008

Rentabilidad financiera

Rentabilidad econémica

Margen de beneficio

Grade de endeudamienta

Ratacién del active total

Rotacién del astive fijo

Rotacién del activo corriente

Rotacion da clientes

Grado ds autonomia

Coet.finaciacién activo corriente

Solvencia total

Solvencia técnica

Liquidez

** Para el ejercicio 2008 el resultado es antes de participacion a irabajadores e impuesto a la renta.

Resultado neto

Capitales propics

Beneficio operative

Activo total

Bensficic operativa

Venlas

Pasivo total

Pasivo y patrimonio

Ventas

Active total

Ventas

Activo fijo

Ventas

Activo corriante

Ventas

Saldo 1/2 clisntes

Capitales propios

Activo total

Pasivo corrisnte

Activa corriente

Activo total

Pagivo total

Activa corriente

Pasivo corrisnte

Efectivo y equivatentes + Cuentas por cobrar

Exigible & corto plaze

X 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

2008

1.737.959.41

984.034.97

1.743.266,87

4.639.619,76

1.743.266,97

5.133.744,59

1.917.625:38

4.639.619,76

5.133.744,50

4.639.619,76

5§.133.744,5¢

3.429.527,58

5.133.744 59

1.773.627,91

5.133.744,59

303.722.48

984.034,97

4.639.619.76

480.866,39

1.773.627.91

463961976

1.917.625,38

1.773.627.91

480.866,39

1.430.750,71

480.866,39

176.62%

37,57%

33,96%

41,33%

1.1

1,50

2,89

2t.21%

27 11%

3.69

2007

1.571.517.60

98403497

2.315.450.83

£.381.808.24

2.315.450,83

5.065.817.37

2.826.268,67

5.381.808,24

5.066.817.37

5.381.808,24

5.065.817 .37

1.403.259 34

5.085.817 37

2.821.173,59

5.065.817,37

587.161.26

984.034 97

5.381.808.2

1.025.054,58

2.821.173 6

5.381.808.24

2.826.255.67

2.821.173,69

1.025.054,58

2.308.741,30

1.026.054 58

159,70%

43,02%

4571%

52.51%

0.94

1,80

18,28%

36,33%

275

225



