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Cuenca, 14 de Marzo de 2016

INFORME DEL COMISARIO
A los sefiores Socios de EL MERCURIO CIA. LTDA.

En mi calidad de Comisario, he examinado los estados financieros y demas reportes que
surgen de los libros contables y otros papeles de la compariia correspondientes al gjercicio
2015, dando cumplimiento a lo dispuesto en el Art. N® 279 de la Ley de Compaiiias y lo
sefialado en la RESOLUCION N° 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros. La responsabilidad sobre los estados financieros y demas informacion
gue me fue suministrada, corresponde a los administradores de la compafia, siendo la
mia la de expresar una opinion sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de
las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las Resoluciones de la
Junta General de Socios; ademas de una opinién respecto a las cifras expuestas en los
estados financieros y su correspondencia con las registradas en los libros de contabilidad.

Mi examen se efectud de acuerdo a las Normas Internacionales de Auditoria NIA y las
disposiciones legales vigentes, y en consecuencia, incluyd las pruebas de los registros de
contabilidad, la evaluacion de los principios y normas contables utilizadas y las
estimaciones significativas efectuadas. Mi examen incluyd ademas una evaluacion de los
procedimientos de control interno vigentes en la companiia.

La Administracién de la empresa ha cumplido con las disposiciones legales y estatutarias,
asi como con las Resoluciones de la Junta General. Los Libros de Actas asi como el de
Participaciones y Socios se encuentran actualizados y debidamente custodiados.

En mi opinién los estados financieros de EL MERCURIO CIA. LTDA. que se adjuntan,
presentan razonablemente la situacién financiera de la empresa, al 31 de diciembre de
2015, y guardan correspondencia con los libros de contabilidad y sus registros, los mismos
que han sido elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

M & Cbociados C. ﬁda«

Ing. Paul
Comisari

Siman Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835

Fax:(593) 7 283 5415

Codigo postal:010218
www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador
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EL MERCURIO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

2015 2014
VENTAS
PERIODICOS 1.450.014,98 1.613.303,18
ANUNCIOS 3.550.308,25 4.083,197,71
SERVICIOS IMPRESION 207.664,73 335.603,89
OTRAS VENTAS 126.224,08 5,424.210,04 143.704,29 6.175.809,07
DEV. Y DCTOS. EN VENTAS
DEV. Y DCTOS. PERIQODICOS -38.505,77 -62.448,61
BEVY DCTOS. ANUNCIOS -467.936,98 -590.341,46
DEV. DESC. SERVICIOS IMP. -83.272,42 -113.057,01
DEV. DESC. OTRAS VENTAS -9.567,25 -599.282,43 -17.604,89 -783.451,97
VENTAS NETAS 4.824.927.61 5.392.357,10
COSTOS DE PRODUCCION -1.718.621,47 -1.826.795,52
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3.106.306,14 3.565,561,58
GASTOS OPERACIONALES -
GASTOS DE VENTAS -7§5.916,58 ~798.974,32
GASTOS ADMINISTRATIVOS -851.428,10 -1.807.344,68 -898.190,12 -1.697.164,44
UTILIDAD OPERACIONAL 1.488.961,46 1.865.397,14
INGRESOS NO OPERACIONALES 58.550,29 15§1.663,22
GASTOS NO OPERACIONALES -7.572,23 -12.831,78
GASTOS NO DEDUCIBLES -68.314,85 -35.872,36

RESULTADO BEL EJERCICIO 1.481.624 67 1.971.346,23




EL MERCURIO CIA. LTDA.

NOTAS AL INFORME DEL COMISARIO
Diciembre 31, 2015

ASPECTOS GENERALES

1. ASPECTOS LEGALES.- De los examenes efectuados a los libros y demas documentos que soportan
las operaciones, se desprende gue se han cumplido en todos los aspectos importantes con las
disposiciones legales vigentes que tienen influencia en la compafia.

2. REGISTROS CONTABLES.- Los estados financieros son fruto de los libros y registros contables
elaborados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

3. LIBROS SOCIALES.- La compafifa mantiene actualizado el libro de participaciones y socios de
conformidad a lo dispuesto en la Ley de Compaiifas.

CONTROL INTERNO

Mi labor incluyé una evaluacion general del control interno imperante y por ello los elementos
evaluados fueron: [a organizacién como un todo, los procedimientos seguidos, y el personal
involucrado; lo que nos ha dado un grado de certeza de que existe una adecuada proteccion de
activos de la empresa, informacion necesaria para la toma de decisiones y un grado aceptable de
eficiencia operativa.

ALGUNOS APUNTES SOBRE LAS CIFRAS

4, RENTABILIDAD FINANCIERA.- Este ratio demuestra la relacion existente entre el resultado neto y fos
capitales propios de la empresa, para el 2015 es de 40,43% y en &l 2014 fue de 53,80%.

5. RENTABILIDAD ECONGMICA.- En lo que se refiere a la rentabilidad sobre el activo esta fue de 23,06%
para el 2015 y de 26,50% en el 2014.

6. MARGEN DE BENEFICIO.- Este ratio fruto de la relacién del beneficio operativo sobre tas ventas nos
posibilita conocer el porcentaje de beneficio obtenido por cada unidad monetaria de ventas, para
el caso de El Mercurio Cia. Ltda. en el afio 2015 este porcentaje fue 31,07% vs. el 34,65%
obtenido en el afio anterior.

7. GRADO DE ENDEUDAMIENTO.- El nivel de endeudamiento de la empresa ha pasado del 20,05% que
se tenia en el afio 2014 al 20,86% en el 2015, Cabe sehalar que el pasivo total disminuyd con
relacién al periodo inmediato anterior en US$ 57.222,71.

8. SOLVENCIA TECNICA Y LIQUIDEZ.- El ratio de solvencia técnica nos indica que para el aflo 2015 la
empresa dispone de 6,84 unidades monetarias de activo corriente para hacer frente a cada unidad
monetaria del pasivo corriente, en el afio 2014 esta relacion fue de 7,32, En lo referente al indice
de liquidez o prueba &cida, esta relacidon es de 5,56 unidades monetarias disponibles para




respaldar en el corto plazo a cada unidad monetaria de pasivo corriente, en el ejercicio previo esta
relacién fue de 5,62.

ROTACION DE ACTIVO FIJO.- La relacién en el ejercicio 2015 es de 0,95 mientras que en el 2014 fue
de 1,06 veces.




EL MERCURIO CIA. LTDA.

INDICES FINANCIEROQS

3 de Diclembre 2015

Rentabilidad financiera

Rerntabilidad econdmica

Margen de beneficio

Grada de endeudamienta

Rotacion del active total

Rotacién del activa fijo

Ratacién del activo corriente

Rotacién de clientes

Grado de autoncmia

Coef.finaciacidn activo comiente

Solvencia total

Selvencia técnica

Liquidez

Resuliade neto

Cagitales propios

x 100

Beneficio operative

Activo total

x 100

Beneficio operative

Ventas

Pasivo lotal

Pasivo y patrimonio

Ventas

Activo total

Ventas

Activa fijo

Ventas

Activo corriante

Ventas

Saldo 1/2 clientes

Capitales propios

Activo total

Pasivo corriente

Activo cortiente

Activo tolal

Pasivo total

Active corriente

Pasivo corriente

x 100

x 100

x 100

x 100

Efectivo y equivalentes + Cuentas por cobrar

Pasivo corriente

2015

1.481.624,67

3.664.408,21

1,498.961,46

6.502.422,99

1.498.961,46

4.824.927 .61

1.356.390,11

6.502.422,99

4.824.927 61

6.502.422,89

4.824.927 61

5.057.828,67

4.824.927 .61

2.016.581,38

4.824.927 61

515,029,44

3.664.408,21

6.502.422,99

28471711

2.036.581,39

6.502.422,99

1.358.390,11

2.016.581,39

294.717,11

1.638.499,33

284.717,11

40.43%

23,05%

31,07%

20,B6%

0,74

a5

937

56,35%

14,61%

4,79

6,84

5,56

** El resuitado utilizado para los calculos es el obtenido antes de parficipacion a trabajadores e impuesto a la renta.

2014

1.971.345,23

3.664.408,21

1.868.397,14

7.048.367,26

1.868.397,14

5.392.357.10

1.413.612,82

7.049.367,26

5.392.357,10

7.049.367,26

5.392.357,10

5.101,782,96

5.382.357,10

2.436.971,99

5.392.367,10

579.702,94

3.664.408,21

7.049.367,26

332.727.82

2.436.971,89

7.049.367,26

1.413.612,82

2.436.971,99

332.727,82

1.869.884,79

332.727.82

53,80%

26,50%

34,65%

20,05%

0,78

2,21

9,30

51,96%

13,65%

4,99

7.32

562



EL MERCURIO CIA. LTDA.
DATOS INFORMATIVOS

ANOS
2011
2012
2013
2014
2015

Evolucion de las Ventas Netas

5.575.721,05
5.749.282,14
5.418.171,23
5.392.357,10
4.824.927 .61

VENTAS NETAS UTILIDAD NETA $

1.791.967,61
2.202.926,02
1.792.996,06
1.971.346,23
1.481.624,67

$6.000.000,00 -
$5.000.000,00 -
$4.000.000,00
$3.000.000,00 -
$2.000.000,00 -
$1.000.000,00

50,00

2011

2012

2013 2014 2015

Afos

Evolucion de los Resultados antes de Participaciones e Impuesto a la Renta

$2.500.000,00 -
$2.000.000,00 -
$1.500.000,00 -
$1.000.000,00 -

$500.000,00 -

$0,00

1h

2011

2012

2013 2014 2015

Afos




