Sacoto| IGAF

&aSOCiadOS An Association

AUDITORES / consurores | of Independent Firms

Cuencg, 27 de Marzo de 2012

INFORME DEL COMISARIO

A los defiores Socios de EL MERCURIO CIA. LTDA.

En mi calidad de Comisario, he examinado los estados financieros y demas reportes que
surger de los libros contables y otros papeles de la compaiiia correspondientes al ejercicio
2011, dando cumplimiento a lo dispuesto en el Art. N® 279 de la Ley de Compaiiias y lo
sefalagdo en la RESOLUCION N° 92.1.4.3.0014 de la Superintendencia de Compafiias. La
resporisabilidad sobre los estados financieros y demads informacion que me fue
suminiptrada, corresponde a los administradores de la compaiia, siendo la mia la de
. expresar una opinién sobre el cumplimiento por parte de los administradores, de las

Los eptados financieros que se adjuntan por el ejercicio econémico 2011 fueron
preparados por la compaiia con apego a la Normas Internacionales de Informacion
Finandera. El efecto de la aplicacién de las NIIF sobre el patrimonio asciende a US $
2.390.303.

En mijopinién los estados financieros de EL MERCURIO CIA. LTDA. que se adjuntan,
presentan razonablemente la situacién financiera de la empresa, al 31 de diciembre de
2011, y guardan correspondencia con los libros de contabilidad y sus registros, los mismos

. que hdn sido elaborados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Finangera.

Angeas oo

Simon Bolivar 16-78 y Miguel Heredia
Telf.: (593) 7 284 2835

Fax:(593) 7 283 5415

P.0.Box: 01010620

www.sacoto.ec

Cuenca - Ecuador
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EL MERCURIQ CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

VENTAS 1
PERIODICOS |
ANUNCIOS |
SERVICIOS |
OTRAS VENTAS

DEV. Y DCTOS. EN VENTAS
DEV.Y DCTO$. PERIODICOS
DEV'Y DCTOY ANUNCIOS
DEV. DESC. SERVICIOS IMP.
DEV. DESC. OTRAS VENTAS
VENTAS NETAS

COSTOS DE ARODUCCION
UTILIDAD BR TA EN VENTAS

GASTOS OPERACIONALES

RESULTADO

2011 2010
1.412.668,56 1.318.656,60
4.539.189,88 4.778.718,13
68.340,00 51.967,78
324.011,67 6.344.210,11 221.678,256 6.371.020,76
-143.294,85 -53.633,93
-602.642,75 -596.324,40
-22.551,46 -768.489,06 -39.473,41 -689.431,74
5.675.721,05 5.681.589,02
-2.057.699,95 -2.307.333,43
3.518.021,10 3.374.255,59
-752.743,04 -736.323,19
-961.089,57 -1.713.832,61 -912.043,73 -1.648.366,92
1.804.188,49 1.725.888,67
81.031,93 113.186,86
-93.252,81 -112.420,66
1.791.967,61 1.726.654,87




EL MERCURIQ CIA. LTDA.

NOTAS AL INRORME DEL COMISARIO
Diciembre 31, 2011

ASPECTOS GENERALES

1. ASPECTOS LEGALES.- De los examenes efectuados a los libros y demas documentos que soportan
las operacipnes, se desprende que se han cumplido en todos los aspectos importantes con las
disposiciongs legales vigentes que tienen influencia en la compaiiia.

2. REGISTROS |CONTABLES.- Los estados financieros son fruto de los libros y registros contables
elaboradoside acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

3. LIBROS SOQIALES.- La compafiia mantiene actualizado el libro de participaciones y socios de
conformidadl a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias.

CONTROL INTERNO

Mi labor incluyé una evaluacion general del control interno imperante y por ello los elementos
evaluados fuefon: la organizacion como un todo, los procedimientos seguidos, y el personal
involucrado; lojque nos ha dado un grado de certeza de que existe una adecuada proteccién de
activos de la empresa, informacién necesaria para la toma de decisiones y un grado aceptable de
eficiencia opergtiva.

ALGUNOS AP NTES SOBRE LAS CIFRAS

Si bien las ciffas presentadas en este informe correspondientes al ejercicio econdémico 2011 se
reflejan de conformidad a las NIIF, vale la pena advertir al lector de este informe que no ocurre lo
propio con respecto a las cifras del ejercicio 2010 las que se presentan de conformidad a las NEC. La
situacion advettida la propongo de forma deliberada para posibilitar el que se note la diferencia
ocurrida en alg nos ratios utilizados para el analisis.

Cabe sefialar due la NIIF 1, exige que para que las cifras sean realmente comparables se ajuste de
acuerdo a las NIIF el ejercicio previo al de presentaciéon en NIIF plenas, para el caso de El Mercurio
Cia. Ltda. éste gjercicio seria el 2010.

Este analisis por lo tanto debe tomarse con la salvedad sefalada y se vuelve referencial y
complementarig al presentado por la administracion de la empresa.

4. RENTABILIDAD FINANCIERA.- Este ratio demuestra la relacion existente entre el resultado neto y los
capitales pfopios de la empresa, para el 2011 es de 53,11% y para el 2010 (en NEC) fue de
175,47%.

5. RENTABILIDAD ECONOMICA.- En lo que se refiere a la rentabilidad sobre el activo esta fue de 24,53%
para el 2011 y de 36,22% en el 2010 (en NEC). La disminucién se produce por un aumento
significativd del activo total por el ajuste del activo fijo de conformidad a las NIIF.




6. MARGEN DE{BENEFICIO.- Este ratio fruto de la relacién del beneficio operativo sobre las ventas nos
posibilita cdnocer el porcentaje de beneficio obtenido por cada unidad monetaria de ventas, para
el caso de El Mercurio Cia. Ltda. en el afio 2011 este porcentaje fue 32,36% vs. El 30,38 obtenido
en el aiio anterior.

7. GRADO DE ENDEUDAMIENTO.- El nivel de endeudamiento de la empresa ha pasando del 43,11 % que
se tenia enjel afio 2010 (en NEC) al 29,77% en el 2011. Cabe sefialar que el pasivo total aumento
con relacidn al periodo inmediato anterior en US$ 135.480,57, pero también se produjo el
incremento patrimonial en US $ 2390.390,58 fruto del ajuste de las NIIF.

8. SOLVENCIA TECNICA Y LIQUIDEZ.- El ratio de solvencia técnica nos indica que para el afio 2011 la
empresa digpone de 3,34 unidades monetarias de activo corriente para hacer frente a cada unidad
monetaria del pasivo corriente, en el afio 2010 esta relacién fue de 4,21. En lo referente al indice
de liquidez o prueba acida, esta relacién es de 2,46 unidades monetarias disponibles para
respaldar eh el corto plazo a cada unidad monetaria de pasivo corriente.

9. ROTACION DE ACTIVO FIJO.- La relacion en el ejercicio 2010 (en NEC) era de 1,61 veces mientras
que para el{2011 es de 1,10. Esta variacion es el resultado del incremento en el activo fijo.

EVENTO SUB v ECUENTE

A la fecha de dste informe la Contadora General de la empresa se ha separado por voluntad propia,
siendo obligaci¢n de la administracion buscar su reemplazo de manera urgente. Mi recomendacién se
orienta a que s¢ proceda a efectuar un proceso de seleccion riguroso a fin de encontrar un funcionario
de elevado nivkel técnico con cualidades de liderazgo que le posibilite conducir acertadamente el
departamento ¢ontable, asignando adecuadamente las funciones y responsabilidades al personal
involucrado.




EL MERCURIO CIA. LTDA.

INDICES FINANCIEROS

31 de Diciembre 2011

Rentabilidad financiera

Rentabilidad econémica

Margen de beneficio

Grado de endeudamiento

Rotacién del activo total

Rotacidn del activo fijo

Rotacién dei activo corriente

Rotacién de clientes

Grado de autonomia

Coef finaciacion activo corriente

Solvencia total

Solvencia técnica

Liquidez

** El resultado utilizado para lok calculos es el obtenido antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta.

Resultado neto

Capitales propios

Beneficio operativo

Activo total

Beneficio operativo

Ventas

Pasivo total

Pasivo y patrimonio

Ventas

Activo total

Ventas

Activo fijo

Ventas

Activo corriente

Ventas

Saldo 1/2 clientes

Capitales propios

Activo total

Pasivo corriente

Activo corriente

Activo total

Pasivo total

Activo corriente

Pasivo corriente

Efectivo y equivalentes + Cuentas por cobrar

Pasivo cormiente

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

x 100

2011

1.791.967,61

3.374.338,55

1.804.188,49

7.356.002,84

1.804.188,49

5.575.721,05

2.189.696,68

7.356.002,84

5.575.721,05

7.356.002,84

5.575.721,05

5.081.279,33

6.675.721,05

2.374.915,81

5.575.721,05

534.414,27

3.374.338,55

7.356.002,84

710.548,42

2.374.915,81

7.356.002,84

2.189.696,68

2.374.91581

710.548,42

1.749.926,54

710.548,42

5311%

24,53%

32,36%

2977%

0,76

1,10

235

10,43

45,87%

29,92%

3,36

3,34

2,46

2010

1.726.654,87

984.034,97

1.725.888,67

4.764.905,95

1.725.888,67

5.681.589,02

2.054.216,11

4.764.905,95

5.681.589,02

4.764.905,95

5.681.589,02

3.535.065,15

5.681.589,02

2.183.412,98

5.681.589,02

498.535,72

984.034,97

4.764.905,95

519.190,85

2.183.412,98

4.764.905,95

2.054.216,11

2.183.412,98

519.190,85

1.546.848,13

519.190,85

175.47%

36,22%

30,38%

4311%

161

2,60

11,40

20,65%

2378%

2,32

421

2,98




EL MERCURIO CIA. LTDA.
DATOS INFORMATIVAS

ANOS VENTAS|NETAS UTILIDAD NETA $
2009 5.088.126,71 1.613.241,18
2010 5.681.589,02 1.726.654,87

2011 5.575.721,05 1.791.967,61

Evolucién de las Ventas Netas

$6.000.000,00 -
$4.000.000,00 -
$2.ooo.oq),oo /
$0,00 T . y i
2009 2010 2011
Afios

Evolucién de los Resultados antes de Participaciones e Impuesto a la Renta

$2.000.000,

$1.500.000,¢

$1.000.000,

$500.000,§

50,

Aios




