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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
EL MERCURIO Cia. Ltda.

Hemos auditado el balance general adjunto d¢ EL MERCURIO Cfa. Ltda., al 31 de
Diciembre del 2.002, y los correspondientes estado de resultado, evolucién del patrimonio y
flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra
responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los mismos sobre la base del proceso
de nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacién. La auditorfa incluye, sobre la base de pruebas selectivas,
el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados financieros;
incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones
legales emitidas en la Repiiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas
por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera d¢ EL MERCURIO Cfa. Ltda., al 31 de
Diciembre del 2.002, el resultado de sus operaciones, evolucién del patrimonio y flujos de
efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la Reptiblica del
Ecuador.

La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de EL MERCURIO
Cia. Ltda., al 31 de Diciembre del 2.002, se emitird por separado (Nota 9).
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EL MERCURIO Cia. Ltda.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 178.609,78 Documentos y cuentas por pagar:
Inversiones temporales (Nota 3) 1.058.299,18 .
Acreedores varios 20.553,24
Documentos y cuentas por cobrar: ' Retenciones al personal - 8.489,01
Otras cuentas por pagar (Nota 8) 34.666,55
Clientes 162.055,49
Préstamos socios : 300.900,38 Gastos acumulados:
Otras cuentas por cobrar (Nota 4) 68.593,39 Participacion trabajadores (Nota 9y 11) 233.453,58
Provision cuentas de dudosa cobrabilidad (Nota 11) (3.192,67) Impuesto a larenta (Nota 9y 11) 198.965,69
Empleados 90.509,21 Beneficios sociales (Nota 11) 51.091,31
Inventarios (Nota S) 216.462,77° Total corriente 547.219,38
Gastos pagados por anticipado 9.281,90 PASIVOS A LARGO PLAZO (Nota 10) 261.457,32
Total corriente 2.081.519,43 PATRIMONIO DE LOS SOCIOS:
Capital social (Nota 12) ) 820.000,00
Reserva legal (Nota 15) 80.604,97
Reserva facultativa 4,97
ACTIVOS FIJOS (Nota 6) 471.317,33 Capital adicional (Nota 13) 30,00
Utilidad del ejercicio 1.003.016,95
OTROS ACTIVOS (Nota 7) 159.496,83 Total patrimonio 1.903.656,89
Total 2.712.333,59 Total 2.712.333,59

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



EL MERCURIO Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
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(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de ventas

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

(+) / (-) Otros ingresos (Neto)

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES

15% Participacion trabajadores (Nota 9)
25% Impuesto a la renta (Notas 9 y 12)

UTILIDAD NETA

3.085.611,44
(1.134.131,22)

1.951.480,22

(261.420,96)
(274.198,34)

(535.619,30)

1.415.860,92

140.496,30

1.556.357,22

(233.453,58)
(319.886,69)

1.003.016,95

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)
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EL MERCURIO Cia. Ltda. ¢
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL SOCIAL RESERVA RESERVA CAPITAL UTILIDADES RESULTADO DEL TOTAL
LEGAL FACULTATIVA ADICIONAL ‘RETENIDAS EJERCICIO
Saldos iniciales 820.00000  47.765,01 497 30,00 1317,09 656.799,36 1.525.916,43
Transferencia de resultados - - - - 656.799,36 -
Apropiacién de reservas 32.839,96 - - - (32.839,96) -
Distribucién dividendos - - - - - (623.959,40) (623.959,40)
Resultado del ejercicio

1.435.436,22 1.435.436,22
(233.453,58) (233.453,58)
(198.965,69) (198.965,69)

15% Participaci6n trabajadores (Nota 9)
25% Impuesto a la renta (Notas 9 y 12)

Saldos finales 820.000,00 80.604,97 4,97 30,00 658.11645 1.003.016,95 1.903.656,89

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)
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EL MERCURIO Cia. Ltda.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

IDENTIFICACION DE LA COMPAN{A

El Mercurio Cfa. Ltda. fue constituida en marzo de 1973, su principal objeto social
es la industria gréfica en todas sus fases y actividades afines, as{ como también la
distribucién y venta de sus productos y la realizacién de trabajos y servicios de
radiodifusion, televisién y en general medios de comunicacién colectiva.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracion de la

Compafiia en la preparacién de sus estados financieros sobre la base de acumulacién,

conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones legales emitidas

por la

Superintendencia de Compaifiias, el Servicio de Rentas Internas y Organismos

de Control en la Repiiblica del Ecuador.

2.a.

2.b.

Bases de presentacién

La Compafiia prepara sus estados financieros en US$ doblares
norteamericanos de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
emitidas por la Superintendencia de Compaiifas y disposiciones legales
establecidas en la Ley y Reglamentos del Régimen Tributario Interno,
organismos encargados de su control y vigilancia.

Inventarios
Los inventarios estdn valorizados al costo, el cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre la base del método (iltimas

entradas primeras salidas).

.Los inventarios en trinsito al costo segtin factura més los gastos incurridos en
su importacion.
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.

Activos fijos

Estdn registrados al costo histérico, y su depreciacién es calculada sobre
valores histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién
monetaria registrada hasta el ejercicio econdmico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida util estimada de los respectivos
activos, los mismos que oscilan entre 5 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Inversiones

La Compaiiia valoriza las inversiones temporales a su costo de adquisicion,
los intereses que generan son llevados a resultados sobre la base del
realizado.

Otros activos

Al costo de adquisicién, este rubro incluye principalmente activos en curso.

Participacién a trabajadores

Segiin disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.002.
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CARDENAS &
ASOCIADOS - AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IEMBRE DEL 2.002

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad est4
gravada a la tasa del 25% y es polftica de la Compafiia registrar su provisién
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estdn sujetos a retencién adicional
alguna.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo, establece la obligatoriedad por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos los empleados y
trabajadores que hayan cumplido 25 afios de servicio en una misma
Compafifa. EL MERCURIO Cia. Ltda., establece una reserva sobre la base
de célculos actuariales, realizados por una firma de consultores debidamente
reconocidos en esta drea.

El Art. No. 185 del Cédigo del Trabajo, establece una reserva para las
bonificaciones por desahucio, para lo cual debe realizarse con una firma de
actuarios el célculo correspondiente. La Compafiia cumpliendo esta
obligatoriedad, ha registrado en sus pasivos esta provision.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados para
su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base de
medicion del principio contable del devengado.
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CARDENAS &
ASOCIADOS ' AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

2.l.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafifa registra todos

sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de hasta
tres meses, como equivalente de efectivo.

Ver siguiente pédgina: Inversiones temporales



CARDENAS &
ASOCIADOS ' AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

3. INVERSIONES TEMPORALES

Incluye:

° Fondo Visién
- Fondos congelados desde 03-11-99, expresado
en acciones, cuyo valor nomnal es de US$ 810.46

° Banco Previsora

- Corresponde a fondos congelados canjeados por
certificados financieros de US$ 30.700 y US$ 40.400
a una tasa de interés del 7.5% y con vencimiento en
marzo del 2000.

° Banco del Pichincha
Certificado de depdsito No. 031332 pactado a una tasa
de interés del 6% anual a 31 dias plazo, vence el 10
de enero del 2003.

° Banco Centro Mundo

- Operacién No. 011150186279, depésito a plazo fijo
pactado a 35 dias, con una tasa de interés del 7.5%.
vence el 14 de enero del 2003.

- Operacién No. 011150186449, dep6sito a plazo fijo
pactado a 35 dias, con una tasa de interés del 7.5%
vence en enero del 2003

- Operacién No. 011150185183, depésito a plazo fijo
pactado a 92 dfas con una tasa de interés del 9.5%
vence el 27 de febrero del 2003.

° Banco Internacional
Fondo de Inversién No. 1180-01(1180-1) aperturado
el 22 de mayo del 2001, con vencimiento variable.

© Unibanco

- Certificado de depésito, pactado a 33 dias, a una
tasa de interés anual de 6.5%. Vence el 7 de enero
del 2003.

Ver piigina siguiente: Inversiones Temporales

VALOR

63.229,14

71.100,13

60.342,00

125.290,59

131.873,45

41.764,20

163.685,76

52.295,51
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

- Certificado de depdsito, pactado a 63 dias, auna
tasa de interés anual del 7%. Vence el 6 de enero
del 2003.

- Certificado de dep6sito No. 0104252 pactado a 92 dias
a una tasa de interés anual del 8%. Vence el 18 de febrero
del 2003.

- Certificado de depésito No. 0104412 pactado a 92 dias
a una tasa de interés anual del 8.25%. Vence el 26 de marzo

del 2003.

° Eagle Star. International Life

- Inversién realizada en Suiza- Londres (Zurich
Financial Services) con una tasa de interés
anual del 4.25%.

° Allied Dumbar
- Fondo especial (Gran Bretaiia); a una tasa de
interés del 5.85% anual.

° Mutualista Azuay

- Certificado de depésito a plazo No.33020740, pactado
a 61 dias con una tasa de interés del 6% anual, vence el
17 de febrero del 2003

° Banco MM Jaramillo Arteaga

- Certificado de depésito a plazo No.4000600003, pactado
a 361 dias con una tasa de interés anual del 9.25%,

vence el 03 de noviembre del 2003.

° Provision

Total

Ver pégina siguiente: Otras cuentas por cobrar

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

VALOR

92.874,75

61.189,56

80.000,00

40.000,00

60.000,00

41.356,08

60.000,00

(86.701,99)

1.058.299,18
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

- Titulos de crédito

- Documentos por cobrar
- Deudores varios

- Seguros por cobrar

- Otras cuentas por cobrar

Total

S. INVENTARIOS

Incluye:

- Materias primas

- Suministros de oficina

- Repuestos y accesorios

- Importaciones en trénsito

- Provision baja de inventarios

Total

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

VALOR

37,52

. 299,36
27.902,16
801,15
39.553,20

68.593,39

VALOR

158.877,14
1.189,78
6.992,14

58.036,08
(8.632,37)

216.462,77

Ver siguiente pigina: Activos fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

6. ACTIVOS FLIOS

SALDOINICIAL  ADICIONES "':L‘:’V’“ TRANSFERENCIAS oTROS SALDOFINAL % DEPRECIACION

Terrenos 39.292,87  38.885,00 - (38.885,00) - 39.292,87
Edificios 37131535  23.613,00 - - - 394.928,35 5
Instalaciones 38.540,72  10.088,06 (603,68) 2.303,58 - 50.328,68 10

ia y equipo de produccié 13264383  14.783,58 (11.453,73) - (44,00) 135.929,68 10-20
Vehiculos 14.951,86 5.827,12  (7.319.78) - - 13.459,20 20
Equipo de oficina 58.961,39  14.220,83 (10.915,72) - - 62.266,50 10-20
Mucbles y enseres 146.650,55 6.67437 (25.682,75) - (1.402,00) 126.240,17 10
Herramicntes 2.560,33 - - - - 2.560,33 10-20
Otros activos fijos 57.027,19 141163  (1.600,22) - - 56.838,60 1020
Activos no depreciables 1012533  12.497,18 - - - 22.622,51

Sub-Total 872.06942 128.000,77 _ (57.575, 36.581,42) (1.446, 904.466.
DEPRECIACION :
Edificios 131.78246  19.331,18 151.113,64
Instalaciones 20.946,12 4.362,72 (603,68) 24.705,16
A inaria y equipo de produccid 73.508,08 22.742,44 (10.956,14) 85.294,38
Vchiculos 6.852,29 3.548,03  (4.985,74) 5.414,58
Equipo de oficina 34.630,55 11.365,96 (10.906,54) 35.089,97
Mucbles y enseres 96.571,74  14.706,67 (25.682,75) 85.595,66
Herramientas 1.511,74 461,04 - 1.972,718
Otros activos fijos 39.10721 6.322,09  (1.46591) 43.963,39
Sub-Total 404.910,19  82.840,13 (54.600,76 - - 433.149.56

TOTAL 46715923 4516064  (2975,12)  (36.581,42) (1.446,00) 47131733
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

7. OTROS ACTIVOS

Incluye:

- Programas

- Licencias

- Edificios en construccién
- Activos en curso

Total

8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

- Programas
- Licencias
- Edificios en construccién

Total

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES,

VALOR

10.114,26
2.977,80
45.284,02
101.120,75

159.496,83

VALOR

5.604,91
26.099,34
2.962,30

34.666,55

Ver pégina siguiente: Participacion a trabajadores ¢ Impuesto a la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

9. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

a.- CALCULO DE LA PARTICIPACION DE TRABAJADORES
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

b.- CALCULO IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES
(-) Ingresos Excentos:

- 15% Participacion trabajadores
- 100% Otras rentas excentas y no gravadas

Sub-total
(+) Gastos no deducibles
- Exceso de provisién jubilacion
- Intereses causados
Sub-total

BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO A LA RENTA

c.- 25% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO (NOTA 12)

Menos:

Anticipo de impuesto a la renta
Retencion en la fuente del afio

TOTAL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

VALOR

1.556.357,22

233.453,58

1.556.357,22

233.453,58
48.077,24

28153082

4.585,10
135,25

4.720,35
1.279.546,75

319.886!69

103.568,91
17.352,09

198.965,69
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente
a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de
Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre las utilidades
sujetas a distribucién de dividendos.

10. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye:
‘ VALOR
- Jubilaci6n patronal 161.251,29
- Deshaucio 86.454,76
- Provisién pérdida materia prima 9.207,68
- Otras provisiones 4.543,59
Total 261.457,32
. Ver siguiente pigina: Movimiento de provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.002, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION DECIMO
s
e mewe o  TESN  wcacows ooy itmeTIcen oAl
COERABILIDAD SUELDO
SALDOS INICIALES 327332 331681 270,24 15.063,85 16.693,55 111.887,19 38.333,86 156.508,44 160.308,48
Débitos: 80,65 41.432,79 840,21 35.112,06 38.712,55 2.373,98 - 157.687,44 160.308,48
Créditos: - 4259125 3.409,53 40.260,45 45.583,24 51.738,08 48.120,90 234.632,58 198.965,69

SALDOS FINALES 3.353,97  4.47527  2.839,56 20.212,24  23.56424 161.251,29 86.454,76 233.453,58 198.965,69
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AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

12.

13.

14.

15.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.002, el capital social d¢ EL MERCURIO Cia. Ltda. estd
integrado por 820,000 participaciones nominativas e indivisibles, no negociables
por un valor de US$ 1,00, cada una a valor nominal unitario.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacién hasta el periodo de
transicién (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacién patrimonial y
reexpresion monetaria.

INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados financieros de distintos perfodos y en el resultado del
afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de diciembre de 1los tltimos
cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:

ANO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0
2001 224
2002 9.35
RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad neta debe transferirse el
5% para formar la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social.
Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos, pudiendo utilizarse para
ser capitalizada en su totalidad o absorber pérdidas. Esta reserva se registra con la
aprobacion de la Junta de Socios, que se realiza en el periodo subsiguiente.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.002

16.

17.

18.

19.

20.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafiia ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el ejercicio econémico 1.995 inclusive, de la revisién efectuada por la
autoridad en referencia, no surgieron diferencias importantes con relacién al monto
de los impuestos declarados por la Compaififa.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O. 740 del 8 de enero del 2003 (Resolucién
1071) El Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisién de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacién.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.002, la Compafifa no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compatlias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Al 31 de diciembre del 2.002 y la fecha de preparacion de este informe (Febrero 24

del 2.003), no se han producido eventos econémicos importantes que en opinién de
la Gerencia General deban ser revelados.



