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Licenciada

Marina Merchan Luco
Gerente General

EL MERCURIO CiA. LTDA.
Ciudad.

De nuestras consideraciones:
Tenemos el agrado de remitirle dos ejemplares del informe definitivo por la auditoria

externa realizada a los estados financieros de EL MERCURIO CiA. LTDA. por el afio que
terminé el 31 de diciembre del 2017.

Es para nuestra Firma muy satisfactorio atenderles como sus auditores y consultores
externos.

Muy Atentamente,

JL/dp
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AlaJunta Gener;al de Socios de
EL MERCURIO CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de EL MERCURIO CIA. LTDA., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y 2016, y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en el patrimonio, y de flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, as{ como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de EL MERCURIO cia. LTDA,, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, asi como sus resultados y flujos de efectivo por los afios que
terminaron en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con
el Cédigo de Etica del Contador Ecuatoriano emitido por el Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador, y hemos cumplido las deméds responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la Administracion de la Compariia sobre los estados financieros

La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacion fiel de
los estados financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la
Administracién consideré necesario para permitir la preparacién de estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de valorar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de empresa en
marcha a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compatfifa o de cesar
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AUDITORES INDEPENDIEES :

sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados de la administracién de la Compaififa son responsables de ia supervision del
proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad pero no garantiza que una auditor{a realizada de conformidad con las NIA siempre
detecte una incorreccién material cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y son consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria;
nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error; diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una
incorreccién material debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya
que el fraude involucra colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsién, o
elusion del control interno. ‘

®  Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de
disefiar los procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno de la Compaififa.

*  Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las
estimaciones contables, y las revelaciones realizadas por la Administracién.

@ Nuestra responsabilidad también fue, concluir sobre lo apropiado del uso por parte de
la Administracion, de las bases contables de negocio en marcha y, con base en la
evidencia obtenida, concluimos que no existe una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafifa para continuar como un negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditorfa hasta la fecha de nuestro informe; sin embargo, eventos o
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condiciones futuras pueden causar que la Compafila no pueda continuar como un
negocio en marcha.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que expresen una presentacién razonable.

Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporativo de El Mercurio Cia. Ltda.
enrelacidn con, entre ofras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
y los hallazgos significativos de auditorfa, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiere. ’

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes sobre: deficiencias en el control interno y cumplimiento de las
obligaciones tributarias por el ejercicio econémico que termindé el 31 de diciembre de 2017,

son emitidos por separado.

Eesffﬁafﬁf Cra. Lt

SC- RNAE - 737

ocio /- " Gerente
Registiro CPA. No. 25.666 Registro CPA. No. 36.323

Cuenca, 9 de febrero de 2018
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I EL MERCURIO CiA. LTDA.
d ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
B AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
i NOTAS 2017 2016
B ACTIVQS (US dolares)
Activos corrientes
i Activos financieros corrientes:
] = Efectivoy equivalentes 4 363.502 137.526
= Cuentasy documentos por cobrar 5 1.352.492 1.788.165
B Inventarios 6 153.344 104.702
Impuestos y pagos anticipados 7 95.914 123.519
i Total activos corrientes 1.965.252 2.153.912
B Propiedades, maquinarias y equipos 8 4.078.619 4.270:.528
Activos de inversidn _ 75275 _ 76469
: | TOTAL ACTIVOS 6,119,146 £.500.909
| PASIVOS
3 Pasivos corrientes
Pasivos financieros corrientes 9 137.500 142.400
a Proveedores y cuentas por pagar 10 134.962 43.304
Beneficios de empleados corriente 11 155.528 152.009
4 Impuestos y retenciones por pagar 242276 _ 2531724
p g
;) Total pasivos corrientes 670266 590.837
i Pasivo financiero, no corriente 320.833 0
£ Beneficios de empleados no corriente 12 989.241 1.108.647
" Impuesto diferido 135.770 141.089
TOTAL PASIVOS 2116110 1.840.573
i PATRIMONIO
% Capital social 13 820.000 820.000
Reservas 13 164.035 164.035
] Superavit por valuacioén de activos 13 2.396.994 2.396.994
Otro resultado integral 47184 34.726
i | Resultados adopcién NIIF ( 14.580) ( 14.580)
Resultados acumulados 589.403 1.259.161
g TOTAL PATRIMONIO 4.003.036 4.660.336
i | TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6,119.146 6.500.909
: .J r“.
g Al m
Lcda. Marina Merchan Luco ing: j /\','(;ﬁtiérrez
A Gerente General Contddora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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i EL MERCURIO CiA. LTDA.

! ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
i POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
i NOTAS 2017 2016
i (US dolares)
i ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 14 3.638.795 4.076.517
i Costo de ventas 15 (1.553.274) (1.662.199)
B Utilidad bruta 2.085.521 2.414.318
Gastos operativos:
B Gastos de administracién 16 ( 696.222) ( 882.742)
i Gastos de ventas 17 (.629.749) (_668887)
~ Utilidad operativa 759.550 862.694
8 Gastos financieros ( 91.818) ( 67.622)
Otros gastos ( 23.482) ( 82273}
Otros ingresos 18 249.325 98.394
3 Utilidad antes de deducciones 893.575 811.193
5 Participacién empleados 19 ( 134.036) ( 121.679)
Impuesto alarenta 19 (_170.136) (_173.761)
2 Utilidad neta por actividades ordinarias 589.403 515.753
a Otro resultado integral 0 N |
7 RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL EJERCICIO 589403 _515753
' Utilidad basica por participacion 072 — 063
2
B
|

@ V. V25 K@L a1 CCUL
48 Lcda. Marina Merchan Luco Ing. CEfty—C—asﬁi‘mtiﬁrrez
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EL MERCURIOQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL31 DEL

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Pago de dividendos

Castigo de cuentas por cobrar
Resultado actuarial
Reconocimiento impuesto diferido
Resultado integral total

Saldos al 31 de diciembre de 2016

Pago de dividendos
Resultado actuarial
Resultado integral total

Saldos al 31 de diciembre de 2017

Capital . . . Resultados . . . Total
Social ORI Adop NIIF acumulados patrimonio
820.000 0 { 14.580) 927.349 4.591.757
( 183.941) [ 183.941)
( 156.870)
34,726 34726
( 141.089)

, . 515.753 515753

820.000 34.726 ( 14.580) 1.259.161 4.660.336
{1.259.161) (1.259.161)

12.458 12.458

589.403 589.403

47,184 {.14.580) 289403 4.003.036

'L@ 5/7/,L Lucb

2l

Lcda/ Mal ina Merché/ Lucy ngg)o ﬁrtlen ez
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los ¢
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Lcda. Marina Merchan Luco
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EL MERCURIO CiA. LTDA,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
NOTAS 2017 2016

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE (US délares)
OPERACION

Efectivo recibido de clientes 3.511.010 4.063.532
Efectivo recibido por otros conceptos 114.802 98.394
Pago a proveedores, empleados y otros (2.012.770) (2.701.294)
Pago participacion laboral e impuesto a la renta ( 295.440) { 494.036)
Efectivo pagado por gastos financieros (__43.565) (_ 67622}
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 1.274.037 898.974
FLUJO I?E EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE o
INVERSION

Préstamos a socios 5 ( 194.050) 0
Compra de vehiculo, equipos y software 8 ( 81.343) { 15.019)
Venta de inmueble de la Av. Espafia 150.002 0
Venta de vehiculos 13.158 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (_112.233) (__15.019)
FLUIO._DE _EFECTIVO POR ACTIVIDABES DE

FINANCIAMIENTO .

Obligaciones financieras recibidos - pagados, neto 9 458.333 0
Préstamos socios recibidos, pagados neto 9 ( 135.000) (  55.000)
Dividendos pagados (1.259.161}) (1793.734)
Efecti\.ro . neto utilizado por actividades de (__935.828) (_848.734)
financiamiento

Variacidn neta del efectivo y sus equivalentes 225976 35.221
Efectivo al inicio del afio __137.526 _102.305
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 4 363502 Y AY/

Ua \’ [
Ing: CastilloGutiérrez
-~

Contadora




EL MERCURIO CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
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¥ NOTAS 2017 2016

] (US délares)

B RESULTADO INTEGRAL TOTAL 589.403 515.753
Partidas que no representan movimiento de

B efectivo

il Depreciaciones y amortizaciones 171.807 153.863
Provisidn para jubilacién patronal y desahucio 12 17.719 05.543
Costo financiero laboral 12 40.253 63.205

W Reversion de provision 12 { 134.487) ( 46.081)

] Provisidn participacién trabajadores 19 134.036 121.679
Provisién impuesto a la renta 19 170.136 173.761

] Provisién cuentas incobrables 5 5.101 0
Baja de marcas, patentes y cuentas por cobrar 8.310 0

y P

g Subtotal 1.002.278 1077723

i ] Cambios en activos v pasivos operatives -
Aumento en clientes { 127.785) ( 12.985)

| Disminucion en otras cuentas por cobrar 683.575 203.938

5 (Aumento) disminucidén en inventarios ( 48.642) 39.149

! Disminucién en impuestos y pagos anticipados 27.605 110.712

| Sobregiro contable ( 7.400) 5.758
Aumento en proveedores y cuentas por pagar 91.658 3.204

e | {Disminucién) Aumento en beneficios de empleados ( 8 BEé ) 7 414

‘ corriente ) )

s | Disminucién en impuestos y retenciones por pagar . [ 12541) { 10.936)
Pago de participacién empleados e imp. a la renta { 295.440) ( 494.036)
Pago por desahucio y jubilacién patronal 12 (__30.433) (__30967)

2 Subtotal 271.759 ((178.749)
gii;(ﬁg}% §ETO PROVISTO EN ACTIVIDADES DE 1.274.037 898.974

44 G Ta N A /
v/ ‘ a@hﬂg\iuar
Lcda. Marina Merchan Luco Ing. Catty Castillo-Gutiérrez
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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EL MERCURIO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

ENTIDAD QUE REPORTA

El Mercurio Cfa, Ltda,, (la Compafifa) fue constituida el 7 de febrero de 1973, en la ciudad
de Cuenca - Ecuador. Su actividad principal es la produccién, impresién y
comercializacién del diario matutino “El Mercurio”.

El domicilio legal de la Compaiiia se encuentra en la ciudad de Cuenca, Avenida de las
Ameéricas y Francisco Ascazubi.

La Compaiifa no mantiene participacién accionaria en otras compaiifas, por tanto actia
como una sola unidad de negocios.

¥
-

Sus participaciones no cotizan en el Mercado de Valores.
BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros individuales fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en cumplimiento de lo establecido en
la Resolucién No. 06.Q.IC1.004, emitida por la Superintendencia de Compafifas el 21 de
agosto de 2006, y publicada en el Registro Oficial No. 348 el 4 de septiembre de 2006.

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisiéon por la
Administracion de la Compaiifa, y segin las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacidn de la Junta General de Socios de la misma.

Bases de medicion
Los estados financieros individuales fueron preparados sobre la base del costo histérico.
Mon funcional y de presentacién

Los estados financieros adjuntos estin presentados en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica (USD}, que es la moneda funcional de la Compafifa. A menos que se indique
lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén expresados en
esa moneda (USD).

Estimaciones y juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requieren que la
Administracion de la Compatiifa efectiie estimaciones y juicios contables que afectan la

aplicacion de las politicas contables y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos.
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EL MERCURIO CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Las estimaciones estin basadas en la experiencia y otros supuestos que son considerados
razonables bajo las circunstancias actuales. Los cambios son incorporados, con el
correspondiente efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estan presentes nuevas circunstancias.

En relacion a juicios realizados en la aplicacién de politicas contables, 1a Administracién
g informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.
5 ]
% Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes
Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
yp P :
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
g inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de la Compaifiia,
A y como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.
5 Nuevas normas
a Las siguientes NIIF y NIC revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacién para
A periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2017:
# Norma Titule Fec Vi
NIC 7 (modificaciones) Introduce requisitos de desglose adicionales con el fin de 1 de enero de 2017
| mejorar la informacidn proporcionada a los usuarios
Clarificacién de los principios establecidos respecto al
L3 NIC 12 (modificaciones}  reconocimiento de activos por impuestos diferidos por 1deenerode2017
m pérdidas no realizadas
5 Las siguientes NIIF y NIC, modificaciones y nuevas entrardn en vigor para periodos que
comiencen a partir del 1 de enero de 2018; la Administracién ha concluido que la
G | aplicacion anticipada de tales normas no tendrfan ningin efecto significativo en la
preparacion de los estados financieros del perfodo actual:
2
Norma Titulo Fecha efectiva
g NHF 9 (nueva) Instrumentos financieros; reemplaza a la NIC 39 1deenerode 2018
§ NIF 15 {nueva) Ingresos procedentes de contratos con clientes Ideenerode 2018
] NIIF 16 {nueva) Arrendamientos ) 1 de enero de 2019

A

Aclaran sobre los efectos de las condiciones de devengo en
pagos basados en accienes a liguidar en efectivo, la
NIIF 2 (modificacidn) clasificacidn de pagos basades en acciones cuando tiene 1 deenerode2018
cldusulas de liquidacién por el neto y algunos aspectos de
las modificaciones del tipo de pago basado en acciones

NIC 28 y NIIF 10 Clarificacién en relacidn al resultado de estas operaciones

{modificacién} si se trata de negocios o de activos. Sin fecha definida
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EL MERCURIO CiA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
| POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion fueron aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en los estados financieros
individuales, a menos que otro criterio sea indicado.

Activos ivos financiero
Activos financieros: Son reconocidos por la Compaiifa aquellos activos corrientes tales

como inversiones financieras, cuentas por cobrar a clientes, préstamos a particulares,
empleados, partes relacionadas, y anticipo a proveedores.

'
'

Las cuentas por cobrar son activos financieros se reconocen inicialmente al valor
razonable cuando la Compafiia emite la factura por la venta de bienes y servicios,
posterior al reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

La compafiia esta expuesta principalmente a los riesgos de: 1) Crédito, 2} Liquidez, y 3)
Operacional, cuya gestién estd expuesta en la nota 21 “gestién de riesgo financiero”.

Pasivos financieros: La Compafifa reconoce inicialmente los instrumentos de deuda
emitidos en la fecha en que se originan; todos los otros pasivos financieros son
reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccién en la que la Compaiiia se hace
parte de las disposiciones contractuales del instrumento. La Compaiifa da de baja un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los otros pasivos financieros se componen de préstames, cuentas por pagar
comerciales, y otras cuentas y gastos acumulados por pagar.

¢

Deterioro

Los activos financieros son evaluados al 31 de diciembre de cada afio para determinar si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de
pérdida ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

U B W s

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado en términos que la Compafifa no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el
estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas que se relacionen
con incumplimiento o la desaparicién de un mercado activo para un instrumento.

La Compafifa registra anualmente provisién por deterioro o incobrabilidad con cargo a
resultados.
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EL MERCURIOQ CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Determinacion del valor razonable

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determine el valor razonable de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y
revelacion en los estados financieros.

El valor razonable de cualquier activo o pasivo financiero se determina utilizando las
técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones de tasas de interés con el mercado
para obligaciones de similares caracteristicas.

Efectivo y equivalentes ,
Incluyen efectivo en caja, los depositos a la vista mantenidos en entidades financieras, y
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses
0 Menos.

Inventarios

Estdn valorados a su costo o su valor neto de realizacion {VNR), el menor de los dos. El
costo se determina por el método del costo promedio, excepto por las importaciones en
transito que se llevan al costo especifico.

El valor neto de realizacién (VNR) es el precio de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los gastos estimados para completar la venta.

Propiedad, planta y equipos

Estan registradas a su valor razonable; y, los inmuebles a su valor revaluado determinado
por un perito independiente en el afio 2011 (fecha de transicién a las NIIF). Los activos
adquiridos posteriores a la fecha del reavaltio, est4n registrados al costo de adquisicién.
Los pagos por reparacién y mantenimiento se cargan a gastos, mientras que los que
mejoran la vida til de los mismos se cargan al costo del activo.
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La propiedad, maquinaria, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que
se deriven de ellos beneficios econdémicos futuros y su costo puede ser determinado de

g una manera fiable. El costo incluye los gastos que son directamente atribuibles a la
adquisicién del activo.

2 Los programas de computaci6én adquiridos que estdn integrados a la funcionalidad de los
equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

Las ganancias y pérdidas por la venta de un elemento de propiedad, maquinaria, muebles

¥ equipos son determinados comparando el precio de venta con su valor en libros, y son
reconocidas en resultados.
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La depreciacién de los elementos de propiedad, maquinaria, muebles y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del active, u otro monto
que se sustituye por el costo. La depreciacién de los elementos de propiedad,
maquinaria, muebles y equipos se reconoce en resultados y se calcula por el método de
linea recta con base a la vida Gtil estimada para cada componente de la propiedad; los
terrenos no se deprecian.

kg e

Las vidas titiles estimadas para el perfodo actual y comparativo son las siguientes:

Vida util en afios
(hasta)

Edificios 60
Instalaciones 10
Muebles y equipos de oficina 10
Maquinaria y equipos de planta 20
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Propiedad de inversion

Son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arrendamiento o para
conseguir apreciacion de capital en la inversién o ambas cosas a la vez, pero no para la
venta en el curso normal del negocio, uso en la produccién o abastecimiento de bienes o
servicios, o para propoésitos administrativos.

Las propiedades de inversién estan registradas a su valor razonable; determinado por un
perito independiente en el afio 2011 {fecha de transicién a las NIIF).

La depreciacién de las propiedades de inversidn se calcula sobre el monto depreciable; la
depreciacién es reconocida en resultados con base al método de linea recta; el método de
depreciacion y vida atil son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.
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Beneficios a los empleados

Beneficios a cortg plazo: Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados
son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que
los empleados proveen sus servicios o el berieficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Los principales pasivos reconocidos
por este concepto corresponden a aquellos establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Jubilacién patronal: El Coédigo de Trabajo establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
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cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; el que
califica como un plan de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compaiifa reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacién patronal en otros resultados integrales y todos los
gastos relacionados con el plan, excluyendo el saneamiento del descuento, en resultados.

Desahucio: El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
renuncia, el empleador deberd pagar el desahucio equivalente al 25% de la Gltima
remuneracién mensual multiplicada por el nimero de afios de servicio.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método decosteo
de crédito unitario proyectado. Cualquier ganancia o pérdida actuarial es reconocida de
inmediato en otros resultados integrales.

Provisiones y contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién
financiera cuando: a) existe una obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados,
b) es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econédmicos para resolver
la obligacién, y ¢} el monto puede ser estimado de manera fiable.

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacién financiera, considerando los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
la ocurrencia o no de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos
contingentes. Cuando la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea
remota, no se reconocen activos ni pasivos contingentes.

Capital social

Las participaciones ordinarias {inica clase de participaciones emitidas por la Compafiia)
son clasificadas como patrimonio; los costos incrementales atribuibles directamente a
la emision de participaciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una
deduccidn del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Bienes y servicios vendidos: Los ingresos provenientes de la venta de bienes y servicios
en el curso de las actividades ordinarios son reconocidos al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, y neta de devoluciones y descuentos comerciales.
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Los ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
de que los riesgos y beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios asociados con la
transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de los bienes negociados
pueden ser medidos con fiabilidad, y la Compafifa no conserve para si ninguna
responsabilidad en la administracién corriente de los bienes vendidos.

Los ingresos por prestacién de servicios se reconocen cuando la Compafiia ha traspasado
de manera significativa los riesgos, beneficios y el importe de los ingresos pueden
valorarse con fiabilidad.

Ingresos por arriendo_de propiedades de inversién: Los ingresos por arriendd de la
propiedad de inversidn son reconocidos como ingreso por el método de linea recta de

acuerdo al plazo del contrato de arrendamiento.
Reconocimient astos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria derivada de
ellos. ‘

Costos financieros

El gasto por interés es reconocido usando el método del devengado, los costos por
préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la construccion o la
produccion de un activo que califica, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en el estado de
resultados, excepto cuando se trata de partidas reconocidas en otros resultados integrales
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto del impuesto relacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la renta corriente: Es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
a la renta del 22% sobre las utilidades gravables, la cual disminuye diez puntos
porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Impuesto a la renta diferido: Cuando aplica es reconocido sobre las diferencias
temporales existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce
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impuesto a la renta diferido por las diferencias temporales que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no afecto la utilidad
o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Compafiia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos. El impuesto a la renta
diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la
reversién de las diferencias temporales de acuerdo a la Ley a la fecha del estado de
situacién financiera.

Exposicién tributaria: Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impnestos
diferidos, la Compafifa considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafifa considera que la
acumulacidn de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales abiertos
sobre la base de su evaluacién de varios factores, incluyendo las interpretaciones de la
Ley Tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la Compafifa cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactarén el gasto fiscal en el periodo en que se determine.

Participacion de los trabajadores en las utilidades

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, la Compafifa provisioné al cierre
del ejercicio econémico el 15% sobre la utilidad contable por participacién laboral en
las utilidades anuales.

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda

El poder adquisitivo de la moneda USD délar segin lo mide el indice de Precios al
Consumidor del drea urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, fue como sigue en los iltimos cinco afios:

Afios Inflacién
2013 2,70%
2014 3,67%
2015 3,38%
2016 1,12%

2017 -0,20%
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo y equivalentes de efectivo estdn
conformados como sigue:

e
2017 2016
(US ddlares)
Caja 31.756 41.347
Bancos (@) 223.746 96.179
Inversiones a corto plazo (b) 108.000 0
Total 363.502 137.526

(a) Representa fondos en cuentas de ahorros y corrientes mantenidas en instituciones
financieras, principalmente en: Banco Bolivariano C.A., Bance Pichincha C. A, Banco
del Austro S. A., Banco Internacional S.A,, Banco de la Produccién S.A.- Produbanco y
Cooperativa JEP Ltda.

(b) Corresponde a un certificado de depdsito mantenido en la Cooperativa JEP Ltda,, a
tres meses plazo, genera el 6,50% de interés anual.

5. CUEN Y DOCUME S POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estdn compuestas como sigue:

2017 2016
. {US délares)
Clientes (a) 657.124 540.403
Provisién para cuentas incobrables ( 5.101) ( 3.216)
Subtotal 652.023 537.187
Cuentas por cobrar a relacionadas (nota 20) 454.773 1.173.481
Préstamos y anticipos al personal 14.103 39.256
Otras cuentas por cobrar 9.297 19.232
Deudores varios 28.246 19.009
Préstamos a socios (nota 20) 194.050 0
Total . 1.352.492 1.788.165

(a) Corresponde a facturas pendientes de cancelacién por venta de anuncios,
periodicos, insertos y suplementos; no generan intereses, tampoco tienen fecha de
vencimiento.

Las cuentas por cobrar a clientes fueron revisadas por indicadores de deterioro; algunas
cuentas por cobrar se encontraron deterioradas y una provisién para cuentas de dificil
cobro fue constituida desde afios anteriores. La Administracién considera que la
provision constituida es suficiente para cubrir el deterioro de las cuentas por cobrar.
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Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de la provision para cuentas incobrables,
fue el siguiente:

2017 2016
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 3.2146 1.143
Castigos ( 3.216) ( 5.238)
Reversos de castigos 0 7.311
Provision del afio 5101 0
Saldo final, diciembre 31 _5101 23216

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los inventarios estidn conformados como sigue:

2017 2016
{US déblares)
Materias primas 157.638 108.002
Repuestos y accesorios 1.611 1.621
Suministros de oficina 1.890 2.874
Subtotal 161.139 112.497
Provision para baja de inventarios (.. 7.795) (_7.795)
Total 153.344 104.702

-

La Administracién de la Compafiia considera que los inventarios se realizardn en un plazo
maximo de doce meses, razén por la cual no estima conveniente reconocer provisién por v
desvalorizacién de los inventarios.

7. IMPUESTOS Y PAGQOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los impuestos y pagos anticipados estan
conformados como sigue:

2017 2016
(US délares)
Retenciones por dividendos anticipados 56.456 84.187
Retenciones en la fuente 22,295 24.242
Impuesto a la salida de divisas 8.577 11.782
Otros pagos anticipados 8.586 3.308

Total 95914 123.519
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” 8. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS
a El detalle de la propiedad, maquinaria y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:
o . 2017 . ..
% Saldos al Ventasy Saldos al
2 Deprec, 31-dic-16 Adiciones Bajas 31-dic-17
= {US délares )
N Terrenos 2.052.767 (59.251) 1993516
= Edificios e instalaciones 2-10 1.112.193 {62.483) 1.049.710
‘ Magquinarias 5-10 1.773.326 1.773.326
= Equipos de oficina 10 5.182 , 5.182
: Muebles y enseres 10 11.511 " 11.511
el Vehiculos 20 38.854 15.781 [14.018) 40.617
* Equipos de computacién 33 111.993 65.562 { 462) 177.093
e | Equipo de transmision 10 6.290 6.290
= Otros actives 10 32.815 32.815
= Subtotal 5.144.931 81.343 (136.214) 5.090.060
> Depreciacién acumulada (.874.403) (__155.737) 18.699 (1.011.441)
" Total 4270528  (__74394)  (117515) 4078619
. 2016 . . .
A
% Saldos al Saldos al
Deprec, 31-dic-15 Adiciones Bajas 31-dic-16
(US ddlares )
Terrenos 2.052.767 2.052.767
Edificios e instalaciones 2-10 1.112.193 1,112.193
Maquinarias 5-10 1.773.326 : 1.773.326
Equipos de oficina 10 5.182 5.182
Muebles y enseres 10 11.511 11.511
Vehiculos 20 38.854 38.854
Equipos de computacién 33 99.797 14.064 ( 1.868) 111.993
Equipo de transmisién 10 6.290 6.290
Otros activos 10 31.860 8955 32.815
Subtotal 5.131.780 15.019 [ 1.868) 5.144.931
Depreciacidon acumulada (_723.602) (152.669) 1.868 {_874.403)
Total 4408178 (137.650) S 4270528

Durante los afios 2017 y 2016, la Administracién considera que no es necesario el
reconocimiento de pérdida por deterioro de las propiedades, maquinarias y equipos, ya
que de acuerdo con revisién efectuada el valor en libros no excede al valor recuperable.

9. PASIVOS FINANCIERO RRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan convenidos como sigue:
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10.

11.

Vencimiento % de
hasta interés 2017 2016
(US délares)
Banco Bolivariano C.A.  (a) 5-abril-2021 8,00 458.333 0
Sobregiros contables 0 7.400
Préstamo de socio (nota 19) 0 135.000
Total , 428333 142.400
Porcién corriente A137.500 142,400
Porcidn no corriente 320.833 O

a) La garantia entregada corresponde a una hipoteca sobre el bien inmueble donde
actualmente funciona la Compaifiia con sus oficinas e imprenta y algunos locales
comerciales por USD 3.062.538.

PROVEEDORES TAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los proveedores comerciales y cuentas por pagar estan
convenidos como sigue: -

2017 2016
(US délares)
Proveedores locales 19.109 33.436
Importaciones por pagar 97.335 0
Acreedores varios 17.405 8.902
Anticipos y otras cuentas por pagar - 1.113 966
Total 134.962 43.304

- T

BENEFICIOS DE EMPLEADOS CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el pasiva por beneficios de empleados a corto plazo,
se presenta como sigue:

2017 2016
(US délares)
Participacién empleados 134.036 121.679
Beneficios sociales . 21.492, 30.330
Total 155.528 152.009

El movimiento de los beneficios sociales corrientes durante los afios 2017 y 2016, fue
como sigue:
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2017 2016
(US délares)
Saldo inicial, enero 1 30.330 22.916
Provisiones 144.226 190.600
Pagos (153.064) (184.394)
Reversién y reclasificaciones 0 1.208
Saldo final, diciembre 31 21,497 _30.330

12, BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE
La provisién para jubilacién patronal y desahucio de los ejercicios 2017 y 2016, fueron
registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente debidamente
calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario proyectado;
considerando una tasa de descuento del 8,34% anual, tasa que corresponde a los
rendimientos de bonos corporativos locales; los célculos individuales se realizaron
utilizando la informacién demografica de 96 personas, la tasa de incremento de sueldo es
del 3,97%. El movimiento de estas cuentas, durante los afios 2017 y 2016, fue como

sigue:
Jubilacién
patronal Desahucio Taotal
(US délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2015 874.379 187.294 1.061.673
Pagos ( 13.461) ( 17.506) ( 30967)
Costo laboral 77474 18.069 95.543
Costo financiero 51.769 11436 63.205
Efecto liquidaciones anticipadas ( 46.081) 0 { 46.081)
ORI {_21.955) (12.771) (_34.726)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 922.125 186.522 1.108.647
Costo laboral 0 17.719 17.719
Costo financiero 32.361 7.892 40.253
Reversion de provision (134.487) 0 ( 134.487)
ORI ( 11.582) ( 876) ( 12.458)
Pagos (_14.372) (_16.061) (__30.433)
Saldos al 31 de diciembre de 2017 794.045 195.196 989.241

13. CAPITAL SOCIAL Y RESERVAS

Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social suscrito y pagado de la Compafifa es de
USD 820.000, conformado por participaciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada

una.
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B Reserva legal

o La Ley de Compafifas establece que un valor no menor al 5% de la utilidad neta anual sea

apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 20% del capital social
suscrito y pagado; esta reserva no puede ser distribuida a los socios, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

3 Superavit por valuacion de activos

Registra los incrementos en el valor razonable de los terrenos y edificios, siempre que se
relacione con un incremento en el mismo activo no reconocido previamente dentro del
2 patrimonio neto. :

14. VENTAS NETAS

|

Las ventas netas durante los afios 2017 y 2016, fueron originadas como sigue:
- |

2017 2016
(US dolares)
T Anuncios 2.622.348 2.940.953
B Periddicos 1.091.563 1.238.963
= Servicios de impresion 151.770 217.192
a Insertos 85.148 119.419
] Otras ventas 148.380 86.059

| (-} Devoluciones y anulaciones en ventas (460.414) (_526.069)

Total 3.638.795 4.076,517

m 15. COSTO DE VENTAS

e | Durante los afios 2017 y 2016 la determinacién del costo de venta, fue como sigue:

a 2017 2016

s (US délares)

, [nventario inicial de materias primas 108.002 146.053

B (+) Compras del afio 382231 361518

s | Disponible . 490.233 507.571

3 {-) Inventario final de materias primas (_157.638) (__108.002)
Costo de la materia prima utilizada 332.595 399.569

A (+) Mano de Obra Directa 277.891 250.698

2 Costo primo 610.486 650.267

5 (+) Gastos de fabricacién 942.788 1.011.932

y Costo de ventas 4.503.274 1.662.199

e
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16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién durante los afios 2017 y 2016, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Honorarios profesionales

Jubilacién patronal y desahucio
Autoconsumo

Impuestos y contribuciones
Aniversario, navidad e invitacion
Depreciaciones y amortizaciones
Uniformes

Impresos, suministros y ttiles de oficina
Otros gastos menores

Total

17. GASTOS DE VENTAS

2017 2016
(US délares)

255.976 281.302
240.503 331.625
1.655 76.834
40.937 44570
37.940 31.244
20.972 20.988
21.457 14.912
5.688 5.475
3.370 6.879

67.724 68.913
696,222 882.742

Los gastos de ventas durante los afios 2017 y 2016, fueron causados como sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Comisiones pagadas

Servicios prestados

Publicidad y propaganda

Arriendo y servicios basicos
Movilizacion, alimentacidn y estadia
Depreciaciones y amortizaciones
Transporte y fletes

Impresos, suministros y ttiles de oficina
Otros gastos menores

Total

18. OTROS INGRESOS

2017 2016
(US délares)
357.800 375796
59.833 67.303
40.710 51.223
36.258 67.099
35.923 37.657
25.223 23.305
13.435 14.445
1.481 5121
844 2.849

58.242 24.084
629,749 H68.882

Los gastos de ventas durante los afios 2017 y 2016, fueron causados como sigue:

Reversién provision jubilacién patronal
Utilidad en venta de edificios
Arriendos

Otras ventas

Total

2017 2016
{US délares)
134.487 0
38.556 0
37.650 37.876
38.632 60,518
249.325 98.394
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19. IMPUESTO A LA RENTA

La Compafiia registroé la provision para el pago del 15% para los empleados e impuesto
a la renta anual por los perfodos que terminaron el 31 de diciembre de 2017 y 2016, de
la siguiente manera:

2017 2016
(US délares)
Utilidad contable 893.575 811,193
(-) provision participacién empleados (134.036) (121.679)
(+) partidas conciliatorias, netas 13.806 100.310
Base imponible para impuesto alarenta 173345 789.824
Impuesto a la renta corriente 170.136 173.761
Impuesto a la renta diferido 5.319 0
Impuesto a la renta a pagar 175455 173,761
Retenciones IR del afio actual 78.751 108.429
Impuesto a la salida de divisas 8.577 11.782
Anticipo de IR pagado 0 0

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el exceso de las retenciones sobre el
anticipo minimo puede ser recuperado previa la presentacién del respectivo reclamo o
puede ser compensado previa notificacidn al Servicio de Rentas Internas. Una vez cada
tres afios en circunstancias especiales el Director del SRI puede autorizar la devolucion
total o parcial del anticipo minimo no compensado.

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Durante los afios 2017 y 2016, los principales saldos y transacciones con partes

relacionadas corresponden y fueron realizadas en términos generales, en condiciones
similares a las realizadas con terceros, y se detallan a continuacién:

Tipo de relacién 2017 2016
(US délares)

Cuentas por cobrar .
Anticipo de dividendos Socios . 312.409 1.014.988
Cereven Los Lirios Cia. Ltda. Socios en comin 122.276 137.776
Editorial Grullamertuc Cia. Ltda. Socios en comun 20.088 20717
Total (nota 5) A54.773 1173481
Préstamos

Lcda. Marina Merchan Socia 69473 0
Sr. Miguel Merchan Socio 55.275 0
Dr. Nicanor Merchén Socio 69.302 0
Total (nota 5) .194.050 _ 0
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Sr. Miguel Merchan Socio (nota 9) 0 135.000
Ventas
Editorial Grullamerluc Cia. Ltda. Socios en comin 29481 0
Compras
Editorial Grullamerluce Cia. Ltda. Socios en comumn __1.094 23773

21.

22,

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

La Administracién de la Compafiia considera que no existen contratos de importancia
suscritos con terceros que comprometan activos de la Compafifa al 31 de diciembre de
2017.

Asf mismo la Administracién manifiesta que no existen contingencias operativas,
laborales ni tributarias que pudieran originar el registro de eventuales pasivos
significativos al 31 de diciembre de 2017.

GESTION DE RIESGO

La Compaiifa estd expuesta a varios riesgos en relacién a los instrumentos financieros; si
bien no actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo
de mercado, el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez.

La Administracion de la Compafiia revela que los riesgos anteriormente citados son bajos
por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser aplicables en su totalidad
como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los
precios de mercado involucran los siguientes tres tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés.- la Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- ]a Compafifa no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica {USD), por
lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias
monedas.

Riesgo de precios.- los precios de los inventarios importados se han mantenido estables
durantelos 0itimos afios y no se espera incrementos significativos durante el préximo afio.
Respecto a los inventarios adquiridos localmente no se han visto afectados por la
volatilidad en sus precios durante el Giltimo afio debido a los niveles tolerables de inflacién
que mantiene el pais.
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Riesgo_de crédito.~ es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial, produciéndose un"pérdida
financiera.

La Compafifa no tiene concentracién significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus productos se realicen a clientes con un
adecuado historial crediticio; los limites de crédito se establecen para todos los clientes
sobre la base de criterios de calificacién interna. La necesidad de provisiones por
incobrabilidad se evaltia periédicamente para los clientes mds importantes.

Respecto al riesgo crediticio de los saldos de bancos e instituciones financieras, se gestiona
de acuerdo a la politica corporativa.

Riesgo de liquidez.- es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiifa no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversién a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento estables.

El indice de liquidez del 2,90% (2,33% en el 2016) refleja que existen activos liquidos para
cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la Compafifa mantener indices de liquidez
adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en forma oportuna y sin costos
adicionales a los pactados.

Al 31 de diciembre de 2017, el perfil de vencimientos en dias de los activos y pasivos
financieros sobre la base de pagos contractuales no descontados, es el siguiente:

W OE WY O W OW Y EFRPRYURTRNEERGSRNENESEE B

0-30 31-90¢ 91.- 360 >de 360 Total
(US délares)
Activos financieros
Efectivo y equivalentes 255,502 108.000 363.502
Clientes 657124 . . _ 657,124
Total activos financieros 912,626 108.000 —— — . 1020626
Pasi ierg
Proveedores y acreedores 134962 134.962
Obligaciones financieras 11.458 4.37 91.667 320833 458,333
= | Total pasivos financieros 146420 34375 91.667 220.833 293,295
= 23. EVENTQOS POSTERIORES A LA FECHA DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
= ‘o
' Entre el 31 de diciembre de 2017 (fecha de cierre de los estados financieros) y el 9 de
= febrero de 2018 (fecha de culminacién de la auditorfa), la Administracion considera que
‘ no existen hechos posteriores que alteren significativamente la presentacién de los
£ | estados financieros al 31 de diciembre de 2017 o que requieran ajustes o revelacién.
=
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